Ill. DANE O EMISJI

3. DANE O EMISjI

3.1. PAPIERY WARTOSCIOWE WPROWADZANE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Tabela 3-1 Papiery wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu
Liczba akgji Liczba Udziat akcji | Udziat w liczbie Udziat
Papiery warto$ciowe wedtug rodzaju wprowadzanych| oferowanych oferowanych akcji tego  |w ogdlnej liczbie
do publicznego akgji w danej serii | samego rodzaju| gtoséw [%]
obrotu [w szt.] [w szt.] [%] [%]
Akgcje imienne serii A 50.000 - - 13,66% 5,42%
Akgje imienne serii B 316.500 - - 86,34% 34,28%
Akgcje na okaziciela serii C 1.793.500 360.000 20,07% 64,43% 38,85%
Akgcje na okaziciela serii D 840.000 840.000 100,00% 30,18% 18,20%
Akgcje na okaziciela serii E 150.000 150.000 100,00% 5,39% 3,25%
Razem 3.150.000 1.350.000 42,86% 100,00%

3.2. PUBLICZNA OFERTA

3.2.1. RODZAJ, LICZBA | WARTOSC PUBLICZNE) OFERTY

Tabela 3-2 Oferowane papiery wartosciowe w ramach Publicznej Oferty

Liczba [w szt.] Wartos¢ Minimalna cena Nadwyzka Szacunkowe Wptywy

nominalna emisyjna/cena | ceny emisyjnej/ prowizje Emitenta/Wpro-

Papiery wartosciowe wg rodzaju sprzedazy sprzedazy i koszty wadzajacych
nad wartoscia |emisji/sprzedazy
nominalna

Akcje Serii D
(Publiczna Oferta Subskrypcji)
Na jednostke [w zf] | 2,00 16,00 14,00 0,85 [5,15
Razem [w tys. zf] 840.000 1.680 13.440 11.760 717 12.723
Akcje Serii C
(Publiczna Oferta Sprzedazy)
Na jednostke [w zf] | 2,00 16,00 14,00 0,32 15,68
Razem [w tys. zf] 360.000 720 5.760 5.040 [15 5.645

W ramach Oferty Sprzedazy wprowadzajacy zaoferowali nastepujace pakiety akgji:
* Jarostaw Betkowski 328.206 akgji serii C
» GUnther Feldhues 31.794 akgji serii C

3.2.2. KOSZTY EMIS)I AKCJI SERII D | SPRZEDAZY AKCJI SERII C

Koszty emisji Akgji Serii D i sprzedazy Akgcji Serii C maja czesciowo charakter zmienny i zalezg od wartosci emisji, ktéra
z kolei zalezy od ostatecznie ustalonej przez Zarzad ceny emisyjnej.

Przy cenie emisyjnej réwnej cenie minimalnej tj. 16,00 zt za | akcje koszty emisji Akcji Serii D szacowane sg na 717 tys. zt.
Koszty te zostana zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych i beda rozliczone w okresie 5 lat.

Przy cenie sprzedazy rdwnej cenie minimalnej tj. 16,00 zt za | akcje koszty sprzedazy Akgji Serii C szacowane sa na | |5 tys.
zt. Koszty te zostana pokryte przez Sprzedajacych w proporcji odpowiadajacej ilosci sprzedawanych akgji.
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Tabela 3-3: Szacunkowe koszty emisji/sprzedazy [w tys. zt]

Wyszczegdlnienie Akgje Serii D* Akcje Serii C
Koszty sporzadzenia Prospektu emisyjnego i oferowania 471 15
Koszty druku prospektu, kampanii marketingowej i obligatoryjnych ogtoszeri 187
Opfaty administracyjno-sadowe 42
Pozostate koszty 17
SUMA 717 115

*  Koszty emisji akgji serii D i E podzielone proporcjonalnie w stosunku do wielkosci tych emisji, z wyjatkiem prowizji oferujacego
3.2.3. PODSTAWA EMIS)I AKCJI SERII D | SPRZEDAZY AKC]JI SERII C

Podstawe emisji akcji serii D stanowita uchwata nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki ,,FER S.A”
z siedziba w Buku z dnia 7 grudnia 2000r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu akcyjnego (objeta aktem notarialnym
sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Aleksandry Bfazejczak Zdzarskiej oraz Witolda Duczmala s.c., znajdujacej sie
w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 13/3 - Repertorium A numer 3530/2000). Odpowiedni fragment tej uchwaty ma nastepujaca
tresc:

,Walne Zgromadzenie Spétki ,FER S.A.", dzialajgc na podstawie art. 432 § | Kodeksu handlowego i art. 433 Kodeksu
handlowego, uchwala co nastepuije:

I. Podwyzsza sie kapitat akcyjny Spétki o kwote [1.980,000,- zt (jednego miliona dziewigciuset osiemdziesieciu tysiecy
zfotych), to jest do kwoty 6.300.000, - zt (szesciu miliondw trzystu tysiecy zlotych) poprzez emisje 840.000 (o$miuset
czterdziestu tysiecy) akgji serii D o wartosci nominalnej 2 (dwéch) zlotych kazda, oznaczonych numerami od 00000/
do 840.000, oraz 150.000 (stu piecdziesieciu tysiecy) akgji serii E o wartosci nominalnej 2 (dwéch) ztotych kazda,
oznaczonymi numerami od 000001 do 150000.

Akcje serii D oraz akgje serii E sq akcjami zwyklymi na okaziciela.

Akgje serii D oraz akgje serii E zostanq w cafosci pokryte gotéwkq.

Emisja akgji serii D oraz akdji serii E przeprowadzona zostanie w drodze publicznej subskrypgji.

Akgje serii D oraz akgje setii E uczestniczq w dywidendzie od dnia | stycznia 2001 roku.

Upowaznia sie Zarzqd Spétki do oznaczenia ceny emisyjnej akdji serii D oraz akdji serii E. Cena emisyjna winna zostac
podana do publicznej wiadomosci nie pézniej anizeli na dwa dni robocze przed otwarciem subskrypgji. Akcje serii D oraz
akgje serii E winny zostac opfacone w cafosci nie péZniej anizeli w dacie zamkniecia subskrypdji.

7. Akdje serii E przeznaczone sq dla oséb majqcych kluczowe znaczenie dla dalszej dziatalnosci Spéiki, ktére objete zostanq
Programem Opgji Menedzerskich, okreslonym uchwatq Rady Nadzorczej Spétki. W zwiqzku z powyzszym, objecie akgji
serii E zaoferowane zostanie instytugji finansowej, z ktérq Spétka zawrze umowe o subemisje ustugowq. Umowa
o subemisje ustugowq zobowiqzywac bedzie subemitenta do zbycia akdji serii E osobom objetym Programem Opgji
Menedzerskich, na zasadach okreslonych w tejze umowie.

8. Ponadto upowaznia sie Zarzqd Spétki do okredlenia szczegdtowych warunkéw subskrypdji akdji serii D oraz akdji serii E,
to znaczy do:

a) okredlenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypdji,
b) okreslenia warunkéw jakie powinny spetiac zapisy na akdje,
¢) podpisania umdéw z podmiotami uprawnionymi do przyjmowania zapiséw na akcje oraz okreslenia miejsca i terminu
skfadania zapiséw oraz dokonywania wptat na akdje,
d) ustalenia wzoru dokumentu zapisu na akdje,
e) ustalenia zasad dystrybugji akgji i powziecia decyzji o przydziale akgji,
f) dokonania podziatu subskrybowanych akgji na transze, ktére bedq zaoferowane okreslonym kategoriom inwestoréw
oraz dokonywania przesunie¢ akgji pomiedzy transzami,
g) zawarcia uméw o subemisje inwestycyjnq lub subemisje ustugowq w odniesieniu do akgji serii D, jeZeli zawarcie takich
uméw Zarzqd uzna za wskazane.”
Petna tres¢ uchwaty znajduje sie w punkcie 10.7.
Podstawe sprzedazy Akgji Serii C stanowi samodzielna decyzja Sprzedajacych.

S

3.2.4. PODSTAWA WPROWADZENIA AKCJI SERII C |1 D DO PUBLICZNEGO OBROTU

Podstawa wprowadzenia Akcji Seri D do publicznego obrotu jest uchwata numer 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akdonariuszy Spotki,,FER S.A” z siedziba w Buku z dnia /7 grudnia 2000r. w przedmiocie wprowadzenia akcji
Spdtki do publicznego obrotu (objeta aktem notanialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Aleksandry Blazejczak Zdzarskie;

oraz Witolda Duczmala s.c, znajdujacej sie w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 13/3 - Repertorium A numer 3530/2000).
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Uchwata ta ma nastepujace brzmienie:
,Walne Zgromadzenie Spétki ,,FER SA.” zobowiqzuje Zarzqd do podjecia wszelkich dziatar niezbednych do:
I) wprowadzenia wszystkich akgji serii A, akgji serii B, akgji serii C, akgji serii D oraz akgji serii E do publicznego obrotu,
2) dopuszczenia wszystkich akgji serii A, akgji serii B, akgji serii C, akgji serii D oraz akgji serii E do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA,
3) wprowadzenia wszystkich akgji serii C oraz akgji serii D do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.”

3.2.5. PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKC]JI SERII D | AKCJI SERII C

Akgcje Serii D oferowane sa w ramach Publicznej Subskrypcji. Stosownie do postanowiers uchwaty nr | Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki ,FER SA” z siedziba w Buku z dnia 7 grudnia 2000r, w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu akcyjnego, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zgodnie art. 433 §2 obowiazujacego wdwczas
Kodeksu handlowego, postanowito wytaczy¢ dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru Akgji Serii D. Walne
Zgromadzenie akcjonariuszy podato nastepujace uzasadnienie decyzji o wylaczeniu dotychczasowych akcjonariuszy od
prawa poboru Akgji Serii D:

,Walne Zgromadzenie postanowito wytqczy¢ dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru akgji serii D poniewaz Spétka
potrzebuje $rodkéw finansowych w znaczqcej wysokosci celem rozbudowy sieci dystrybugji. Zdaniem akcjonariuszy najlepszym
sposobem pozyskania niezbednych Spétce srodkéw finansowych jest przeprowadzenie emisji w drodze publicznej subskrypdji.
Whylqczenie dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru akdji serii E uzasadnione jest checiq dalszego zwiqzania ze Spétkq
0s6b majqcych kluczowe znaczenie dla jej dalszej dziatalnosci. Udostepnienie tym osobom akgji Spétki stanowi¢ bedzie dla nich
najlepszy mechanizm motywacyjny do podejmowania dziatan skutkujgcych wzrostem wartosci akgji Spotki”.

Akcje Serii C oferowane w ramach Publicznej Oferty Sprzedazy objete zostaty przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
zgodnie z przystugujacym im prawem poboru, to jest proporcjonalnie do posiadanych akgji. Stosownie do postanowien
uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki ,FER S.A” z siedziba w Buku z dnia 21 listopada
2000r. kapitat akcyjny Spétki podwyzszony zostat o kwote 4.220.000,- zt (cztery miliony dwiescie dwadziedcia tysiecy
ztotych). Podwyzszenie kapitatu nastapito w drodze emisji 316.500 (trzystu szesnastu tysiecy pieciuset) Akgji Serii B oraz
1.793.500 (jednego miliona siedmiuset dziewiecdziesieciu trzech tysiecy pieciuset) Akcji Serii C. Podwyzszenie kapitatu
akeyjnego odbylto sie ze srodkdw wiasnych Spétki zgromadzonych na kapitale zapasowym. Akcje Serii C, oferowane na podstawie
niniejszego prospektu, objete zostaty w nastepujacy sposéb :

* Jarostaw Betkowski objat 917.692 (dziewiecset siedemnascie tysiecy szescset dziewiecdziesiat dwie) akcje;

* Glnther Feldhues objat 158.408 (sto piecdziesiat tysiecy czterysta osiem) akgji;

* Nicole Feldhues objefa 358.700 (trzysta piecdziesiat osiem tysiecy siedemset) akgji;

* Udo Feldhues objat 358.700 (trzysta piecdziesiat osiem tysiecy siedemset) akgji.

3.2.6. PRAWA | OBOWIAZKI WYNIKAJACE Z POSIADANIA OFEROWANYCH AKCJI

Kodeks Spétek Handlowych i Statut

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia majatkowe i korporacyjne. Do uprawnien
majatkowych naleza: prawo do dywidendy (art. 347 Kss.h.), prawo pierwszeristwa do objecia nowych akgji (art. 433 Kis.h.)
i prawo do uczestniczenia w podziale majatku spdtki akcyjnej w razie jej likwidacji (art. 474 Ks.h.). Uprawnienia korpora-
cyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to: prawo do przegladania ksiegi akcyjnej (art. 341 Ks.h.), prawo do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Ks.h. oraz w przypadku akcji dopuszczonych do publicznego obrotu art. ||
ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi), prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spéiki,
prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy, prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407 Ks.h.), prawo gtosu (art. 41| Kss.h.), prawo do otrzymania odpisu
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki wraz ze sprawozdaniem finansowym oraz opiniami biegtych rewidentdw (art.
395 Kis.h.), prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422 Ks.h.), prawo do wniesienia powddztwa prze-
ciwko cztonkom wiadz spdtki lub innym osobom, ktdre wyrzadzity szkode spdtce (art. 486 Ks.h.).

Akcjonariusze nie sa zobowiazani do jakichkolwiek $wiadczer dodatkowych na rzecz Emitenta. Akcje serii D oraz akcje serii
E oferowane w ramach publicznej emisji akgji winny zosta¢ optacone w catosci nie pdzniej anizeli w dacie zamkniecia
subskrypcji.

Postanowienia Statutu Spétki FER S.A nie przewiduja jakichkolwiek ograniczert co do zbywania lub obciazania oferowanych
w publicznym obrocie akgji serii C, akgji serii D oraz akgji serii E.

Ustawa Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

Zgodnie z normami ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi dokumentem potwierdzajacym fakt
posiadania uprawniert inkorporowanych w akgcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe (art. 10 ustawy), ktdre
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moze by¢ wystawione wyfacznie przez spdtke i bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, bank prowadzacy rachunki
papierdw wartosciowych lub zagraniczna osobe prawna, o ktérej mowa w art. 52 ustawy.

Ustawa Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi przewiduje szereg obowiazkdw ciazacych na podmiotach
nabywajacych lub planujacych nabycie okreslonych pakietéw akgji. Zgodnie z art. 147 ust. | ustawy Prawo o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi, kazdy kto w wyniku nabycia akgcji spétki publicznej osiagnat lub przekroczyt 5% lub 10%
0gdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu albo posiadat przed zbyciem akcje spdtki publicznej w ilosci zapewniajacej
mu co najmniej 5% lub co najmniej 10% ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat sie
posiadaczem akgcji w ilosci zapewniajacej mu odpowiednio nie wiecej niz 5% lub nie wiecej niz 10% tej ilosci glosdw, jest
zobowiazany w ciagu 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papierdw wartosciowych zawiadomié o tym spdtke,
Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Omdwiony powyzej obowiazek
dotyczy réwniez przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajacego posiadang dotychczas przez akcjonariusza liczbe ponad
| 0% gtosdw, co najmniej o 2% ogdlinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu - w przypadku spdtki publicznej, ktdrej akcje
dopuszczone sa do obrotu na regulowanym rynku gietdowym i 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
- w przypadku pozostatych spétek. Obowiazek powstaje zardwno poprzez zawarcie pojedynczej transakgji, jak i kilku
transakgji tacznie. Obowiazek zawiadomienia spoczywa réwniez na podmiocie, ktdry w wyniku nabycia akgji spéiki
publicznej osiagnat lub przekroczyt 25%, 50% lub 75% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu, lub w wyniku
zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajacych nie wiecej niz 25%, 50%, lub 75% ogdlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu. Zawiadomienie powinno zawierac informacje o liczbie aktualnie posiadanych akgji, ich procentowym udziale
w kapitale zakladowym spdtki oraz o liczbie gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosdw na walnym
zgromadzeniu. Zawiadomienie zwiazane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby na wlanym zgromadzeniu,
zawiera dodatkowo informacje dotyczace zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w spdtce publicznej w okresie |2 miesiecy
od ztozenia tego zawiadomienia oraz celu tego zwiekszenia. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardw lub celu,
w okresie dwunastu miesiecy od dnia ztozenia tego zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym, akcjonariusz jest
obowiazany niezwtocznie poinformowac o tym spétke, Komisje Papierdw Wartosciowych i Gield, Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurengji i Konsumentow.

Artykut 149 ust. | ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi stanowi, iz nabycie akcji spdtki publicznej
lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitdw depozytowych, w liczbie powodujacej osiagniecie lub przekroczenie
tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd, wydawanego na wniosek podmiotu nabywajacego.

Zezwolenie takie nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji spdtki publicznej znajdujacych sie wytacznie
w obrocie na nieurzedowym rynku pozagietdowym.

Komisja, w terminie czternastu dni od dnia ztozenia wniosku, jest zobowiazana udzieli¢ zezwolenia i przekazaé agenc;i
informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo odmdwi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowatoby
naruszenie przepiséw prawa, albo zagrazatoby waznemu interesowi paristwa lub gospodarki narodowej. Komisja moze
odmadwic udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem ztozenia wniosku wnioskodawca
nie wykonywat lub wykonywat w sposéb nienalezyty obowiazki okreslone w art. 147 i art. 150. Zezwolenie moze byc
udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, ze nieosiagniecie lub nieprzekroczenie okreslonego progu liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu, powoduje wygasniecie decyzji udzielajacej zezwolenia.
W przypadku podmiotu, ktéry zgodnie z uzyskanym zezwoleniem Komisji osiagnat lub przekroczyt co najmniej jeden
z progdw liczby gtosdw, a nastepnie zbyt lub w wyniku innego zdarzenia prawnego stat sie posiadaczem akgji lub kwitdw
depozytowych w liczbie zapewniajacej mniejsza liczbe gtosdw anizeli liczba, na ktdra otrzymat zezwolenie, ponowne osiagniecie
lub przekroczenie tego progu wymaga zezwolenia Komisji, chyba ze nie uptynat termin wskazany w zezwoleniu powodujacy
wygasniecie decyzji udzielajacej zezwolenie.

Zgodnie z art. |51 ust. | ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie w obrocie wtérnym
w okresie krétszym niz 90 dni akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, w liczbie dajacej prawo do 10% lub wiecej
ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu, moze by¢ dokonane wylacznie w drodze publicznego wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akgji. Publiczne ogtoszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji moze
nastapi¢ po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci akgji, ktdre maja by przedmiotem nabycia.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wiasciwej instytugji. Artykut
52 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nakazuje, aby wezwanie zostalo oglaszane
i przeprowadzane za posrednictwem domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska. Niedopuszczalne
jest odstapienie od ogtoszonego wezwania, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Obowiazek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej. Szczegdtowe zasady i tryb dokonywania publicznego wezwania okresla rozporzadzenie Rady
Ministréw z dnia 24 listopada 1998 r. w sprawie wzordw wezwar: do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji spotki
publicznej, szczegdtowego sposobu ich oglaszania oraz warunkdw nabywania akcji w wyniku tych wezwari (Dz. U. 1998
Nr 148, poz. 967).
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Zgodnie z art. 154 ust.| ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi kazdy, kto w wyniku nabycia akgcji
stat sie akcjonariuszem spétki publicznej, posiadajacym ponad 50% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu jest
zobowiazany do ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane pozostatych akgji tej
spdtki (do wezwania stosuje sie przepisy art. 152 ust. | i art. 153 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi) albo zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akgji, takiej ilosci akgji, ktdre spowoduje osiagniecie
nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena proponowana w wezwaniu powinna odpowiadac
wymogom przewidzianym w art. 155 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Wykonywanie prawa gtosu z akgji, ktdre zostaly nabyte z naruszeniem obowiazkéw okreslonych w art. 147, art. 149, art.
I51,iart. 155 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, jest bezskuteczne (art. 156 ust. | ustawy).
Niewykonanie obowiazku, o ktérym mowa w art. |54, powoduje bezskutecznos¢ wykonania prawa gtosu z wszystkich
posiadanych akgji.

Ustawa o ochronie konsumentéw

Stosownie do tresci przepisu art. 12 Ustawy z dnia |15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U.
00.122.1319) zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurendgji
i Konsumentdw, w przypadku pofaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcdw, przejecia poprzez nabycie lub
objecie akgji, innych papierdw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo catoscia jednego lub wiecej przedsiebiorcdw przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcdw, utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy, jezeli taczny obrdt przedsiebiorcédw
uczestniczacych w koncentracji w roku poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro.
Obowiazkowi zgtoszenia zamiaru koncentragji podlega réwniez objecie lub nabycie akgji albo udziatéw innego przedsiebiorcy,
powodujace uzyskanie co najmniej 25 % gtosdw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikdw, objecie przez te
sama osobe funkgji cztonka organu zarzadzajacego albo organu kontrolnego u konkurujacych ze sobg przedsiebiorcdw,
rozpoczecie wykonywania praw z akcji lub udziatéw objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia w trybie art. |3 pkt
3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw polegajace na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje
finansowa akgji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci tej instytugji jest prowadzone na
wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcdw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta
nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgji albo udziatéw, z wyjatkiem
prawa do dywidendy lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania do odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgji lub udziatéw, albo polegajace stosownie do tresci przepisu art. |3 pkt 4 na
czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akgji lub udziatdéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie
bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatdw, z wytaczeniem prawa do ich odsprzedazy, jezeli taczny obrét
przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
50.000.000 euro. Zgtoszenia zamiaru koncentragji nalezy dokonad w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania
innej czynnosci, na podstawie ktdrej ma nastapi¢ koncentracja. Czynnos$¢ prawna, na podstawie ktdrej ma nastapi¢
koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw,
w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub nie wydania przedmiotowej decyzji w terminie okreslonym w art. 98
ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, ktéry stanowi, ze postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji w przypadku zamiaru nabycia akgcji dopuszczonych do publicznego obrotu powinno by¢ zakoriczone nie
pdzniej niz w terminie |4 dni od dnia jego wszczecia.

3.2.7. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM
AKCJAMI

3.2.7.1. PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO Z DYWIDENDY ORAZ
INNYCH PRZYCHODOW Z TYTULU UDZIALU W ZYSKU SPOLKI AKCYJNE]

Opodatkowanie dochodow os6b prawnych

Artykut 10 ust. | ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych definiuje podlegajacy
opodatkowaniu dochdd z udziatu w zyskach oséb prawnych (w tym z tytutu udziatu w zyskach spdtki akeyjnej) jako ,,dochdd
faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: dochdd z umorzenia udziatdéw lub akgji, wartos¢ majatku otrzymanego
w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stanowiacy
réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej”.

Dochody z tytutu udziatu w zyskach spétki akcyjnej opodatkowane sa, stosownie do postanowiers przepisu art. 22 ust.|
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, w sposéb zryczattowany wedtug stawki w wysokosci 15%
uzyskanego przychodu. Okreslona wyzej stawka dotyczy dochoddw uzyskanych przez podmioty, ktére maja siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
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W przypadku podatnikdw, ktdrzy nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu zasady
opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochoddw osiaganych przez te osoby na terytorium RP z tytutu
partycypacji w zyskach oséb prawnych zalezne sa od postanowieri umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawarte;
pomiedzy Rzeczypospolita Polska a krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika. W przypadku gdy umowa o unikaniu
podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddw osiaganych przez te osoby z tytutu udziatu
w zyskach osdb prawnych wiazace sg postanowienia tej umowy i wylaczaja one stosowanie przywotanych powyzej
przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe wyfacznie po uzyskaniu od podatnika zaswiadczenia o jego miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granica dla celdw podatkowych, wydanego przez wiasciwa administracje podatkowa
(tzw. certyfikatu rezydencji). Gdy stosowna umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie zostata zawarta lub nie
przewiduje modyfikacji zasad opodatkowania dochoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, dochody te podlegaja
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia |5 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych,
to jest wedtug stawki 5%.

Zryczattowany podatek z tytutu udziatu w zyskach spétki akcyjnej pobierany jest przez spdtke dokonujaca wyptaty. Pobrana
kwote spdtka zobowiazana jest przekaza¢ w terminie do 7 dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym pobrano
podatek, na rachunek urzedu skarbowego wiasciwego wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikdw nie majacych
siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rachunek urzedu skarbowego wiasciwego w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych. W przypadku podijecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku
netto na podwyzszenie kapitatu zakladowego spdtki, ptatnik pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia
sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Jednoczesnie wskazad
nalezy na tresc art. 26 ust. la Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, ktéry stanowi, ze podatku nie pobiera
sie, jezeli podatnicy wymienieni w art. |7 ust. | pkt 4-8 tej ustawy ztoza ptatnikowi oswiadczenie, ze przeznacza okreslony
dochdd na cele wskazane w tych przepisach.

Zgodnie z art. 7 ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych dochodu z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
nie faczy sie z dochodami z innych zrddet przychoddw. Uzupetnieniem tej reguty jest przystugujace podatnikowi podatku
dochodowego od 0séb prawnych okreslone w art. 23 ustawy uprawnienie do odliczenia kwoty zryczattowanego podatku
od przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, od
podatku naleznego z innych zrédet przychoddw. W razie braku mozliwosci dokonania omdwionego powyzej odliczenia
w roku podatkowym, w ktérym powstat obowiazek uiszczenia podatku od przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, podatnikowi przystuguje uprawnienie do odliczenia tej kwoty w nastepnych latach podatkowych.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych dochodem z udziatu w zyskach osdb
prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze: warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego lub kapitatu zakladowego, dochdd stanowia-
cy réwnowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatdw osoby prawnej oraz dochdd z tytutu umorzenia akgji.

Opodatkowanie dochoddw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych nastepuje w formie zryczattowanej wedtug stawki
|5% stosowanej do uzyskanego przychodu - art. 30 ust. | pkt. | ustawy. W przypadku oséb fizycznych, ktdre nie maja
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i ktdrych pobyt czasowy na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej nie trwat w roku podatkowym dtuzej niz 183 dni, a takze oséb przybytych do Polski na pobyt czasowy w celu
podjecia zatrudnienia w zagranicznych przedsiebiorstwach drobnej wytwdrczosci, w spdtkach utworzonych z udziatem pod-
miotdw zagranicznych oraz oddziatach i przedstawicielstwach przedsiebiorstw i bankdw zagranicznych, stawka podatku
zryczattowanego podlega modyfikacjom w przypadku odmiennego niz ustawowe uregulowania zasad opodatkowania tych
dochoddw przez umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawarta pomiedzy Rzeczypospolita Polska a krajem
miejsca zamieszkania podatnika. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowa-
nia bedzie mozliwe wytacznie po uzyskaniu od podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica
dla celéw podatkowych, wydanego przez wiasciwa administracje podatkowa (tzw. certyfikatu rezydencji).

Gdy umowa pomiedzy krajem zamieszkania podatnika podlegajacego ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu
a Rzeczypospolita Polska nie zostata zawarta lub nie zawiera uregulowart modyfikujacych zasady opodatkowania dochoddw
z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, dochody te podlegaja opodatkowaniu na
zasadach okreslonych w ustawie, to jest wedtug stawki |5%.

Platnikami zryczaftowanego podatku dochodowego od dochoddw z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu partycypacji
w zyskach spétki akcyjnej uzyskiwanych przez osoby fizyczne jest spdtka akcyjna dokonujaca wyptaty. Stosownie do
postanowien przepisdw art. 41 i 42 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych pfatnik zobowiazany jest do
pobrania zryczattowanego 20 % podatku z tytutu wymienionych powyzej dochoddw oraz wptacenia go w terminie do
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7 dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym pobrano podatek na rachunek urzedu skarbowego wiasciwego dla
siedziby pfatnika, a w przypadku podatnikéw podlegajacych ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu na rachunek
urzedu skarbowego wiasciwego w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. W razie przeznaczenia dochodu na
powiekszenie kapitatu zakladowego ptatnicy zobowiazani sa pobraé a nastepnie wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

3.2.7.2. PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO ZE SPRZEDAZY AKCJI

Opodatkowanie dochodow os6b prawnych

Dochody osiagane ze sprzedazy akgji oraz praw z akcji podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdlnych wedtug stawki 28 %
i faczy sie je z dochodami z innych Zrédel. Dochodem ze sprzedazy akgji jest rdéznica miedzy przychodem, to jest
wartoscia akcji (praw z akcji) wyrazona w cenie okreslonej umowa a kosztem ich nabycia powiekszonym o koszty wynikajace
z zawarcia umowy sprzedazy. Obowiazek zaptaty zaliczki w ciagu roku podatkowego powstaje wdwczas, gdy podatnik
osiagnie nadwyzke przychoddw nad kosztami ze wszystkich Zrédet podlegajacych opodatkowaniu na zasadach ogdlnych,
uwzgledniajac wszystkie przychody i koszty od poczatku roku do korica danego miesiaca, a nalezna od tak ustalonego
dochodu zaliczka jest wyzsza od zaliczek dotychczas uiszczonych w danym roku podatkowym.

Osoby prawne sprzedajace akcje zobowiazane sa zatem do wykazywania przychoddw i kosztéw wynikajacych ze sprzedazy
akcji w sktadanej co miesiac deklaracji informujacej o wysokosci osiagnietego dochodu lub osiagnietych strat od poczatku
roku podatkowego (art. 25 ust. | Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).

W przypadku zagranicznych osdb prawnych majacych siedzibe lub zarzad za granica wskazac nalezy rozporzadzenie Ministra
Finansdw z |8 lutego 2000r. w sprawie zaniechania ustalania i poboru podatku dochodowego od niektérych dochoddw
zagranicznych oséb prawnych (Dz. U. Nr |3 poz. 165), zgodnie z ktérym zaniechane zostato ustalanie i pobdr podatku od
dochoddw tych osdéb ze sprzedazy akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych na gietdzie papierdw
wartosciowych, o ile panstwo siedziby lub zarzadu osoby prawnej postepuje wedtug zasad wzajemnosci co do
opodatkowania takich samych dochoddw oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Dochodem ze sprzedazy akgji jest réznica miedzy osiagnietym przychodem a kosztem nabycia akgji. Zgodnie z art. 19 ust. |
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychodem jest warto$¢ akgji wyrazona w cenie, pomniejszona
o koszty sprzedazy lub innych form odptatnego zbycia praw majatkowych.

Na podatniku osiagajacym dochody z odpfatnego zbycia akgji, spoczywa zgodnie z art. 44 ust. 8 ustawy, obowiazek wptacania
zaliczki na podatek w wysokosci 19% uzyskanego z tej transakcji dochodu, w terminie do 20-tego dnia miesiaca za miesiac
poprzedni, a za grudzien w terminie ztozenia zeznania podatkowego.

Przedstawiona wyzej reguta ma charakter ogdlny. Na podstawie art. 52 ustawy zwalnia sie od podatku dochodowego:

» 7 odptatnego zbycia papierdw wartosciowych, ktdre s3 dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartosciowymi,
nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie papierdw warto$ciowych, albo w regulowanym
pozagietdowym wtdrnym obrocie publicznym, albo na podstawie zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93
przepisdw ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,

* ze sprzedazy akgji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, nabytych przed ich
dopuszczeniem do tego obrotu jezeli sprzedaz nastapita po uptywie trzech lat od daty ich pierwszego notowania na
rynku regulowanym, przy czym zwolnienie nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz tych papierdw wartosciowych jest
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej,

* uzyskane z realizacji praw wynikajacych z papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. - Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

3.2.7.3. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, sprzedaz akgji na gietdzie papierdw
wartosciowych odbywa sie za posrednictwem podmiotdw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktdre przy dokonywaniu
transakgji dziataja w imieniu wiasnym, lecz na rachunek inwestora. Zgodnie z ustawa o podatku od czynnosci cywilno-
prawnych, zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz papierdw wartosciowych domom maklerskim
i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papierdw wartosciowych dokonywana za posrednictwem
domdw maklerskich lub bankdw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.

Normy ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi statuuja jednak szereg wyjatkdw od ww. zasady
ogdlnej, przewidujac mozliwos¢ zbywania akgji dopuszczonych do obrotu publicznego poza rynkiem regulowanym. Dotyczy
to miedzy innymi sprzedazy akcji bezposrednio pomiedzy osobami fizycznymi. Podatek od takiej transakeji wynosi 1%, o ile
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czynnosc ta nie bedzie podlegac¢ zwolnieniu na podstawie innych przepiséw. Obowiazek uiszczenia podatku, ktéry winien
by¢ wykonany w terminie |4 dni od zawarcia umowy, ciazy solidarnie na zbywcy i nabywcy.
Przedstawione wyzej uwagi maja charakter ogdlny, w zwiazku z czym potencjalnym inwestorom zaleca sie zaciagniecie
fachowej porady doradcdw podatkowych w celu uzupetnienia i uszczegdtowienia informagji.

3.2.8. UMOWY O SUBEMISJE USLUGOWA LUB INWESTYCY)NA
Do dnia sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

3.2.9. UMOWA OKRESLONA W ART. 96 USTAWY PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktérej poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej wystawiane beda papiery wartosciowe
w zwiazku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

3.2.10. ZASADY DYSTRYBUC]I AKCJI
3.2.10.1. OGOLNE ZASADY PUBLICZNE) SUBSKRYPCJI | PUBLICZNE) SPRZEDAZY

Publiczna Oferta Sprzedazy i Publiczna Oferta Subskrypcji zostaty potaczone w jedna Oferte Publiczna. Akcje oferowane sa
tacznie bez ich rozrdéznienia. W przypadku gdy zapisy ztozone w ramach Oferty Publicznej beda facznie opiewaty na mniej
niz | 200 000 Akgji, wdwczas przydziat Akcji zostanie dokonany w taki sposéb, ze w pierwszej kolejnosci zostana
przydzielone Akcje Serii D, a w dalszej kolejnosci Akcje Serii C. Celem tych dziatari byto wyeliminowanie sytuacji, w ktdrej
inwestorzy musza samodzielnie dokonywacd wyboru pomiedzy poszczegdlnymi seriami akgji lub rdézny jest stopiert redukgji
w poszczegdlnych seriach akgji.
Publiczna Oferta Subskrypcji i Publiczna Oferta Sprzedazy zostanie podzielona na dwie transze:

* inwestordw instytucjonalnych, w ramach tej transzy zostanie zaoferowanych 850 000 Akgji,

* inwestordw indywidualnych, w ramach tej transzy zostanie zaoferowanych 350 000 Akgji.

3.2.10.2. OSOBY UPRAWNIONE DO OBJECIA AKCJI

Osobami uprawnionymi do objecia Akgji Serii C i nabycia Akgji Serii B sa:
I) Inwestorzy bedacy rezydentami w rozumieniu ustawy Prawo Dewizowe, t:
* osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej,
* podmioty nie posiadajace osobowosci prawnej, majace siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
posiadajace zdolnos¢ zaciagania zobowiazar i nabywania praw we wiasnym imieniu,
* 0soby prawne majace siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.
2) Inwestorzy bedacy nierezydentami w rozumieniu ustawy Prawo Dewizowe, tj:
* osoby fizyczne nie majace miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej,
* podmioty nie posiadajace osobowosci prawnej, nie majace siedziby na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
posiadajace zdolnos¢ zaciagania zobowiazar i nabywania praw we wiasnym imieniu,
* 0soby prawne nie majace siedziby na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Inwestorzy bedacy nierezydentami zamierzajacy nabyc¢ Akcje winni zapoznad sie z wiasciwymi przepisami paristwa swoje;
siedziby lub miejsca zamieszkania, a w szczegdlnosci dotyczacymi inwestycji kapitatowych, opodatkowania i transferu $rod-
kéw finansowych.

3.2.10.3. DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA

Wszystkie dziatania opisane w niniejszym Prospekcie, Inwestor moze wykonywac za posrednictwem wiasciwie umocowa-
nego petnomocnika, w zakresie okreslonym w tresci udzielonego petnomocnictwa.

Zasady dziatania za posrednictwem petnomocnika okreslone sa w odpowiednich regulaminach podmiotdw prowadzacych
przedsiebiorstwo maklerskie. W zwiazku z tym, w przypadku koniecznosci dziatania za posrednictwem petnomocnika,
wskazany jest uprzedni kontakt z Biurem Maklerskim, w ktérym bedzie sktadany zapis na Akgje.

Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostaje w Biurze Maklerskim przyjmujacym zapis.

Zwraca sie uwage na konieczno$¢ uiszczenia optaty skarbowej wynikajacej z udzielenia petnomocnictwa.

Jedna osoba moze posiadac nieograniczong liczbe petnomocnictw.
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3.2.10.4. TERMIN PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA AKCJE

Dniem otwarcia Publicznej Oferty Akcji bedzie 29 czerwca 2001 roku, a zamknieciem dzieri 10 lipca 2001 roku.
Zapisy na akcje beda przyjmowane:

* w transzy Inwestordw instytucjonalnych od 29 czerwca 2001 roku do 3 lipca 2001 roku.

* w transzy Inwestoréw indywidualnych od 29 czerwca 2001 do 4 lipca 2001 roku.
Zarzad zastrzega sobie prawo do przesuniecia terminu Oferty, w takim przypadku informacja zostanie podana do publiczne;j
wiadomosci najpdzniej na 2 dni przed planowanym terminem rozpoczecia Oferty. Stosowna informacja zostanie przekazana
w trybie okreslonym w art. 81 ustawy Prawo o publicznym obrocie w formie raportu biezacego do KPWIG, GPW i agencji
informacyjnej wskazanej przez KPWIG oraz poprzez jednorazowe ogtoszenie w dzienniku Gazeta Gietdy ,,PARKIET".

3.2.10.5. CENA EMISYJNA AKC]JI SERII D | CENA SPRZEDAZY AKCJI SERII C

Cena emisyjna Akgji Serii D nie bedzie nizsza niz 16 ztotych za | akcje. Cena emisyjna bedzie cena jednolita i stafa dla obu
transz. Cena sprzedazy Akgji Serii C bedzie réwna cenie emisyjnej Akgji Serii D. Cena emisyjna zostanie ustalona przez
Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujacym po zakoriczeniu procesu ,,book building”.

Zgodnie z art. 80 ust.|. ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi oraz uchwata nr | NWZ Spétki
z dnia 7 grudnia 2000 roku, ostateczna cena emisyjna Akgji Serii D zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta i podana do
publicznej wiadomosci nie pdzniej niz dwa dni robocze przed rozpoczeciem subskrypdji. Podanie ceny emisyjnej do publiczne;
wiadomosci nastapi w drodze przekazania informacji biezacej do KPWiG, GPW i agencji informacyjnej wskazanej przez
KPWIG oraz poprzez jednorazowe ogtoszenia w dziennikach ,,Dziennik Prawo i Gospodarka” i Gazeta Gietdy ,,PARKIET".

Book building
Proces budowania portfela zamdwien polega na zbieraniu zgtoszeri Inwestordw zainteresowanych nabyciem okreslonej licz-
by Akgji, oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu, po okreslonej cenie. Cena Akgji nie moze by¢ nizsza niz 16 z
za | Akcje.
Zgtoszenia beda zbierane w okresie od 25 czerwca do 26 czerwca 2001 roku za posrednictwem cztonkdw konsorcjum
dystrybucyjnego, ktdrych lista jest przedstawiona w punkcie 10.4. Przy czym zaznacza sie, ze w ostatnim dniu tj. 26 czerwca
2001 roku zgtoszenia book building przyjmowane bedga jedynie do godziny 13.00. Zarzad zastrzega sobie prawo do zmiany
terminu przyjmowania zgtoszerh w procesie ,,book building”.
W takim przypadku Zarzad Spétki powiadomi o tym fakcie w drodze jednorazowego ogtoszenia w dwdch dziennikach
ogdlnopolskich: ,,Dziennik Prawo i Gospodarka” i Gazeta Gietdy ,,PARKIET" oraz w formie raportu biezacego przed
pierwotnym terminem rozpoczecia przyjmowania zgtoszer. Potencjalny Inwestor w trakcie trwania procesu ,,book build-
ing” moze kilkakrotnie okresli¢ liczbe akgji i cene po jakiej gotdw jest nabyc okreslona liczbe akcji. Z tym, ze jezeli Inwestor
w procesie ,,book building”" ztozyt wiecej niz jedno zgtoszenie w cenie nie nizszej niz ustalona cena emisyjna, warunkiem
uzyskania preferencji przy przydziale Akcji jest ztozenie zapisu na liczbe Akcji nie mniejsza niz sumaryczna liczba akg;i
deklarowanych do zakupu w procesie ,,book building”, po cenach nie nizszych niz cena emisyjna. Formularz ,,book building”
bedzie udostepniony przez cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego (punkt 10.4).
Formularz ,,book building” powinien zawierac:
Dane o Inwestorze:
* imie i nazwisko osoby fizycznej lub firme osoby prawne;j,
e adres lub siedzibe,
» status dewizowy (okreslenie czy dany podmiot jest rezydentem czy nierezydentem w rozumieniu Prawa
Dewizowego),
* w przypadku rezydenta - nr PESEL lub nr dowodu osobistego dla 0séb fizycznych oraz nr REGON (lub inny numer
identyfikacyjny) dla oséb prawnych,
* w przypadku nierezydenta - numer paszportu dla osoby fizycznej oraz numer witasciwego rejestru dla osoby
prawnej, lub inny dokument potwierdzajacy istnienie jednostki w danym kraju,
» date i podpis inwestora,
Dane o cenie i liczbie Akgji:
* liczbe Akgji, ktdrych nabyciem zainteresowany jest inwestor,
* limit ceny dla okreslonej powyzej liczby Akgji,
Formularz ,,book building” powinien by¢ wypetniony w dwdch egzemplarzach, z ktérych jeden przeznaczony jest dla
Oferujacego i jeden dla Inwestora. Inwestorzy zagraniczni moga, sktadac formularz w jezyku angielskim, ktérego wzdr znajduje
sie w punkcie 10.6.
Zaznacza sie, ze:
* celem procesu ,book building” jest rozpoznanie popytu rynkowego na oferowane akgcje,
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* zgloszenie na tym etapie checi zakupu akgji nie jest zobowiazujace, ani dla Inwestora, ani dla Emitenta.
Inwestorzy, ktdrzy beda uczestniczyli w procesie ,,book building”, a nastepnie ztozg zapis zgodnie ze swoja deklaracja, beda
preferowani podczas dokonywania przydziatu Akgji, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. 3.2.10.12.

3.2.10.6. PRZYJMOWANIE ZAPISOW NA AKCJE

Publiczna Oferta zostanie przeprowadzona w drodze sktadania przez Inwestoréw zapiséw, z podaniem liczby zamawianych
Akgji. Inwestor sktadajacy zapis wyraza zgode na przydzielenie mu Akcje Serii D lub Akgji Serii C zgodnie ze swobodna
decyzja Zarzadu Emitenta, jednoczednie przyjmuje do wiadomosci, ze warunkiem dojscia do skutku Publicznej Oferty
Sprzedazy jest dojscie do skutku Publicznej Oferty Subskrypcji. W przypadku gdy po przeprowadzeniu przydziatu Emitent
nie zgtosi podwyzszenia kapitatu do zarejstrowania lub sad wyda postanowienie odmawiajace wpisu do rejestru, w wyniku
czego dojdzie do skutku Publiczna Oferta Subskrypcji, wéwczas Inwestorzy, ktdrym w wyniku przydziatu zostaty
przydzielone Akcje Serii C przestana byc zwiazani ztozonym zapisem i jednoczesnie bedzie to oznaczato niedojscie do
skutku Publicznej Oferty Sprzedazy.

Publiczna Oferta zostanie podzielona na dwie transze: inwestordw instytucjonalnych i inwestordw indywidualnych.
Transza Inwestoréw instytucjonalnych

W ramach transzy Inwestordw instytucjonalnych mozna sktada¢ zapisy na minimum 5.000 Akgji. Inwestor ma prawo do
ztozenia kilku zapiséw, ktdre tacznie nie moga przekroczy¢ 850.000 Akcji. Zapisy opiewajace na wieksza liczbe Akgji beda
traktowane jak zapisy na 850.000 Akgji. Ztozenie zapisu w transzy Inwestordw instytucjonalnych nie ogranicza prawa do
ztozenia zapisu w transzy Inwestoréw indywidualnych. Zapis ztozony na mniej niz 5.000 Akgji zostanie uznany za zapis
ztozony w transzy Inwestoréw indywidualnych.

Transza Inwestoréw indywidualnych

W ramach transzy Inwestoréw indywidualnych mozna sktadac zapisy na nie wiecej niz 5 000 Akgji. Inwestor ma prawo do
ztozenia kilku zapiséw, ktdre tacznie nie moga przekroczy¢ 350.000 Akgcji. Zapisy opiewajace na wieksza liczbe Akgji beda
traktowane jak zapisy na 350.000 Akgji. Ztozenie zapisu w transzy inwestordw instytucjonalnych nie ogranicza prawa do
ztozenia zapisu w transzy inwestordw indywidualnych. Zapis ztozony na 5.000 Akgji i wiecej zostanie uznany za zapis ztozony
w transzy Inwestordw instytucjonalnych.

3.2.10.7.MIEJSCE PRZY)JMOWANIA ZAPISOW NA AKCJE

Podmiotem Oferujacym Akcje Spdtki w obrocie pierwotnym jest Dom Maklerski BMT S.A. w Poznaniu. Dla potrzeb oferty
Dom Maklerski BMT S.A. zorganizowat konsorcjum.

Inwestorzy moga sktadad zapisy na Akcje w punktach obstugi klienta Biur Maklerskich wchodzacych w sklad konsorcjum.
Lista punktéw przyjmujacych zapisy zostata przedstawiona w punkcie 10.4

Inwestorzy, ktdrzy nabeda Akcje w ramach Publicznej Oferty, beda mogli zatozy<¢ rachunki papierédw wartosciowych
w Biurach Maklerskich bedacych cztonkami konsorcjum, na warunkach okreslonych w regulaminach tych biur, dotyczacych
otwierania i prowadzenia rachunkdw papieréw wartosciowych oraz $wiadczenia ustug maklerskich.

3.2.10.8. PROCEDURA SKLADANIA ZAPISOW NA AKCJE

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje przekazuje pracownikowi punktu obstugi klienta Biura Maklerskiego nastepujace
informacje:
* imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej,
* miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub siedzibe osoby prawne;,
* adres do korespondencjj,
* status dewizowy inwestora (rezydent lub nierezydent),
* w przypadku rezydentéw - osdb fizycznych - numer i serie dokumentu tozsamosci (dowdd osobisty lub paszport)
oraz numer ewidencyjny PESEL,
* w przypadku rezydentdw - osdb prawnych - numer rejestru handlowego, numer REGON lub inny numer
identyfikacyjny,
* w przypadku nierezydentdw - 0séb fizycznych - numer i serie paszportu,
* w przypadku nierezydentéw - 0séb prawnych - numer rejestru wiasciwego dla kraju zarejestrowania osoby,
» okreslenie transzy, w ktdrej sktadany jest zapis,
* liczbe Akgji objetych zapisem,
* kwote wptlaty na Akcje objete zapisem,
» okredlenie formy wptaty na Akcje (gotdwka, przelew, przekaz SWIFT)
* okredlenie formy i sposobu zwrotu ewentualnej nadptaty oraz zwrotu wptaconej kwoty w przypadku
niezrealizowania zapisu lub niezrealizowania go w catosci,
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* nazwe biura maklerskiego i numer rachunku papierdw wartosciowych Inwestora, w przypadku sktadania
dyspozycji deponowania Akgji.

Ponadto inwestor lub jego petnomocnik podpisuje o$wiadczenie, w ktdrym stwierdza, ze:
akceptuje tresc Statutu i zgadza sie na przystapienie do Spdtki;

* zapoznat sie z trescia Prospektu i zaakceptowat warunki Publicznej Subskrypcji i Publicznej Sprzedazy;

* zgadza sie na przydzielenie mu Akgji Serii D lub Akgcji Serii C zgodnie ze swobodna decyzja Zarzadu Emitenta
i Wprowadzajacych,

*  przyjmuje do wiadomosci, ze warunkiem dojscia do skutku Publicznej Sprzedazy Akgji Serii C jest dojscie do skutku
Publicznej Oferty Subskrypcji Akcji Serii D i w momencie niezrealizowania sie tego warunku po przydzieleniu
mu Akgji Serii C ztozony przez niego zapis zostanie uznany za niewazny,

* zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie mu ich wcale,

* potwierdza klauzule o zdeponowaniu wszystkich przydzielonych Akgji na rachunku papierdw wartosciowych,

* zobowiazuje sie do poinformowania punktu obstugi klienta Biura Maklerskiego przyjmujacego zapis o wszystkich
zmianach dotyczacych rachunku papierdw wartosciowych,

* stwierdza nieodwotywalnos¢ dyspozycji deponowania Akgji,

* stwierdza poprawnos¢ danych zawartych w zapisie i dyspozycji deponowania Akgji.

Powyzsze informacje oraz o$wiadczenie Inwestor lub jego petnomocnik skiada w punkcie przyjmujacym zapisy na Akcje FER SA.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba skfadajaca
zapis.

Inwestor lub jego petnomocnik otrzymuje jeden egzemplarz zapisu. Zapis na Akcje jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie
moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

W przypadku sktadania zapiséw w imieniu swoich klientéw przez podmioty zarzadzajace cudzym portfelem papierdw
wartosciowych na zlecenie, moga one ztozy¢ jeden zapis na faczna ilos¢ Akgji wynikajaca z zapisdw w imieniu poszczegdinych
klientdw wraz z lista zawierajaca informacje o kazdym z Inwestordw oraz o liczbie zamawianych Akgcji z zastrzezeniem, ze
wszystkie osoby, w imieniu ktdrych sktadany jest zapis taczny sa osobami uprawnionymi do nabywania Akcji zgodnie z pkt.
3.2.10.2 Prospektu. Zapisy taczne na Akcje sktadane przez podmioty zarzadzajace cudzym portfelem papierdw
wartosciowych na zlecenie w imieniu Inwestordw, stanowia w rozumieniu niniejszego Prospektu zapisy odrebnych
Inwestordw. Zapisy faczne, w przypadku przekroczenia progu 5.000 Akgji, beda traktowane jak zapisy w transzy inwestordw
instytucjonalnych.

W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe Akgcji wieksza niz maksymalna w danej transzy, zlecenie takie bedzie
wazne i zostanie uznane za zapis na maksymalna dopuszczalng liczbe Akcji w danej transzy.

Inwestorzy posiadajacy rachunki papierdw warto$ciowych w Biurach Maklerskich wchodzacych w skfad konsorcjum
dystrybucyjnego moga sktadad zapisy za posrednictwem telefonu lub Internetu, jezeli regulamin biura prowadzacego
rachunek Inwestora przewiduje taka mozliwo$¢ i maja z tym biurem podpisana stosowna umowe.

3.2.10.9. TERMIN ZWIAZANIA DOKONANYM ZAPISEM

Jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia zamkniecia Publicznej Oferty Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu
akecyjnego do zarejestrowania lub jezeli postanowienie sadu odmawiajace wpisu do rejestru stanie sie prawomocne lub tez
Emitent ogtosi wczesniej o niedojsciu emisji do skutku, sktadajacy zapisy przestaja by¢ nim zwiazani.

3.2.10.10. WPLATA NA AKCJE

Whtat na Akcje dokonuje sie w ztotych polskich. Wptata na Akcje, z zastrzezeniem ppkt c) (przekaz lub przelew), musi byc
uiszczona w petnej wysokosci najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu na Akcje. Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie
kwote rédwna iloczynowi liczby Akgji objetych zapisem i ceny emisyjnej.
Przewidziano nastepujace formy dokonywania wpfat:
a) gotéwka na rachunek bankowy Biura Maklerskiego przyjmujacego zapis, z adnotacja ,wptata na Akcje FER SA",
b) gotdwka do kasy punktu przyjmujacego zapis, jezeli dopuszcza on wptaty gotdwkowe,
) przelewem lub przekazem telegraficznym z adnotacja ,,wpftata na Akcje FER S.A. * na rachunek biura
przyjmujacego zapis. W przypadku dokonania wptaty w formie przelewu lub przekazu telegraficznego wpfata
w petnej wysokosci musi wptynad na rachunek biura przyjmujacego zapis najpdzniej do dnia zakoriczenia
przyjmowania zapiséw na Akcje w danej transzy,
d) facznie wyzej wymienionymi formami ptatnosci.
Inwestor dokonujacy wpftaty na akcje za posrednictwem banku, powinien liczy¢ sie z mozliwoscia pobierania przez bank
prowizji od wpfat gotdwkowych.
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Whtaty na Akcje nie podlegaja oprocentowaniu.
Zgodnie z Uchwatg nr 396 KPWIG z dnia 9 listopada 1995 roku w sprawie stanowiska Komisji co do zasad postepowania
podmiotdw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, w przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia
Srodkdw pienieznych klientdw z przestepstwa lub majacych zwiazek z przestepstwem (Dz. Urz. KPWIG Nr 6 poz. 197)
KPWIG zaleca rejestrowanie we wszystkich podmiotach prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie:
» kazdej jednorazowej wpfaty, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptat gotdwkowych lub poleceri przelewu powyzej
20.000 ztotych,
* réwniez mniejszych wptat, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptat gotdwkowych lub polecert przelewu
nastepujacych po sobie w ciagu krétkiego czasu, przekraczajacych w sumie 20.000 ztotych,
* kazdej wptaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktérych mowa powyzej, a ktére sa dokonywane
w okolicznodciach $wiadczacych, ze moga one mie¢ na celu lokowanie $rodkéw pienieznych pochodzacych
z przestepstwa lub majacych zwiazek z przestepstwem.
Art. 106 ustawy Prawo bankowe nakfada na banki obowiazek przeciwdziatania wykorzystywania prowadzonej przez nie
dziatalnosci dla celdw majacych zwiazek z przestepstwem ,prania brudnych pieniedzy” lub w celu ukrycia dziatarh
przestepczych, nakazujac bankom prowadzenie rejestru wpflat gotdwkowych oraz gromadzenie danych o osobach dokonujacych
wptat, jak réwniez osobach, na ktérych rzecz wptata zostata dokonana. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia
okolicznosci zwiazanych z popetieniem przestepstwa ,prania brudnych pieniedzy” bank zobowiazany jest zawiadomic
prokuratora, ktéry moze zadac¢ od banku informacji o obrotach i stanach rachunkdw bankowych klienta, ktérego dotyczy
zawiadomienie oraz zawiesi¢ wypfaty $rodkéw pienieznych z rachunku bankowego klienta na okres nie dtuzszy niz
3 miesiace.
Jednoczednie zaznacza sie, ze zgodnie z art. 108 bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wyniknac
z wykonania w dobrej wierze obowiazkdw okredlonych w art. 106. W takim przypadku jezeli okolicznosci wskazane
w art. 106 nie miaty zwiazku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatari przestepczych, odpowiedzialno$c za szkode wynikta
ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi skarb paristwa.
Zgodnie z Uchwata nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku w sprawie trybu postepowania
bankéw w przypadku prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci i warunkdw prowadzenia rejestru wpftat gotdwkowych
powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wpflaty i na rzecz ktérych wptata zostata dokonana
(Dz. Urz. NBP Nr 18, poz. 40) informacja o wpfacie gotéwkowej, ktdrej wartosc przekracza réwnowartos¢ 10.000 ECU,
oraz dane dotyczace m.in. osoby dokonujacej wpftaty oraz osoby, w ktdrej imieniu wptata jest dokonywana, zostana
zamieszczone w rejestrze prowadzonym przez bank i dane te beda przechowywane przez okres co najmniej 5 lat. Osoba
dokonujaca takiej wpftaty zobowiazana jest do okazania odpowiednich dokumentdw w celu identyfikacji swojej tozsamosci
oraz tozsamosci osoby, w ktdrej imieniu dokonuje wpfaty.

Informacje dla Inwestorow sktadajacych zapisy w Domu Maklerskim BMT S.A.
W przypadku sktadania przez Inwestora zapisu w Domu Maklerskim BMT S.A. i dokonywania zaptaty za akcje w formie
przelewu lub przekazu telegraficznego, zaptata ta moze wptynac na rachunek:

Dom Maklerski BMT S.A.

Raiffeisen Bank (Polska) S.A. Oddziat w Poznaniu

17500009-10.10.0035352.650
z dopiskiem ,wptata na Akcje FER S.AA” i podaniem nazwy (lub imienia i nazwiska) Inwestora. Wptaty na Akcje musza
wptynaé w petnej wysokosci najpdzniej w ostatnim dniu trwania danej transzy.

Informacje dla Inwestoréw zagranicznych

Kwota uzyskana ze sprzedazy walut wymienialnych przekazywanych na optacenie Akgji jest wystarczajaca, aby dokonac
wptaty na Akcje jezeli suma wyrazona w walucie wymienialnej pomnozona przez obowiazujacy w dniu przewalutowania
kurs kupna dewiz z tabeli kursdw banku, w ktérym znajduje sie rachunek Biura Maklerskiego przyjmujacego zapis jest co
najmniej rdwna sumie wskazanej w zapisie. Dniem przewalutowania jest dzier otrzymania przez bank komunikatu SWIFT
(jezeli dotart on do banku po godz. 13.00 obowigzuje kurs z nastepnego dnia roboczego), pod warunkiem, ze bank otrzyma
komunikat SWIFT nie wczesdniej niz na dwa dni robocze przed datg waluty wskazana na komunikacie. Rachunek nie moze
byc uznany przed data waluty wskazana na komunikacie SWIFT. Jezeli okaze sie, ze uzyskana kwota z wymiany waluty obcej
na ztote nie wystarcza na dokonanie pfatnosci za Akcje, na ktdre ztozono zapis, zapis pozostanie wazny, natomiast bedzie
traktowany jako zapis wytacznie na liczbe Akgji w petni optaconych. Po dokonaniu przydziatu Akcji nadwyzka waluty obcej
zostanie zwrdcona zagranicznemu Inwestorowi w sposdb okreslony w formularzu zapisu, a dniem przewalutowania bedzie
dziert wystawienia dyspozycji zwrotu przez Biuro Maklerskie dokonujace zwrotu. Zaznacza sie, ze wszelkie koszty zwiazane
z przelewami bankowymi zwiazanymi z zapisami na akcje ponosi Inwestor.
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Informacje dla Inwestoréow zagranicznych sktadajacych zapis za posrednictwem

Domu Maklerskiego BMT S.A.

Inwestor zagraniczny sktadajacy zapis za posrednictwem Domu Maklerskiego BMT S.A. moze dokonad zaptaty w jednej
z ww. form lub przekazem SWIFT (RCBWPLPW) z data waluty nie pdZniejsza niz data zakoriczenia przyjmowania zapiséw
na Akcje w danej transzy, bezposrednio do Raiffeisen Bank (Polska) S.A. ze wskazaniem Raiffeisen Bank (Polska) S.A.
Oddziat w Poznaniu i Domu Maklerskiego BMT S.A. (rachunek |7500009-10.10.0035352.650) jako beneficjenta i zawierad
adnotacje ,wpfata na Akcje FER S.A."” oraz nazwe Inwestora.

3.2.10.11. PRAWNE SKUTKI NIE DOKONANIA W OZNACZONYM TERMINIE WPLATY
NA AKCJE LUB DOKONANIE WPIATY W NIEPELNE] WYSOKOSCI

Nie dokonanie wptaty w trybie lub w czasie okreslonym w powyzszym punkcie lub dokonanie cze$ciowej wplaty na Akcje
powoduje, iz zapis jest niewazny. W przypadku dokonania wpfaty czesciowej wpfacona kwota zostanie zwrdcona w terminie
7 dni od dnia dokonania przydziatu bez odsetek i odszkodowan.

3.2.10.12. PRZYDZIAL AKCJI

Poniewaz w ramach Oferty znajduja sie zaréwno nowo emitowane Akcje Serii D, jak i Akcje Serii C, ktdre sg zbywane
przez Wprowadzajacych w ramach Publicznej Oferty Sprzedazy, nadrzednym celem Oferty jest subskrybowanie wszystkich
Akgji Serii D w ramach Publicznej Oferty Subskrypcji. W przypadku gdyby liczba Akgji, na ktére Inwestorzy ztozyli zapisy
byta mniejsza niz liczba Akgji oferowanych w ramach Oferty Publicznej wéwczas przydziat zostanie przeprowadzony w taki
sposdb, ze w pierwszej kolejnosci beda Inwestorom przydzielone Akcje Serii D. W momencie gdy wszystkie Akcje Serii D
zostang subskrybowane, Inwestorom beda przydzielane Akcje Serii C.

Zarzad Emitenta i Wprowadzajacy podejma swobodna decyzje, ktérym Inwestorom zostana przydzielone Akcje Serii C,
a ktérym Akcje Serii B.

W przypadku gdy zapisami nie zostana objete wszystkie oferowane w ramach Publicznej Oferty Sprzedazy Akcje Serii C,
waoéwczas Akcje Serii C zostang rozdzielone przez Wprowadzajacych proporcjonalnie do oferowanych do sprzedazy pakietdw
akgji 1. 91,17% przydzieli Jarostaw Betkowski, a 8,83% Gulnther Feldhues.

W przypadku gdy w jednej z transz liczba Akgji, na ktdra zostang ztozone zapisy bedzie mniejsza niz liczba Akgcji w danej
transzy, Zarzad Emitenta bedzie mdgt dokonad przesuniecia Akgji nieobjetych zapisami do drugiej transzy. Informacja o przesunieciu
zostanie opublikowana facznie z informacja o przydziale Akgji.

Akcje, ktdre nie zostana objete zapisami w terminie przyjmowania zapisdw, zostana zaoferowane subemitentom inwestycyjnym,
ktdrzy ztoza zapisy w dniu |l lipca 2001 roku do godziny 15.00, pod warunkiem podpisania przez Emitenta
i Wprowadzajacych umdw o subemisje inwestycyjna.

Przydziat Akcji w transzy inwestorow instytucjonalnych

Przydziat Akcji nastapi w oparciu o przyjete zapisy. Zapisy opiewajace na mniej niz 5.000 Akgji zostang uznane za zapisy
ztozone w transzy inwestordw indywidualnych. Jezeli faczna liczba subskrybowanych Akgcji w ramach transzy inwestordw
instytucjonalnych bedzie mniejsza lub réwna liczbie akcji oferowanych w tej transzy, wéwczas wszystkim Inwestorom
zostang przydzielone akcje w liczbie zgodnej z ich zapisami, a Emitent bedzie miat prawo przesunad niesubskrybowane akcje
do transzy inwestordw indywidualnych pod warunkiem wystapienia nadsubskrypcji w tej transzy.

Jezeli liczba subskrybowanych Akgji w ramach transzy inwestorédw instytucjonalnych bedzie wieksza niz liczba akgji
oferowanych, Emitent zastrzega sobie prawo do:

|) przesuniecia do tej transzy Akcji niesubskrybowanych w ramach transzy inwestordw indywidualnych, pod
warunkiem, ze w ramach transzy inwestoréw indywidualnych nie zostaty subskrybowane wszystkie oferowane
w tej transzy Akcje,

2) dokonania przydziatu mniejszej liczby Akgji, niz wynikajaca z zastosowania zasady proporcjonalnej redukgcji lub
do nie przydzielenia Akcji w ogdle, kierujac sie kryterium zapewnienia preferencji Inwestorom, ktdrzy beda
uczestniczy¢ w procesie budowania portfela zamdwien, tzw. ,book building”. W zwiazku z tym, w pierwszej
kolejnosci Akcje zostana przydzielone Inwestorom, ktérzy brali udziat w procesie ,,book building” zgtaszajac
cene nie nizsza niz ustalona cena emisyjna oraz ztozyli zapis w transzy inwestordw instytucjonalnych na liczbe
Akgji nie mniejsza niz zadeklarowana przez nich w procesie ,book building”. Jednakze preferencja przydziatu
Akcji bedzie dotyczyta maksymalnie takiej liczby akcji na jaka inwestor dokonat zgtoszenia w procesie ,,book
building”. Z tym, ze jezeli Inwestor w procesie ,book building” ztozyt wiecej niz jedno zgtoszenie w cenie nie
nizszej niz ustalona cena emisyjna, warunkiem uzyskania preferencji jest zlozenie zapisu na liczbe Akcji nie
mniejsza niz sumaryczna liczba akcji deklarowanych do zakupu w procesie ,book building”, po cenach nie
nizszych niz cena emisyjna. W tej grupie Inwestordw Akcje beda przydzielane w liczbie, na ktdra zostaty
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ztozone zapisy. W przypadku gdy suma Akgji, na ktdra zapisza sie inwestorzy z tej grupy bedzie wieksza niz
liczba Akcji oferowanych, wdwczas zostanie dokonana proporcjonalna redukcja zapisdw. Utamkowe czesci
Akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akce facznie kilku inwestorom. Jezeli
w wyniku powyzszej procedury pozostang nie subskrybowane akcje, Zarzad przydzieli je inwestorom, ktdrzy
zapisali sie na najwieksza liczbe akcji, a w przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie.
Jezeli w wyniku procedury wskazanej w powyzszym akapicie pozostana niesubskrybowane akcje, zostana one
przydzielone, z zastosowaniem zasady proporcjonalnej redukgji, Inwestorom, ktérzy nie brali udzialu w procesie
book building. Utlamkowe czesci akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane akcje facznie
kilku inwestorom. Jezeli w wyniku powyzszej procedury pozostana nie subskrybowane akcje, Zarzad przydzieli
je inwestorom, ktdrzy zapisali sie na najwieksza liczbe akcji, a w przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje losowanie.
Jezeli zgtoszenia w procesie ,,book building” zostaty dokonane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme $wiadczaca
ustuge zarzadzania aktywami na zlecenie klienta, wéwczas preferencjami, o ktérych mowa w tym punkcie beda objete zapisy
Inwestordw takich jak: poszczegdlne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
klienci firmy swiadczacej ustugi zarzadzania aktywami. Jezeli zgtoszenie w procesie ,,book building” zostato dokonane przez
fundusz inwestycyjny zarzadzany przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych to preferencjami, o ktérych mowa w tym
punkcie bedzie takze objety zapis innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych zamiast funduszu inwestycyjnego, ktdry ztozyt zgtoszenie w procesie ,,book building”.

Przydziat Akcji w transzy inwestoréw indywidualnych

Przydziat Akgji nastapi w oparciu o przyjete zapisy. Jezeli taczna liczba subskrybowanych Akcji w ramach transzy inwestordw
indywidualnych bedzie mniejsza lub réwna liczbie Akgji oferowanych w tej transzy, wéwczas wszystkim Inwestorom zostana
przydzielone Akcje w liczbie zgodnej z ich zapisami, a Emitent bedzie miat prawo przesunac niesubskrybowane akcje do
transzy inwestordow instytucjonalnych pod warunkiem wystapienia nadsubskrypcji w ten transzy.

Jezeli liczba subskrybowanych akcji w ramach transzy inwestorédw indywidualnych bedzie wieksza niz liczba Akgji
oferowanych, Emitent zastrzega sobie prawo do:

|) przesuniecia do tej transzy Akgji niesubskrybowanych w ramach transzy inwestordw instytucjonalnych, pod
warunkiem, ze w ramach transzy inwestorow instytucjonalnych nie zostaty subskrybowane wszystkie oferowane
w tej transzy Akcje,

2) dokonania przydziatu mniejszej liczby Akgji, niz wynikajaca z zastosowania zasady proporcjonalnej redukgcji lub
do nie przydzielenia Akcji w ogdle, kierujac sie kryterium zapewnienia preferencji Inwestorom, ktdrzy beda
uczestniczy¢ w procesie budowania portfela zamowien, tzw. ,book building”. W zwiazku z tym, w pierwsze]
kolejnosci Akcje zostana przydzielone inwestorom, ktdrzy brali udziat w procesie ,,book building” zgtaszajac cene nie
nizsza niz ustalona cena emisyjna oraz ztozyli zapis w transzy inwestoréw indywidualnych na liczbe Akgji nie mniejsza
niz zadeklarowana przez nich w procesie ,book building”. Jednakze preferencja przydziatu Akcji bedzie dotyczyta
maksymalnie takiej liczby Akgji na jaka Inwestor dokonat zgtoszenia w procesie ,book building”. Z tym, ze jezeli
inwestor w procesie ,book building” ztozyt wiecej niz jedno zgtoszenie w cenie nie nizszej niz ustalona cena
emisyjna, warunkiem uzyskania preferencji jest ztozenie zapisu na liczbe Akcji nie mniejsza niz sumaryczna liczba
Akgji deklarowanych do zakupu w procesie ,book building”, po cenach nie nizszych niz cena emisyjna. W tej
grupie, inwestoréw Akcje beda przydzielane w liczbie, na ktdra zostaty ztozone zapisy. W przypadku gdy suma
Akdji, na ktdra zapisza sie inwestorzy z tej grupy bedzie wieksza niz liczba Akcji oferowanych wdwczas zostanie
dokonana proporcjonalna redukgja zapisdw. Utamkowe czesci Akgji nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda
przydzielane akcje tacznie kilku Inwestorom. Jezeli w wyniku powyzszej procedury pozostana nie subskrybowane
Akcje, Zarzad przydzieli je Inwestorom, ktdrzy zapisali sie na najwieksza liczbe Akgji, a w przypadku rdwnych
zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie.

Jezeli w wyniku procedury wskazanej w powyzszym akapicie pozostana niesubskrybowane Akcje, zostang one
przydzielone, z zastosowaniem zasady proporcjonalnej redukgeji, Inwestorom, ktérzy nie brali udziatu w procesie
book building. Utamkowe czesci Akgji nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje tacznie
kilku Inwestorom. Jezeli w wyniku powyzszej procedury pozostana nie subskrybowane Akcje, Zarzad przydzieli
je Inwestorom, ktdrzy zapisali sie na najwieksza liczbe Akgji, a w przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje losowanie.
Jezeli zgtoszenia w procesie ,,book building” zostaty dokonane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme $wiadczaca
ustuge zarzadzania aktywami na zlecenie klienta, wéwczas preferencjami, o ktérych mowa w tym punkcie beda objete zapisy
Inwestorow takich jak: poszczegdlne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
Klienci firmy $wiadczacej ustugi zarzadzania aktywami. Jezeli zgtoszenie w procesie ,,book building” zostato dokonane przez
fundusz inwestycyjny zarzadzany przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych to preferencjami, o ktdrych mowa w tym
punkcie bedzie takze objety zapis innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych zamiast funduszu inwestycyjnego, ktdry ztozyt zgtoszenie w procesie ,,book building”.
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Po przydzieleniu Akgji Serii C i Akcji Serii D Zarzad Emitenta ztozy w odpowiednim sadzie rejestrowym wniosek o zareje-
strowanie podwyzszenia kapitatu. Po wydaniu przez sad decyzji o rejestracji podwyzszenia Zarzad Emitenta sktada w KDPW
list ksiegowy Akcji Serii C i Akgji Serii D, KDPW spowoduje zapisanie Akgcji na rachunkach Inwestordw, ktdrzy ztozyli
dyspozycje deponowania Akgji, a w przypadku pozostatych Inwestorédw — na rachunku sponsora emisji.

3.2.10.13. REJESTRACJA PODWYZSZENIA KAPITALU AKCYJNEGO

O ile zostang wiasciwie subskrybowane i nalezycie optacone wszystkie Akcje Serii D, w terminie |4 dni od daty zamkniecia
Publicznej Oferty Subskrypcji, Zarzad Emitenta zgtosi podwyzszenie kapitatu akcyjnego w Sadzie Rejestrowym wiasciwym
dla siedziby Spétki.

Zarzad Emitenta niezwlocznie po rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego ztozy w Krajowym Depozycie Papierédw
Wartosciowych S.A. wszystkie wymagane prawem dokumenty umozliwiajace rejestracje Akcji w KDPW.

3.2.10.14. NIEDOJSCIE EMIS])I AKCJI SERII D | SPRZEDAZY AKCJI SERII C DO SKUTKU

Warunkiem dojécia do skutku Publicznej Oferty Sprzedazy Akgji Serii C jest dojscie do skutku Publicznej Oferty Subskrypcji
Akgji Serii D.
Publiczna Oferta nie dojdzie do skutku, jezeli:

I) w trakcie trwania Oferty wszystkie Akcje Serii D nie zostana wiasciwie subskrybowane i nalezycie optacone,

2) jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia zamkniecia Oferty Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu

akcyjnego do zarejestrowania,

3) postanowienie sadu odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu stanie sie prawomocne.
W przypadku niedojscia do skutku Oferty Zarzad Spétki powiadomi o tym fakcie w drodze jednorazowego ogtoszenia
w dwdch dziennikach ogdlnopolskich: ,,Dziennik Prawo i Gospodarka' i Gazeta Gietdy ,,PARKIET" w terminie 5 dni roboczych
od zajécia ktdregos ze zdarzer opisanych powyze;.
W przypadku niedojscia Oferty do skutku wptacone srodki pieniezne, bez zadnych odsetek i odszkodowari, zostana zwrdcone
Inwestorom w ciagu 7 dni od momentu ogtoszenia o niedojsciu Oferty do skutku. Zwrot $rodkdéw pienieznych wptaconych
na Akgcje zostanie dokonany w sposéb okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu.

3.3. PUBLICZNA OFERTA MENEDZERSKA
3.3.1. RODZA), LICZBA | WARTOSC OFERTY MENEDiERSKIEj AKC]JI SERII E
Tabela 3-4: Oferowane papiery wartosciowe w ramach Oferty Menedzerskiej
Liczba Warto$¢ |Cena emisyjna| Nadwyzka | Szacunkowe Whptywy
Papiery wartosciowe wg rodzaju [wszt] nominalna ceny emisyjnej| prowizje Emitenta
nad wartoscia |i koszty emis;ji
nominalna
Na jednostke [w zt] | 2,00 2,00 0,00 0,77 1,23
Razem [w tys. zi] 150 000 300 300 0,00 16 184

3.3.2.

KOSZTY EMIS)I AKCJI SERII E

Koszty zwiazane z emisja Akgji Serii E maja charakter szacunkowy i zakfadaja, ze podpisana zostanie umowa o subemisje
ustugowa. Koszty emisji zostang zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych i beda rozliczone w okresie 5 lat.

Tabela 3-5: Szacunkowe koszty emisji [w tys. zi]
Wyszczegdlnienie Akcje Serii E*
Koszty sporzadzenia Prospektu emisyjnego i oferowania 42
Koszty druku prospektu, kampanii marketingowej i obligatoryjnych ogtoszer 33
Optaty administracyjno-sadowe 8
Koszty subemisji ustugowej 30
Pozostate koszt 3
SUMA 16

*

Koszty emisji Akgji Serii D i E podzielone proporcjonalnie w stosunku do wielkosci tych emisji, z wyjatkiem prowizji oferujacego
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3.3.3. PODSTAWA EMIS)I AKCJI SERII E

Podstawe emisji Akgji Serii E stanowita uchwata nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki ,,FER SA”
z siedziba w Buku z dnia 7 grudnia 2000r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu akcyjnego (objeta aktem notarialnym
sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Aleksandry Bfazejczak Zdzarskiej oraz Witolda Duczmala s.c, znajdujacej sie
w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 13/3 - Repertorium A numer 3530/2000). Odpowiedni fragment tej uchwaty zostat przytoczony
w pkt. 3.2.3.

3.3.4. PODSTAWA WPROWADZENIA AKC]JI SERII E DO PUBLICZNEGO OBROTU

Podstawa wprowadzenia Akcji Serii E do publicznego obrotu jest uchwata numer 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spodtki ,,FER S.A”" z siedziba w Buku z dnia 7 grudnia 2000r. w przedmiocie wprowadzenia
akeji Spétki do publicznego obrotu (objeta aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Aleksandry Btazejczak
Zdzarskiej oraz Witolda Duczmala s.c, znajdujacej sie w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 13/3 - Repertorium A numer 3530
/2000). Brzmienie uchwaty zostato przedstawione w pkt. 3.2.4.

3.3.5. PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKC]JI SERII E

Stosownie do postanowiert uchwaty nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki ,FER S.A”
z siedziba w Buku z dnia 7 grudnia 2000r., w przedmiocie podwyzszenia kapitatu akcyjnego, ,wylacza sie dotychczasowych
akcjonariuszy od prawa poboru Akgcji Serii D i Akgji Serii E" (pkt 6 powotywanej uchwaty). Uzasadnienie wyfaczenia prawa
poboru zostato przedstawione w pkt. 3.2.5.

3.3.6. KIEROWANIE OFERTY DO OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTA

Zgodnie z uchwatg nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki ,,FER S.A.” z siedziba w Buku z dnia
7 grudnia 2000r. od 2001 roku ,,Akcje serii E przeznaczone sa dla 0séb majacych kluczowe znaczenie dla dalszej dziatalnosci
Spdtki, ktdre objete zostana Programem Opcji Menedzerskich, okreslonym uchwata Rady Nadzorczej Spétki. W zwiazku
z powyzszym, objecie Akgcji Serii E zaoferowane zostanie instytucji finansowej, z ktéra Spdtka zawrze umowe o subemisje
ustugowa. Umowa o subemisje ustugowa zobowiazywad bedzie subemitenta do zbycia Akcji Serii E osobom objetym
Programem Opcji Menedzerskich, na zasadach okreslonych w tejze umowie.

Regulamin Programu Opcji Menedzerskich zostat uchwalony na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 3 kwietnia 2001 roku.
Do nabycia Akgji Spétki na zasadach okreslonych w Regulaminie uprawnieni sa czionkowie Zarzadu oraz inne osoby o kluczowym
znaczeniu dla Spdtki, a bedace pracownikami Spétki lub podmiotdw zaleznych, lub zwiazane ze Spdétka lub podmiotami
zaleznymi takze innymi stosunkami umownymi niz stosunek pracy.

Osoba, ktdra przestanie petni¢ funkcje cztonka Zarzadu lub utraci inne stanowisko lub bedzie w okresie wypowiedzenia
pracy lub warunkdéw pracy na stanowisku, z ktérym zwiazane jest uprawnienie do udziatu w Programie straci tym samym
prawo do nabycia akgji objetych Programem za rok obrotowy, w ktérym nastepita utrata funkcji lub stanowiska i za
nastepne lata obrotowe, jak réwniez prawo do jakiegokolwiek ekwiwalentu pienieznego za te lata.

Za kazdy rok obrotowy objety Programem, tj. 2001, 2002 i 2003 osoby objete Programem beda miaty prawo do nabycia
akgji Spétki w maksymalnej facznej wysokosci 50 000 Akgji Serii E. Imienna lista oséb objetych Programem oraz przystugujace
poszczegdlnym osobom limity akgji ustalane beda na dany rok obrotowy przez Rade Nadzorcza na pierwszym posiedzeniu
w danym roku obrotowym po uzyskaniu prognozy wynikdw Spétki i Grupy Kapitatowej na dany rok obrotowy. Warunkiem
realizacji opcji przypadajacej na dany rok bedzie wykonanie zaakceptowanego przez Rade Nadzorcza planu finansowego,
w szczegdlnodci w zakresie prognozowanych przychoddw ze sprzedazy i zysku netto. Ostateczna liczba Akgcji Serii E
przeznaczona do nabycia przez poszczegdlne osoby objete Programem Opcji Menedzerskich za dany rok obrotowy ustalana
bedzie przez Rade Nadzorcza na pierwszym posiedzeniu po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanego
sprawozdania za rok obrotowy. Odpis uchwaty zostanie przekazany subemitentowi ustugowemu.

Objecie Akgji Serii E przeznaczonych dla oséb objetych Programem Opcji Menedzerskich zaoferowane zostanie instytucji
finansowej, z ktdra Spdtka zawrze umowe o subemisje ustugowa. Umowa o subemisje ustugowa zobowiazywac bedzie
subemitenta do zbycia objetych Akgji Serii E osobom objetym Programem Opcji Menedzerskich, na zasadach okreslonych
w tejze umowie.

Program Opcji Menedzerskich rozpocznie sie w dniu zarejestrowania emisji Akcji Serii E i wygasnie w dniu 31 grudnia 2004
roku lub w dniu zbycia przez subemitenta ustugowego wszystkich Akgji Serii E. W przypadku gdyby w okresie 3 lat
w ramach Programu Opcji Menedzerskich nie zostaly objete wszystkie Akcje Serii E, Rada Nadzorcza ztozy do Walnego
Zgromadzenia wniosek o umorzenie nie objetych przez wskazane osoby Akgji Serii E.

Petna tresc regulaminu Programu Opcji Menedzerskich znajduje sie w pkt. 10.8.
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3.3.7. PRAWA | OBOWIAZKI WYNIKAJACE Z POSIADANIA OFEROWANYCH AKCJI
SERII E

Prawa i obowiazki wynikajace z posiadana akcji Emitenta zostaty opisane w pkt. 3.2.6.

3.3.8. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM
AKCJAMI

Opodatkowanie dochoddéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem akcjami zostato opisane w pkt. 3.2.7.

3.3.9. UMOWA OKRESLONA W ART. 96 USTAWY PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktérej poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej wystawiane beda papiery wartosciowe
w zwiazku z wyemitowanymi przez niego papierami warto$ciowymi (kwity depozytowe).

3.3.10. ZASADY DYSTRYBUC]I AKCJI SERII E
3.3.10.1. ZASADY OBJECIA AKC]JI SERII E PRZEZ SUBEMITENTA USLUGOWEGO

Objecie Akgji Serii E nastapi zgodnie z postanowieniami umowy o subemisje ustugowa, ktdra zostanie zawarta pomiedzy
Emitentem i subemitentem ustugowym najpdzniej na dwa dni przed rozpoczeciem Oferty Menedzerskiej zgodnie z art. 77
Ustawy o publicznym obrocie.

3.3.10.2. TERMIN PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA AKCJE SERII E

Otwarcie i zamkniecie subskrypcji w ramach Oferty Menedzerskiej nastapi w dniu 5 lipca 2001 roku. Oferta objecia Akgji
Serii E zostanie skierowana do subemitenta ustugowego.

Zarzad zastrzega sobie prawo do przesuniecia terminu subskrypcji, w takim przypadku informacja zostanie podana do publiczne
wiadomosci najpdzniej na 2 dni przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypcji. Stosowna informacja zostanie
przekazana w trybie okreslonym w art. 81 ustawy Prawo o Publicznym Obrocie w formie raportu biezacego do KPWIG,
GPW i agencji informacyjnej wskazanej przez KPWiG oraz poprzez jednorazowe ogtoszenie w dzienniku Gazeta Gietdy
,PARKIET".

3.3.10.3. CENA EMISYJNA AKC]JI SERII E
Cena emisyjna Akgji Serii E jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 2 zt za | akgje.
3.3.10.4. PRZY)MOWANIE ZAPISOW NA AKCJE SERII E

W ramach Oferty Menedzerskiej zostanie zaoferowanych do objecia subemitentowi ustugowemu 150.000 Akgji Serii E
o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Umowa o subemisje ustugowa zostanie podpisana najpdzniej przed rozpoczeciem Oferty
Menedzerskiej zgodnie z art. 77 ust | Prawa o Publicznym Obrocie. Subemitent ustugowy musi spetnia¢ warunki okreslone
w art. 77 ust. 5 Prawa o Publicznym Obrocie.

Subemitent ustugowy bedzie zobowiazany do ztozenia zapisu na wszystkie oferowane Akcje Serii E tj. 150.000 akgji. W przypadku
ztozenia zapisu na inng liczbe akgji, zapis zostanie uznany za niewazny.

3.3.10.5. MIEJSCE PRZY)JMOWANIA ZAPISOW NA AKCJE SERII E

Podmiotem Oferujacym akcje Spétki w obrocie pierwotnym jest Dom Maklerski BMT S.A. w Poznaniu. Subemitent
ustugowy moze ztozy¢ zapis na Akcje Serii E w dowolnym punkcie obstugi klienta Domu Maklerskiego BMT S.A.

3.3.10.6. PROCEDURA SKLADANIA ZAPISOW NA AKCJE SERII E
W celu dokonania zapisu na Akcje Serii E inwestor lub peinomocnik powinien podacd nastepujace informacje:

* nazwe (firme) osoby prawne;j,
* siedzibe osoby prawne;,
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* adres do korespondendji,
* status dewizowy inwestora (rezydent lub nierezydent),
* w przypadku rezydentdw - 0oséb prawnych - numer rejestru handlowego, numer REGON lub inny numer
identyfikacyjny,
* w przypadku nierezydentdw - osdb prawnych - numer rejestru wiasciwego dla kraju zarejestrowania osoby;,
* liczbe Akgji Serii E objetych zapisem,
» kwote wplaty na Akcje objete zapisem,
» okreslenie formy i sposobu zwrotu wptaconej kwoty w przypadku niedojscia emisji do skutku,
Ponadto Inwestor lub jego petnomocnik podpisuje o$wiadczenie, w ktdrym stwierdza, ze:
+ akceptuje tre$¢ Statutu i zgadza sie na przystapienie do Spétki;
* zapoznat sie z tredcia Prospektu i zaakceptowat warunki Publicznej Subskrypcji.

Powyzsze informacje oraz oswiadczenie Inwestor lub jego petnomocnik sktada osobiscie w punkcie przyjmujacym zapisy na
Akcje Serii E FER S.A. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewfasciwego wypetnienia formularza zapisu
ponosi osoba sktadajaca zapis.

Inwestor lub jego petnomocnik otrzymuje dowdd subskrypcji kwitujac odbidr tych dokumentdw wiasnorecznym podpisem.
Zapis na Akcje Serii E jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

3.3.10.7. TERMIN ZWIAZANIA DOKONANYM ZAPISEM

Jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia zamkniecia subskrypcji Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego
do zarejestrowania lub jezeli postanowienie sadu odmawiajace wpisu do rejestru stanie sie prawomocne lub tez Emitent
oglosi wczesniej o niedojsciu emisji do skutku, subemitent ustugowy przestaje by¢ zwiazany dokonanym zapisem.

3.3.10.8. WPLATA NA AKCJE SERII E

Whptaty na Akcje Serii E dokonuje sie w ztotych polskich. Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwna
iloczynowi liczby Akgji Serii E objetych zapisem i ceny emisyjnej. Subemitent ustugowy moze dokonad wplaty na Akcje Serii E
wylacznie przelewem z adnotacja ,wpfata na Akcje Serii E FER S.A." na rachunek:

Dom Maklerski BMT S.A.

Raiffeisen Bank (Polska) S.A. Oddziat w Poznaniu

17500009-10.10.0035352.650
Whpiata w petnej wysokosci musi wpltynad na rachunek najpdzniej do dnia zakoriczenia przyjmowania zapisdw na Akcje Seni E.
Whptata na Akgcje Serii E nie podlega oprocentowaniu.
Srodki pieniezne wplacone przez subemitenta ustugowego na Akcje Serii E zostana przekazane Emitentowi w ciagu 3 dni
od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji Akgji Serii E.

3.3.10.9. PRAWNE SKUTKI NIE DOKONANIA W OZNACZONYM TERMINIE WPLATY
NA AKCJE LUB DOKONANIE WPLATY W NIEPELNE) WYSOKOSCI

Nie dokonanie wptaty w trybie lub w czasie okreslonym w powyzszym punkcie lub dokonanie cze$ciowej wpflaty na Akcje
Serii E powoduje, iz zapis jest niewazny. W przypadku dokonania wptaty czesciowej wpfacona kwota zostanie zwrdcona
w sposdb okreslony w formularzu zapisu.

3.3.10.10. PRZYDZIAL AKC)I SERII E

Zarzad Emitenta przydzieli subemitentowi ustugowemu Akgcje Serii E w liczbie rdwnej liczbie Akgcji Serii E subskrybowanych
przez subemitenta ustugowego w terminie 5 dni roboczych od dnia zamkniecia Oferty Menedzerskiej.

3.3.10.11. REJESTRACJA PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO

O ile zostana whasciwie subskrybowane i nalezycie optacone wszystkie Akcje Serii E, w terminie 14 dni od daty zamkniecia
ich subskrypcji Zarzad Emitenta zgtosi podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Sadzie Rejestrowym wiasciwym dla siedziby
Spoiki,

Niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Zarzad Emitenta wystapi o przyjecie Akgji Serii E do
depozytu w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A.
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3.3.10.12. NIEDOJSCIE EMIS)I AKCJI SERII E DO SKUTKU

Emisja Akgji Serii E nie dojdzie do skutku, jezeli
1) wszystkie Akcje Serii E nie zostana wiasciwie subskrybowane i nalezycie optacone,
2) nie dojdzie do skutku emisja Akgcji Serii D,
3) jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia zamkniecia subskrypcji Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu
zakladowego do zarejestrowania,
4) postanowienie sadu odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu stanie sie prawomocne.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Serii E Zarzad Spdtki powiadomi o tym fakcie w drodze jednorazowego
ogtoszenia w dwdch dziennikach ogdlnopolskich: ,,Dziennik Prawo i Gospodarka” i Gazeta Gietdy ,,PARKIET” w terminie
5 dni roboczych od zajécia ktdregos ze zdarzert opisanych powyzej.

W przypadku niedojscia emisji Akgji Serii E wpfacone srodki pieniezne, bez zadnych odsetek i odszkodowary, zostana zwrdcone
subemitentowi ustugowemu.

3.3.10.13. ZASADY ZBYWANIA AKC]JI SERII E OBJETYCH PRZEZ SUBEMITENTA
USLUGOWEGO

Akgje serii E zostang udostepnione osobom uprawnionym przez subemitenta ustugowego w ramach obrotu pierwotnego
stosownie do art. 77 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie oraz zgodnie z postanowieniami umowy o subemisje ustugowa,
ktdra zostanie zawarta pomiedzy Emitentem i subemitentem ustugowym najpdzniej na dwa dni przed rozpoczeciem Oferty
Menedzerskiej. Akcje Serii E zostana udostepnione przez subemitenta ustugowego osobom uprawnionym w drodze skfadania
zamodwien.

Regulamin Programu Opcji Menedzerskich zostat uchwalony na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 3 kwietnia 2001 roku.
Do nabycia akgji Spdtki na zasadach okreslonych w Regulaminie uprawnieni sa cztonkowie Zarzadu oraz inne osoby o kluczowym
znaczeniu dla Spdtki, a bedace pracownikami Spétki lub podmiotéw zaleznych, lub zwiazane ze Spétka lub podmiotami
zaleznymi takze innymi stosunkami umownymi niz stosunek pracy.

Za kazdy rok obrotowy objety Programem, tj. 2001, 2002 i 2003 osoby objete Programem beda miaty prawo do nabycia
akgji Spétki w maksymalnej tacznej wysokosci 50.000 Akgji Serii E. Imienna lista 0sdb objetych Programem oraz przystugujace
poszczegdlnym osobom limity akgji ustalane beda na dany rok obrotowy przez Rade Nadzorcza na pierwszym posiedzeniu
w danym roku obrotowym po uzyskaniu prognozy wynikdw Spétki i Grupy Kapitatowej na dany rok obrotowy. Warunkiem
realizacji opcji przypadajacej na dany rok bedzie wykonanie zaakceptowanego przez Rade Nadzorcza planu finansowego,
w szczegdlnodci w zakresie prognozowanych przychoddw ze sprzedazy i zysku netto. Ostateczna liczba Akgcji Serii E
przeznaczona do nabycia przez poszczegdline osoby objete Programem Opcji Menedzerskich za dany rok obrotowy ustalana
bedzie przez Rade Nadzorcza na pierwszym posiedzeniu po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie
skonsolidowanego sprawozdania za rok obrotowy. Odpis uchwaty zostanie przekazany subemitentowi ustugowemu.
Osoby uprawnione bedg sktada¢ zamdwienia na Akcje Serii E w punktach obstugi klienta Domu Maklerskiego BMT S.A.
Cena sprzedazy po jakiej osoby uprawnione beda nabywac Akcje Serii E od subemitenta ustugowego jest réwna cenie
nominalnej i wynosi 2 zt za | akcje.

Termin sktadania zamdwieri na Akgcje Serii E zostanie kazdorazowo ustalony przez Zarzad w porozumieniu z subemitentem
ustugowym, ale okres sktadania zamdwier nie bedzie krétszy niz 3 dni robocze i nie dtuzszy niz 5 dni roboczych.

O terminach skfadania zamdwiert na Akcje Zarezerwowane oraz punktach obstugi klienta, w ktdrych moza sktadac
zamdwienia na Akcje Serii E, Subemitent Ustugowy bedzie kazdorazowo informowac osoby objete Programem ze
stosownym wyprzedzeniem listem poleconym.

Uprawnione osoby moga sktada¢ zamdwienia na liczbe Akcje Serii E nie wieksza niz indywidualny limit liczby Akgcji Serii E
przyznany im w uchwale Rady Nadzorczej. Odpis uchwaty Rady Nadzorczej bedzie kazdorazowo przekazywany przez
Emitenta Subemitentowi Ustugowemu. Uprawniona osoba ma prawo do ztozenia kilku zamdwien, w ktdrych taczna liczba
zamawianych akgji nie moze przekroczy¢ przyznanego jej limitu indywidualnego. Ztozenie zamdwienia lub zamdwiert na
liczbe Akgcji Serii E przekraczajaca indywidualny limit spowoduje niewaznos¢ zamdwienia w czesci przekraczajacej ten limit.
Zamdwienie na Akcje Serii E jest nieodwotalne, bezwarunkowe i nie moze zawierad jakichkolwiek zastrzezen.

Z dniem ztozenia zamdwienia uprawniona osoba zobowiazana jest do dokonania catkowitej wptaty na zamawiane Akcje
Serii E. Przydziat akgji przez Subemitenta Ustugowego zostanie dokonany w terminie | dnia roboczego od dnia zakoriczenia
przyjmowania zamdwien na akcje. W terminie 7 dni roboczych od dnia dokonania przydziatu subemitent ustugowy ztozy
do KDPW odpowiednie zlecenie, ktére bedzie miec na celu przeniesienie Akcji Serii E na osoby, ktérym akcje te zostaty
przydzielone.

W celu dokonania zamdwienia na Akcje Serii E osoba uprawniona powinna podad nastepujace informacje:
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* imie i nazwisko osoby fizycznej,

* miejsce zamieszkania osoby fizycznej,

* adres do korespondendji,

* status dewizowy inwestora (rezydent lub nierezydent),

* w przypadku rezydentdw - numer i serie dokumentu tozsamosci (dowdd osobisty lub paszport) oraz numer

ewidencyjny PESEL,

* w przypadku nierezydentdw - numer i serie paszportu,

* liczbe Akgji Serii E objetych zamdwieniem,

* sposdb zapfaty za Akcje serii E objete zamdwieniem,

» okreslenie formy i sposobu zwrotu ewentualnej nadpfaty oraz zwrotu wptaconej kwoty,

* w przypadku sktadania dyspozycji deponowania akgji: nazwe domu maklerskiego i numer rachunku papieréw

wartosciowych osoby uprawnionej, na ktérym maja zostac zapisane przydzielone Akcje Serii E.
Ponadto osoba uprawniona podpisuje oswiadczenie, w ktérym stwierdza, ze:

*+ akceptuje tre$¢ Statutu i zgadza sie na przystapienie do Spétki;

* zapoznala sie z trescia Prospektu i zaakceptowata warunki Oferty Menedzerskiej;

* zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akgji Serii E niz zamdwiona lub nie przydzielenie mu ich wecale.
Powyzsze informacje oraz o$wiadczenie osoba uprawniona sktada osobiscie w punkcie przyjmujacym zamdwienia na akcje
Serii E FER S.A. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zamdwienia
ponosi osoba sktadajaca zamdwienie.

Osoba uprawniona otrzymuje dowdd subskrypcji kwitujac odbidr tych dokumentdw wiasnorecznym podpisem.
Przydziat Akcji Serii E zostanie dokonany przez Subemitenta Ustugowego. Podstawe przydziatu stanowi:

* otrzymany od Spdtki odpis uchwaty Rady Nadzorczej przyznajacej indywidualny limit Akgji Serii E osobom

uprawnionym,

* prawidtowo ztozone zamdwienie na Akcje Serii E,

» dokonanie wptaty na Akcje Serii E objete zamdwieniem zgodnie z zasadami przedstawionymi w niniejszym

prospekcie,
Jezeli osoba uprawniona ztozy prawidtowo opfacone zamdwienie lub zamdwienie na liczbe Akgcji Serii E nie wieksza niz
przyznany limit, otrzyma liczbe akgcji zgodna z zamdwieniem. W przypadku ztozenia zamdwienia na liczbe Akgji Serii E
wieksza niz indywidualny limit osoba uprawniona otrzyma liczbe akgji zgodna z indywidualnym limitem.

3.4. OBROT WTORNY OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent dotozy wszelkich starari aby w mozliwie jak najkrdtszym terminie wprowadzi¢ Akcje Serii C i D do obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku réwnolegtym.

W dniu 22 maja 2001 roku odbyfo sie Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére podjeto uchwate o przekazaniu catego zysku
wypracowanego w 2000 roku na kapitat zapasowy, w ten sposdb Akgcje Serii D i Akcje Serrii C zostaty zréwnane w prawach
do dywidendy. W Spéice nie istnieja akcje uprzywilejowane co do dywidendy.

Niezwtocznie po uzyskaniu decyzji KPWIG o dopuszczeniu akgji Spétki do obrotu publicznego, Emitent zwrdci sie do
KDPW o rejestracje w depozycie Akcji Serii A, B, C oraz ztozy wniosek do Rady Gieldy o dopuszczenie Akgji Serii A, B, C,
D i E do obrotu gietdowego.

Zarzad Spéitki, po stwierdzeniu, ze Akgji Serii D i E zostaty odpowiednio objete i nalezycie optacone ztozy we wiadciwym
sadzie rejestrowym wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakladowego. Niezwtocznie po uprawomocnieniu sie
postanowienia sadu rejestrowego dotyczacego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdétki nastapi rejestracja Akgcji Serii D
i Ew KDPW. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego i ztozeniu przez Emitenta w KDPW listu ksiegowego
Akgji Serii D i E oraz dopuszczeniu przez Rade Gietdy Akgji Serii D i E do obrotu gietdowego, KDPW spowoduje zapisanie
Akgji Serii D na rachunkach inwestordw, ktérzy ztozyli dyspozycje deponowania akgji, a w przypadku pozostatych inwestordw
- na rachunku Sponsora Emisji.

Intencja Emitenta jest rozpoczecie obrotu gietdowego Akcjami Serii C i D nie pdzniej niz w pierwszej potowie sierpnia 200 |
roku.

Celem Spdtki jest wprowadzenie Akgji Serii E do obrotu gietfdowego. Ze wzgledu na charakter emisji Akgji Serii E beda one
wprowadzane do obrotu gietdowego sukcesywnie po nabyciu ich przez uprawnione osoby od Subemitenta Ustugowego
zgodnie z przepisami obrotu obowiazujacymi na GPW (nie wczedniej niz |8 miesiecy od daty zarejestrowania emisji Akcji
Serii E przez Sad Rejestrowy). Liczba akgji serii E wprowadzanych do obrotu gietdowego bedzie w kazdym roku trwania
programu réwna liczbie akgji nabytych od subemitenta ustugowego przez osoby uprawnione. Stosowne uchwaty
0 upowaznieniu Zarzadu do podjecia wszelkich niezbednych dziatart zwiazanych z wprowadzeniem Akgji Serii E do obrotu
gietfdowego zostana podjete na Walnym Zgromadzeniu, ktére przyjmie sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej
Emitenta za 2001 rok. Do tego czasu Akcje Serii E beda w posiadaniu Subemitenta Ustugowego i nie bedzie konieczne ich
wprowadzenie do obrotu gietdowego.
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3.5.
3.5.1.

Tabela 3-6: Wprowadzane papiery wartosciowe

RODZAJ, LICZBA | WARTOSC AKC]JI

INNE PAPIERY WARTOSCIOWE WPROWADZANE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Liczba Wartosé Minimalna Nadwyzka Szacunkowe Wptywy
[w szt.] nominalna cena ceny emisyjnej/|prowizje i koszty|  Emitenta/
Papiery wartosciowe wg rodzaju emisyjna/cena | sprzedazy |emisji/sprzedazy | Wprowadza-
sprzedazy | nad wartoscia jacych
nominalna
Akgcje Serii A
Na jednostke [w zf] | 2,00 2,00 - - 2,00
Razem [w tys. zf] 50.000 100 100 - - 100
Akgcje Serii B
Na jednostke [w zf] | 2,00 2,00 - - 2,00
Razem [w tys. zf] 316.000 632 632 - - 632
Akgcje Serii C
Na jednostke [w zf] | 2,00 2,00 - - 2,00
Razem [w tys. zi] 1.793.500 3.587 3.587 - - 3.587

taczne koszty emisji Akgji Serii A, B i C nie przekroczyty kwoty 30 000 ztotych i zostaly zaksiegowane w kosztach biezacej
dziatalnosci Spotki.
Zaréwno z Akcjami Serii A, B i C nie wiaza sie zadne zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe. Akcje Serii A i B sg
uprzywilejowane co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu, w ten sposdb, ze na | akcje przypada 5 glosdw. Z Akgami Serii C
nie wiaze sie zadne uprzywilejowanie.
3.5.2. PODSTAWA EMISJI AKCJI SERII A,B1IC
Warunki i sposéb podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta okreslaja przepisy Kodeksu spdtek handlowych oraz
postanowienia Statutu Spétki. Whadza Spdtki uprawniona do podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
w drodze emisji akgji jest Walne Zgromadzenie.
Podstawe emisji Akgji Serii A stanowita uchwata nr | Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw spdiki ,,FER - POL" Sp. z 0.0.
z siedziba w Buku z dnia 8 listopada 2000r. ,w sprawie przeksztatcenia Spotki w spdtke akeyjna” (objeta aktem notarialnym
sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Aleksandry Blazejczak Zdzarskiej oraz Witolda Duczmala s.c., znajdujacej sie
w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 13/3 - Repertorium A numer 2717/2000). Odpowiedni fragment tej uchwaty ma nastepujaca
tresd
“Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spdtki ,FER - POL Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia’, dziatajac na podstawie
art. 4992 § | i 2 Kodeksu Handlowego w zwiazku z art. 497 § | Kodeksu Handlowego, postanawia:
|) Przeksztafci¢ spétke ,,FER - POL Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq” w spétke akcyjng ,,FER Spétka Akcyjna”
o kapitale akcyjnym w wysokosci 100.000,- zt (stu tysiecy ztotych) podzielonym na 50.000 (piecdziesiqt tysiecy) akgji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 2,- zt (dwa zlote),
2) Akgje serii A wydac dotychczasowym wspdinikom w zamian za udziaty w ,,FER-POL Spétka z ograniczonq
odpowiedzialnosciq” w stosunku 50 (piecdziesiqt) akdji za jeden udziat,
3) Na podstawie bilansu sporzqdzonego zgodnie z wymaganiami art. 492 § 2 Kodeksu handlowego na dzieh
30 czerwca 2000r. warto$¢ kazdego udziatu w przeksztatcanej Spétce okreslic na kwote |1.700,53,- zt (jedenascie
tysiecy siedemset zlotych piecdziesiqt trzy grosze).”

Podstawe emisji Akcji Serii B oraz Akgji Serii C stanowita uchwata nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki ,,FER Spdtka Akeyjna” z siedziba w Buku z dnia 21 listopada 2000r. ,,w sprawie podwyzszenia kapitatu
akcyjnego ze Srodkdw kapitatu zapasowego” (objeta aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Aleksandry
Btazejczak Zdzarskiej oraz Witolda Duczmala s.c., znajdujacej sie w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 13/3 - Repertorium A numer
3055/2000). Odpowiedni fragment tej uchwaty ma nastepujaca tresc:

, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki ,,FER Spétka Akcyjna”, dziatajgc na podstawie art. 432 § | w zwiqzku z art. 427 §
5 Kodeksu handlowego, postanawia co nastepuje:
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|. Podwyzsza sie kapitat akcyjny Spétki o kwote 4.220.000,- zt (czterech miliondw dwustu dwudziestu tysiecy
zlotych).
2. Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze emisji :
a) 316.500 (trzystu szesnastu tysiecy pieciuset) akgji serii B o warto$ci nominalnej 2,- zt (dwéch ztotych)
kazda, oznaczonych numerami od 000001 do 316500,
b) 1.793.500 (jednego miliona siedmiuset dziewiecdziesieciu trzech tysiecy pieciuset) akgji serii C o wartosci
nominalnej 2,- zt (dwéch ztotych) kazda, oznaczonych numerami od 0000001 do 1793500.”

3.5.3. PODSTAWA WPROWADZENIA AKCJI SERII A, B |1 C DO PUBLICZNEGO OBROTU

Podstawa wprowadzenia Akgji Serii A, B i C do publicznego obrotu jest uchwata numer 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki ,,FER S.A" z siedziba w Buku z dnia 7 grudnia 2000r. w przedmiocie wprowadzenia
akeji Spdtki do publicznego obrotu (objeta aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Aleksandry Btazejczak
Zdzarskiej oraz Witolda Duczmala s.c., znajdujacej sie w Poznaniu, przy ul. Szkolnej 13/3 - Repertorium A numer 3530
/2000). Brzmienie uchwaty zostato przedstawione w pkt. 3.2.4.

3.5.4. PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI SERIIA,B 1 C

Akgcje Serii A sa akcjami powstatymi w wyniku przeksztatcenia spdtki FER-POL Sp. z 0.0. w FER Spétka Akcyjna.
Akcje Serii B i C objete zostaty przez dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki zgodnie z przystugujacym im prawem poboru,
to jest proporcjonalnie do posiadanych akgji.

3.5.5. PRAWA | OBOWIAZKI WYNIKAJACE Z POSIADANIA AKCJI SERII A,B1C
Prawa i obowiazki wynikajace z posiadana akcji Emitenta zostaty opisane w pkt. 3.2.6.

3.5.6. OBROT WTORNY AKCJAMI EMITENTA WPROWADZANYMI DO PUBLICZNEGO
OBROTU

Ze wzgledu na fakt, ze Akcje Serii A i B sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi Zarzad nie przewiduje wprowadzenia ich
do obrotu gietdowego. W przypadku zamiany Akcji Serii A lub Akgji Serii B na akcje na okaziciela zostana one wprowadzone
do obrotu na GPW, ale nie wczedniej niz po uptywie ustawowego terminu ograniczenia zbywalnosci tj. po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego za 2001 rok.

Akcje Serii C nie sprzedane w ramach Publicznej Oferty Sprzedazy zostana objete wnioskiem o wprowadzenie do notowan
na GPW po uptywie 18 miesiecy od dnia rejestracji emisji Akgji Serii D przez Sad Rejestrowy.
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