P R O S P E K T E M I S Y J N Y

akcji spétki FER Spélka Akcyjna z siedziba w Buku, ul. Dobiezyrnska 56, dziatajacej w dystrybucji odziezy

Podmiot dominujacy: Jarostaw Betkowski ‘Wprowadzajacy: Jarostaw Betkowski, Giinther Feldhues

Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwiazku z wprowadzeniem do publicznego obrotu:

* 50.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 2 zt kazda,

* 316.500 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, o wartosci nominalnej 2 zt kazda,

* 1.793.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2 zt kazda,

* 840.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 2 zt kazda,

* 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 2 zt kazda,

oraz Publiczna Oferta

* 360.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2 zt kazda (Publiczna Oferta Sprzedazy - w tym Jarostaw Betkowski oferuje 328.206 Akgji Serii C, a Gunther Feldhues 31.794 Akgiji Serii C),
* 840.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 2 zt kazda (Publiczna Oferta Subskrypciji),
oraz Oferta Menedzerska

« 150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

Zgodnie z postanowieniami art. 337 Kodeksu spdtek handlowych Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczeri w zbywalnosci akcji Spotki.

Cena emisyjna Akgji Serii D i cena sprzedazy Akcji Serii C nie bedzie nizsza niz 16 ztotych. Cena emisyjna bedzie cena sztywna ustalona przez Zarzad. Cena sprzedazy bedzie réwna cenie emisyjnej.
Cena emisyjna i cena sprzedazy zostanie podana do publicznej wiadomosci na 2 dni robocze przed rozpoczeciem subskrypcji zgodnie z art. 81 ust. | Prawa o publicznym obrocie oraz poprzez jej opub-
likowanie w dziennikach ogdlnopolskich Dziennik Prawo i Gospodarka oraz Gazeta Gietdy ,,Parkiet”. Podstawa okreslenia ostatecznej ceny emisyjnej bedzie przeprowadzony proces budowania port-
fela zaméwier - ,,book building”. Deklaracje sktadane w procesie ,,book building” nie maja charakteru wiazacego i i stuza jedynie oszacowaniu popytu rynkowego na akcje Spétki przy okreslonej cenie.
Cena emisyjna jednej akgiji serii E bedzie réwna jej wartosci nominalnej, tj. 2 zt.

Minimalna cena emisyjna/sprzedazy Prowizja subemitentéw i inne koszty Rzeczywiste wplywy emitenta/sprzedajacego
Na | akcje serii D* 16,00 ztotych 0,85 ztotego 15,15 ztotych
Razem seria D [w tys. zi] 13.440 717 12.723
Na | akcje serii C 16,00 ztotych 0,32 ztotego 15,68 ztotych
Razem seria C [w tys. zi] 5.760 115 5.645
Na | akcje serii E* 2,00 ziotych 0,77 ztotych 1,23 zlotych
Razem seria E [w tys. z{] 300 116 184

* Koszty wspdlne emisji podziell proporcjonalnie w ku do wielkosci nominalnej tych emisji

Publiczna Oferta Sprzedazy i Publiczna Oferta Subskrypcji zostaty potaczone w jedna Oferte Publiczna. Akcje oferowane sa tacznie bez ich rozréznienia. Publiczna Oferta zostanie przeprowadzona w
drodze sktadania przez Inwestoréw zapiséw, z podaniem liczby zamawianych Akgji. Inwestor sktadajac zapis wyraza zgode na przydzielenie mu Akcji Serii D lub Akcji Serii C zgodnie ze swobodna
decyzje Zarzadu Emitenta, jednoczesnie przyjmuje do wiadomosci, ze warunkiem dojécia do skutku Publicznej Oferty Sprzedazy jest dojscie do skutku Publicznej Oferty Subskrypcji. W przypadku gdy
po przeprowadzeniu przydziatu Emitent nie zgtosi podwyzszenia kapitatu do zarejestrowania lub sad wyda postanowienie odmawiajace wpisu do rejestru, w wyniku czego nie dojdzie do skutku
Publiczna Oferta Subskrypcji, wéwczas inwestorzy, ktorym w wyniku przydziatu zostaty przydzielone Akcje Serii C przestana by¢ zwiazani ztozonym zapisem i jednoczesnie bedzie to oznaczato
niedojscie do skutku Publicznej Oferty Sprzedazy.

Dniem otwarcia Publicznej Oferty bedzie 29 czerwca 2001 roku, a zamknieciem dzieri 10 lipca 2001 roku. Publiczna Oferta odbedzie sie bez udziatu subemitenta ustugowego. Zapisy na Akcje beda
przyjmowane w dwdch transzach: w transzy Inwestoréw instytucjonalnych od 29 czerwca 2001 roku do 3 lipca 2001 roku oraz w transzy Inwestoréw indywidualnych od 29 czerwca 2001 do 4 lipca
2001 roku. W ramach transzy Inwestoréw instytucjonalnych zaoferowanych zostanie 850.000 Akcji, a w ramach transzy Inwestoréw indywidualnych 350.000 Akcji. W ramach przydziatu Akgji prefer-
owani beda Inwestorzy, ktérzy brali udziat w procesie ,,book building”. Przydziat Akcji w kazdej transzy nastapii w oparciu o przyjete zapisy. W przypadku gdy w danej transzy liczba Akcji, na ktére
zostaty ztozone zapisy jest mniejsza lub réwna liczbie Akcji przypadajacych na dana transze Inwestorom zostana przydzielone Akcje w liczbie zgodnej z ich zapisami. W przypadku gdy w danej transzy
liczba Akgji, na ktére zostaly ztozone zapisy jest wieksza niz liczba Akcjii przypadajaca na dana transze zastosowana zostanie redukcja przyjetych zapiséw, przy czym w ramach przydziatu preferowani
beda Inwestorzy, ktdrzy brali udziat w procesie ,,book building”. Szczegdtowe zasady dystrybuciji Akcji zostaty zaprezentowane w pkt.3.2.10. Dojscie do skutku Oferty Sprzedazy Akcji Serii C jest
uzaleznione od dojscia do skutku Publicznej Subskrypcji Akcji Serii D.

Otwarcie i zamkniecie subskrypcji w ramach Oferty Menedzerskiej nastapi w dniu 5 lipca 2001 roku. W ramach Oferty Menedzerskiej zostanie zaoferowanych do objecia subemitentowi ustugowemu
150.000 Akcji Serii E o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Umowa o subemisje ustugowa zostanie zawarta przed rozpoczeciem Oferty Menedzerskiej. Akcje serii E zostana udostepnione osobom
uprawnionym przez subemitenta ustugowego w ramach obrotu pierwotnego stosownie do art. 77 ust. 2 Ustawy o Publicznym Obrocie oraz zgodnie z postanowieniami umowy o subemisje ustugowa.
Program Opcji Menedzerskich jest programem 3 letnim i obejmuije lata obrotowe 2001, 2002, 2003. Akcje Serii E zostana udostepnione przez subemitenta ustugowego osobom uprawnionym w drodze
sktadania zamdwieri. Rada Nadzorcza Emitenta okresli ostateczna liczbe Akgji Serii E za dany rok obrotowy przeznaczona do nabycia przez poszczegélne osoby objete Programem na pierwszym
posiedzeniu po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie skonsolidowanego sprawozdania za dany rok obrotowy. Zarzad Emitenta przekaze subemitentowi odpis uchwaty Rady Nadzorczej i w
porozumieniu z subemitentem ustali terminy sktadania zaméwier na Akcje Serii E. Szczegétowe zasady dystrybucji Akcji Serii E zostaty zaprezentowane w pkt.3.3.10.

Papiery wartosciowe Emitenta nie sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem Emitenta jest dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akgji serii A, B, C, D i E. Emitent
zamierza wprowadzi¢ oferowane Akcje Serii C i D do obrotu regulowanego na rynku réwnolegtym GPW w terminie do lipca 2001 roku.

Gtéwne czynniki ryzyka to: ryzyko zwiazane z rynkiem ustug przerobowych (szycie odziezy na zlecenie innych podmiotéw z powierzonych materiatéw i wedtug okreslonych przez zleceniodawce
wzordw), ryzyko zwiazane z konkurencja, ryzyko zwiazane ze wzrostem naktadéw reklamowych, ryzyko zwiazane ze zmianami kurséw walut, ryzyko zwiazane ze zmiana trendéw mody, ryzyko
zwiazane z sezonowoscia sprzedazy, ryzyko zwiazane ze struktura aktywdw Emitenta, ryzyko zwiazane z niedopuszczeniem akcji do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym, ryzyko nieprzydziele-
nia akcji. Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka zwiazanych z dziatalnoscia Emitenta zostat zamieszczony w pkt. 1.2 Prospektu.

Woprowadzenie papieréw wartosciowych objetych Prospektem emisyjnym odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym Prospekcie, ktdry jest jedynym prawnie
wiazacym dokumentem zawierajacym informacje na temat Oferty i Emitenta. Prospekt emisyjny zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd Ze w pr: ionych dol ch zostaly i wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa.
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z nabywaniem papieréw wartosciowych oferowanym w
niniejszym prospekcie. Komisja podkresla, ze odpowiedzialnos¢ za wybér procedury oferty spoczywa na Emitencie, zas odpowiedzialnosc za jej przeprowadzenie na biurze

maklerskim, petniacym je oferuj; Decyzja Nr DSP1-411-01/01-28/2001 z dnia 22 maja 2001 roku Komisja Papieré6w Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego
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obrotu papiery wartosciowe objete tym prospektem.
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Oferujacy Dom Maklerski BMT Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu

W odniesieniu do Akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty Spotka nie zawarta umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna, cho¢ celem Emitenta jest doprowadzenie do zawarcia odpowied-
nich uméw z subemitentami inwestycyjnymi. W odniesieniu do Akgji Serii E zamiarem Emitenta jest zawarcie umowy z subemitentem ustugowym.

Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w Poznaniu w dniu 29 stycznia 2001 roku i zaktualizowany na dzier || maja 2001 roku, w oparciu o informacje przekazane przez Zarzad Emitenta. Termin
waznosci Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Akji serii D, lecz nie pézniej niz 30 listopada 2001 roku, z wyjatkiem czesci Prospektu dotyczacej Programu Opcji Menedzerskich, ktérej
waznos¢ uptynie w dniu 31 grudnia 2004 roku tj. w dniu wygasniecia waznoscii wsk > programu lub w dniu, w ktérym wszystkie Akcje Serii E zostana nabyte przez osoby uprawnione, jesli dzieri
ten nastapi wczesniej.

Niniejszy Prospekt wraz z Zatacznikami i aktualizujacymi go informacjami bedzie udostepniony w ciagu 14 dni przed dniem rozpoczecia Publicznej Subskrypcii, a takze w jej trakcie w nastepujacych
punktach: w siedzibie Emitenta w Buku przy ul. Dobiezyriskiej 56, w Centrum Informacyjnym Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd - Warszawa, ul. Mazowiecka |3, w siedzibie Domu Maklerskiego
BMT S.A. w Poznaniu, ul. Paderewskiego 7, we wszystkich Punktach Obstugi Klientéw przyjmujacych zapisy na akcje oraz dodatkowo w formie elektronicznej w sieci internet na stronie
http://www.bmt.com.pl.. Ponadto, przez caty czas trwania Publicznej Subskrypcji w siedzibie Emitenta beda udostepnione do wgladu: odpisy aktéw notarialnych obejmujacych utworzenie Emitenta i
kolejne zmiany jego Statutu, aktualny odpis z rejestru handlowego dla Emitenta, raporty biegtych rewidentéw z badania sprawozdan finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej za lata 1997 - 1999 i za
okres od 1.01.2000 r. do 1.12.2000 r., uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie do publicznego obrotu akcji Emitenta.

Skrét Prospektu, zawierajaca informacje zgodne z §28 Rozporzadzenia o prospekcie zostanie opublikowana w nastepujacych dziennikach ogdlnopolskich: Dziennik Prawo i Gospodarka oraz Gazeta
Gietdy ,PARKIET”.




