
ROZDZIA¸ III 

DANE O EMISJI

1 PAPIERY WARTOÂCIOWE WPROWADZANE DO OBROTU PUBLICZNEGO
Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu publicznego wprowadza si´:

• 13.600.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii A,

• Do 2.720.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii B,

• Do 2.720.000 Praw do Akcji (PDA) serii B.

Papiery wartoÊciowe wprowadzone do publicznego obrotu

Papiery wartoÊciowe wed∏ug rodzajów Liczba Udzia∏ w liczbie wszystkich Akcji

Akcje wprowadzone, w tym: 16.320.000 100%
Akcje nie obj´te Ofertà Publicznà 8.850.000 54,2%
Akcje oferowane w Ofercie Publicznej 7.470.000 45,8%

Akcje oferowane w Ofercie Publicznej
Akcje serii A oferowane w Ofercie Sprzeda˝y 4.750.000 29,1%
Akcje serii B oferowane w Publicznej Subskrypcji 2.720.000 16,7%

Akcje nieobj´te Ofertà Publicznà
Akcje serii A 8.850.000 54,2%

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest do 4.750.000 Akcji serii A w Ofercie Sprzeda˝y. 

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 2.720.000 Akcji serii B w Publicznej Subskrypcji.

Papiery wartoÊciowe oferowane w Publicznej Subskrypcji.

Papiery wartoÊciowe Liczba WartoÊç Cena Nadwy˝ka ceny emisyjnej Szacunkowe prowizje Wp∏ywy
wed∏ug rodzajów (w szt.) nominalna emisyjna nad wartoÊcià nominalnà i koszty emisji Emitenta

(w z∏) (w z∏) (w z∏) (w z∏) (w z∏)

1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6

Akcje serii B* • • • •
Na jednostk´ 1 10,00 • • 0,72 •

Razem 2.720.000 27.200.000 • • 1.950.800 •

Akcje oferowane w Ofercie Publicznej nie sà uprzywilejowane. Statut Spó∏ki nie wprowadza ˝adnych
ograniczeƒ dotyczàcych przenoszenia praw z akcji oferowanych w Ofercie Publicznej. 

Z akcjami oferowanymi w Ofercie Publicznej nie jest zwiàzany obowiàzek zabezpieczeƒ ani Êwiadczeƒ
dodatkowych.

2 KOSZTY EMISJI
Zarzàd ZAP szacuje, ˝e ca∏kowite koszty zwiàzane z Ofertà Publicznà wyniosà ok. 1.950,8 tys. z∏. 

Powy˝sze koszty emisji nie uwzgl´dniajà kosztów prowizyjnych Oferujàcego zwiàzanych z dystrybucjà Akcji.
Koszty wynikaç b´dà z wysokoÊci Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzeda˝y, które zostanà ustalone przez Zarzàd i po-
dane do publicznej wiadomoÊci nie póêniej ni˝ przed otwarciem Publicznej Subskrypcji i Publicznej Oferty
Sprzeda˝y.
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Szacunkowe koszty emisji

1. Koszty zwiàzane ze sporzàdzeniem Prospektu, w tym:
– wynagrodzenie audytora 124,7 tys. z∏
– wynagrodzenie sporzàdzajàcych 158,6 tys. z∏

2. Koszty zwiàzane z drukiem i dystrybucjà Prospektu 300,0 tys. z∏
3. Koszty kampanii reklamowej i innych dzia∏aƒ promocyjnych 1.200,0 tys. z∏
4. Op∏aty dla KPWiG, KDPW i GPW 167,5 tys. z∏

Razem 1.950,8 tys. z∏

Szczegó∏owe koszty Oferty Publicznej zostanà okreÊlone po zakoƒczeniu Publicznej Subskrypcji Akcji serii B
i podane do publicznej wiadomoÊci w trybie okreÊlonym w art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami War-
toÊciowymi. 

Wy˝ej wymienione koszty zostanà zaliczone w pozycji „WartoÊci niematerialne i prawne“, a nast´pnie b´dà
amortyzowane w okresie nie d∏u˝szym ni˝ 5 lat.

3 PODSTAWA EMISJI PAPIERÓW WARTOÂCIOWYCH I ICH WPROWADZENIA
DO PUBLICZNEGO OBROTU

Do publicznego obrotu wprowadzane sà akcje dwojakiego rodzaju:

– akcje istniejàce, stanowiàce w∏asnoÊç Skarbu Paƒstwa,

– akcje nowej emisji serii B.

Podstawà prawnà emisji akcji istniejàcych by∏y przepisy Kodeksu Handlowego, Ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o pry-
watyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych (Dz.U. Nr 51, poz. 298) oraz Akt Przekszta∏cenia Przedsi´biorstwa Paƒstwowe-
go w Spó∏k´ Akcyjnà z dnia 24 marca 1992 r. (akt notarialny Rep. Nr 2600/92) obejmujàcy równie˝ Statut Spó∏ki.

Spó∏ka zosta∏a utworzona w drodze przekszta∏cenia przedsi´biorstwa paƒstwowego na podstawie art. 5 po-
wo∏anej ustawy o prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych. Zgodnie z art. 11 ustawy, pkt II Aktu Przekszta∏cenia
oraz § 6 Statutu Spó∏ki (wed∏ug numeracji ustalonej w tekÊcie jednolitym Statutu uwzgl´dniajàcym zmiany
z dnia 21 czerwca 2000 r.), fundusz za∏o˝ycielski i fundusz przedsi´biorstwa w Przedsi´biorstwie Paƒstwowym
ZA „Pu∏awy“ utworzy∏y kapita∏ w∏asny Spó∏ki, z czego na dzieƒ aktualizacji Prospektu 136.000.000 z∏ stanowi ka-
pita∏ zak∏adowy Spó∏ki podzielony na 13.600.000 akcji na okaziciela o wartoÊci nominalnej 10 z∏ ka˝da.

Oferowanie Akcji nale˝àcych do Skarbu Paƒstwa nast´puje w trybie art. 33 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r.
o komercjalizacji i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych (Dz.U. Nr 118, poz. 561, z póên. zm.), zgodnie
z którym Akcje nale˝àce do Skarbu Paƒstwa sà zbywane w trybie:

a) oferty og∏oszonej publicznie,

b) przetargu publicznego,

c) rokowaƒ podj´tych na podstawie publicznego zaproszenia,

d) przyj´cia oferty przez podmiot og∏aszajàcy wezwanie, o którym mowa w art. 86 ust. 4, art. 151 lub art.
154 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi z dnia 21 sierpnia 1997 r. (Dz.U.
Nr 118, poz. 754, z póên. zm.), oraz na podstawie niniejszego Prospektu. 

Zgodnie z art. 31a Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych Akcje w imieniu
Skarbu Paƒstwa zbywa Minister Skarbu Paƒstwa.

Podstaw´ prawnà emisji Akcji serii A stanowi∏y przepisy Ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji
przedsi´biorstw paƒstwowych (Dz.U. Nr 51, poz. 298 z póên. zm.), Akt Przekszta∏cenia Przedsi´biorstwa
Paƒstwowego Zak∏ady Azotowe „Pu∏awy” w spó∏k´ akcyjnà z dnia 24 marca 1993 r. (akt notarialny Repertorium
A Nr 2600/92) oraz przepisy Kodeksu Handlowego – Rozporzàdzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 
27 czerwca 1934 r. (Dz.U. Nr 57, poz. 502, z póên. zm.). 

Zgodnie z postanowieniami Aktu Przekszta∏cenia Przedsi´biorstwa Paƒstwowego Zak∏ady Azotowe „Pu∏a-
wy” w spó∏k´ akcyjnà, 

„I
1. Fundusz za∏o˝ycielski i fundusz przedsi´biorstwa w Przedsi´biorstwie Paƒstwowym Zak∏ady Azotowe

„Pu∏awy” z siedzibà w Pu∏awach, tworzà kapita∏ w∏asny Spó∏ki. 

2. Kapita∏ akcyjny stanowi 1.360.000.000.000 z∏otych (s∏ownie jeden bilion trzysta szeÊçdziesiàt miliardów
z∏otych), zaÊ pozosta∏à cz´Êç kapita∏u w∏asnego tworzy kapita∏ zapasowy Spó∏ki.”

§ 8 Aktu Przekszta∏cenia stanowi∏, i˝: 

„1. Kapita∏ akcyjny Spó∏ki dzieli si´ na 13.600.000 (s∏ownie: trzynaÊcie milionów szeÊçset tysi´cy) akcji
o wartoÊci nominalnej 100.000 z∏ (s∏ownie z∏otych: sto tysi´cy) ka˝da. 
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2. Kapita∏ akcyjny stanowi 1.360.000.000.000 z∏otych (s∏ownie jeden bilion trzysta szeÊçdziesiàt miliardów
z∏otych), zaÊ pozosta∏a cz´Êç kapita∏u w∏asnego tworzy kapita∏ zapasowy Spó∏ki. 

3. Wszystkie akcje, wymienione w ust. 1 nale˝à od chwili przekszta∏cenia przedsi´biorstwa, o którym mowa
w § 3 ust. 2 do Skarbu Paƒstwa.”

Podstawà prawnà nowej emisji Akcji serii B jest art. 431 Kodeksu spó∏ek handlowych, postanowienia Statutu
Spó∏ki oraz Uchwa∏a Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2001 r. (Akt
notarialny Rep. A Nr 13749/2001) o podwy˝szeniu kapita∏u zak∏adowego, zmieniona Uchwa∏à Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spó∏ki z dnia 6 czerwca 2001 r. 

Zgodnie z brzmieniem powy˝szej Uchwa∏y, 
„§ 1

Podwy˝sza si´ kapita∏ zak∏adowy Spó∏ki do maksymalnej wysokoÊci 163.200.000 z∏ (sto szeÊçdziesiàt trzy
miliony dwieÊcie tysi´cy) z∏otych w drodze emisji nowych Akcji serii B w ramach publicznego obrotu papiera-
mi wartoÊciowymi w liczbie 2.720.000 sztuk o wartoÊci nominalnej 10 (s∏ownie: dziesi´ç) z∏otych ka˝da. 

§ 2
Akcje serii B sà akcjami zwyk∏ymi na okaziciela i sà oznaczone numerami od B 0000001 do B 2720000. 

§ 3
Akcje serii B b´dà uczestniczyç w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2000 r., tj. za rok obrotowy rozpoczynajà-

cy si´ w dniu 1 stycznia 2000 r. a koƒczàcy si´ 30 czerwca 2001 r.”

Podstaw´ prawnà wprowadzenia Akcji serii A i B do publicznego obrotu stanowià przepisy Ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754, z póên. zm.) oraz
powo∏ana wy˝ej Uchwa∏a Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2001 r. (Akt
notarialny Rep. A nr 13749/2001), zmieniona Uchwa∏a Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spó∏ki z dnia 6 czerwca 2001 r. (Akt notarialny Rep. A Nr 16619/2001).

Zgodnie z brzmieniem § 6 powy˝szej Uchwa∏y:

„Zobowiàzuje si´ Zarzàd Spó∏ki do podj´cia wszelkich niezb´dnych czynnoÊci faktycznych i prawnych,
zgodnie z za∏o˝eniami okreÊlonymi przez Ministra Skarbu Paƒstwa, niezb´dnych do wprowadzenia akcji Spó∏ki
serii A do obrotu publicznego i gie∏dowego na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. oraz majà-
cych na celu przeprowadzenie emisji Akcji serii B, dopuszczenie ich do publicznego obrotu oraz do obrotu gie∏-
dowego na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A.”

4 INFORMACJA O PRAWIE PIERWSZE¡STWA DO OBJ¢CIA AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY 

W odniesieniu do oferowanych do zbycia akcji istniejàcych prawo pierwszeƒstwa dotychczasowych akcjo-
nariuszy do obj´cia akcji nie ma zastosowania.

Uchwa∏a Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 27 kwietnia 2001 r. o pod-
wy˝szeniu kapita∏u zak∏adowego ZA „Pu∏awy“ S.A. i emisji Akcji serii B zmieniona Uchwa∏à z dnia 6 czerwca 2001 r.
wy∏àcza prawo pierwszeƒstwa dotychczasowego akcjonariusza do obj´cia Akcji w ca∏oÊci. Przyczynà wy∏àczenia jest
zamiar prywatyzacji Spó∏ki i tym samym pozbawienia Skarbu Paƒstwa, b´dàcego jedynym akcjonariuszem, prawa
poboru. JednoczeÊnie poprzez udost´pnienie Akcji serii B inwestorom instytucjonalnym Spó∏ka pozyska gotówk´
na realizacj´ niezb´dnych inwestycji.

5 INFORMACJA O PRAWACH Z PAPIERÓW WARTOÂCIOWYCH OFEROWANYCH
W PUBLICZNYM OBROCIE, PRZEWIDZIANYCH ÂWIADCZE¡ DODATKOWYCH

NA RZECZ EMITENTA CIÑ˚ÑCYCH NA NABYWCY, A TAK˚E PRZEWIDZIANYCH
W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA OBOWIÑZKACH UZYSKANIA PRZEZ 

NABYWC¢ LUB ZBYWC¢ ODPOWIEDNICH ZEZWOLE¡ LUB OBOWIÑZKU 
DOKONANIA OKREÂLONYCH ZAWIADOMIE¡

5.1 PRAWA ZWIÑZANE Z AKCJAMI EMITENTA
Do podstawowych praw akcjonariuszy wynikajàcych z posiadania akcji nale˝y prawo g∏osu na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy, które mo˝e byç wykonywane osobiÊcie lub przez pe∏nomocników i które przys∏uguje
od dnia pe∏nego pokrycia akcji. Akcja daje prawo do jednego g∏osu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujàcym przynajmniej 1/10 cz´Êç kapita∏u zak∏adowego przy-
s∏uguje prawo do z∏o˝enia wniosku o zwo∏anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
o umieszczenie poszczególnych spraw w porzàdku obrad.

Na zasadach okreÊlonych w Kodeksie Spó∏ek Handlowych, akcjonariusz ma prawo zaskar˝yç, w drodze po-
wództwa o uchylenie uchwa∏y, uchwa∏´ Walnego Zgromadzenia Spó∏ki, która jest sprzeczna ze Statutem bàdê
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dobrymi obyczajami i godzi w interes Spó∏ki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Ponadto, w drodze
powództwa o uniewa˝nienie uchwa∏y, akcjonariusz mo˝e zaskar˝yç uchwa∏´, która jest sprzeczna z ustawà.

Akcjonariuszom przys∏uguje prawo do udzia∏u w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbada-
nym przez bieg∏ego rewidenta, który zosta∏ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyp∏aty akcjonariu-
szom. Poniewa˝ ˝adna z akcji Spó∏ki nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, czysty zysk przeznaczony do
podzia∏u dzieli si´ w stosunku do liczby akcji. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sà akcjona-
riusze, którym przys∏ugiwa∏y akcje w dniu powzi´cia uchwa∏y o podziale zysku.

W przypadku podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego, akcjonariuszom przys∏uguje prawo pierwszeƒstwa obj´-
cia  akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie mo˝e, w interesie Spó∏ki,
pozbawiç akcjonariuszy tego prawa w ca∏oÊci lub cz´Êci, w drodze uchwa∏y podj´tej wi´kszoÊcià co najmniej
czterech piàtych g∏osów. Wy∏àczenie prawa poboru nowych akcji mo˝e nastàpiç w przypadku, gdy zosta∏o to
zapowiedziane w porzàdku obrad Walnego Zgromadzenia, któremu Zarzàd przedstawia opini´ uzasadniajàcà
powody wy∏àczenia lub ograniczenia prawa poboru.

Akcjonariuszom przys∏uguje ponadto prawo do udzia∏u w majàtku Spó∏ki w przypadku likwidacji Spó∏ki.

Zdaniem Emitenta, wymienione powy˝ej prawa zwiàzane z akcjami, wyczerpujà ca∏y katalog praw przys∏u-
gujàcych Akcjonariuszom Spó∏ki.

5.2 OBOWIÑZKI ZWIÑZANE Z AKCJAMI EMITENTA

Zgodnie z art. 329 Kodeksu Spó∏ek Handlowych akcjonariusz jest zobowiàzany do wniesienia pe∏nego wk∏a-
du na akcje, ponadto stosownie do art. 301 § 4 Kodeksu, akcjonariusze sà zobowiàzani jedynie do Êwiadczeƒ
okreÊlonych w Statucie. Statut Emitenta nie przewiduje ˝adnych dodatkowych obowiàzkowych Êwiadczeƒ
zwiàzanych z akcjami.

5.3 OGRANICZENIA W NABYWANIU AKCJI SPÓ¸KI. OBOWIÑZKI UZYSKANIA PRZEZ NABYWC¢
LUB ZBYWC¢ ZEZWOLE¡ LUB DOKONANIA ZAWIADOMIE¡ 

Statut Emitenta nie nak∏ada ˝adnych ograniczeƒ odnoÊnie zbywania lub obcià˝ania oferowanych Akcji.

Szereg ograniczeƒ i obowiàzków wià˝àcych si´ z nabywaniem akcji wynika z przepisów Ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi (Dz.U. z 1997 r. Nr 118, poz. 754,
Dz.U. z 1997 r., Nr 141, poz. 945, Dz.U. z 1998 r., Nr 107, poz. 669, Dz.U. z 1997 r., Nr 88, poz. 554, Dz.U. z 2000 r.,
Nr 22, poz. 270, Dz.U. z 2000 r., Nr 60, poz. 703, Dz.U. z 2000 r., Nr 60, poz. 702, Dz.U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037,
Dz.U. z 2000 r., Nr 114, poz. 1191, Dz.U. z 2000 r., Nr 122, poz. 1215).

• Zgodnie z art. 5 powo∏anej Ustawy papiery wartoÊciowe dopuszczone do publicznego obrotu mogà byç,
z zastrze˝eniem wyjàtków przewidzianych w Ustawie, wy∏àcznie przedmiotem obrotu dokonywanego na
rynku regulowanym, za poÊrednictwem spó∏ek lub banków prowadzàcych dzia∏alnoÊç maklerskà. 

• Wed∏ug art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi ka˝dy, kto w wyniku nabycia akcji
spó∏ki publicznej osiàgnà∏ albo przekroczy∏ 5% albo 10% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu
albo posiada∏ przed zbyciem akcje spó∏ki publicznej zapewniajàce co najmniej 5% albo 10% ogólnej liczby
g∏osów na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia sta∏ si´ posiadaczem akcji zapewniajàcych odpo-
wiednio nie wi´cej ni˝ 5% albo nie wi´cej ni˝ 10% liczby g∏osów, obowiàzany jest zawiadomiç o tym Ko-
misj´, spó∏k´ oraz Urzàd Ochrony Konkurencji i Konsumentów w ciàgu 4 dni od dnia dokonania zapisu na
rachunku papierów wartoÊciowych, wynikajàcego odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji. Obowiàzek ten
dotyczy równie˝ przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajàcego posiadanà dotychczas przez akcjona-
riusza liczb´ ponad 10% g∏osów, co najmniej:

1) 2% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu – w przypadku spó∏ki publicznej, której akcje do-
puszczone sà do obrotu na regulowanym rynku gie∏dowym,

2) 5% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu – w przypadku pozosta∏ych spó∏ek publicznych.

Obowiàzek powstaje zarówno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji ∏àcznie.

Zawiadomienie powinno zawieraç informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale w ka-
pitale zak∏adowym spó∏ki oraz o liczbie g∏osów z tych akcji i ich procentowym udziale w ogólnej liczbie g∏osów na wal-
nym zgromadzeniu. Obowiàzek zawiadomienia, o którym mowa w ust. 1, spoczywa równie˝ na podmiocie, który
w wyniku nabycia akcji spó∏ki publicznej osiàgnà∏ albo przekroczy∏ lub w wyniku zbycia sta∏ si´ posiadaczem akcji za-
pewniajàcych nie wi´cej ni˝ odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu.

Zawiadomienie zwiàzane z osiàgni´ciem lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgro-
madzeniu powinno zawieraç dodatkowo informacje dotyczàce zamiarów dalszego zwi´kszania udzia∏u w spó∏ce
publicznej w okresie 12 miesi´cy od z∏o˝enia tego zawiadomienia oraz celu zwi´kszania tego udzia∏u. W przy-
padku ka˝dorazowej zmiany tych zamiarów lub celu, w okresie 12 miesi´cy od dnia z∏o˝enia zawiadomienia
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oraz w okresie póêniejszym, akcjonariusz jest obowiàzany niezw∏ocznie poinformowaç o tym Komisj´, t´ spó∏-
k´ oraz Prezesa Urz´du Ochrony Konkurencji i Konsumentów.

• Zgodnie z przepisem art. 149 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi ka˝dy, kto zamierza na-
byç akcje spó∏ki publicznej lub wystawionych w zwiàzku z tym akcjami kwitów depozytowych w liczbie powo-
dujàcej osiàgni´cie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogólnej liczby g∏osów na walnym
zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisji Papierów WartoÊciowych wydawanego na wniosek podmiotu na-
bywajàcego. Zezwolenie nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji spó∏ki publicznej znajdu-
jàcych si´ wy∏àcznie w obrocie na nieurz´dowym rynku pozagie∏dowym. Komisja Papierów WartoÊciowych,
w terminie 14 dni od dnia z∏o˝enia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje
o udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia zezwolenia, je˝eli nabycie spowodowa∏oby naruszenie
przepisów prawa albo zagra˝a∏oby wa˝nemu interesowi paƒstwa lub gospodarki narodowej. Komisja mo˝e
odmówiç udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesí cy przed dniem z∏o˝enia wnio-
sku, o którym mowa w ust. 1, wnioskodawca nie wykonywa∏ lub wykonywa∏ w sposób nienale˝yty obowiàzki
okreÊlone w art. 147 i art. 150 (obowiàzek okreÊlony w art. 147 stosuje si´ odpowiednio w przypadku nabycia
lub zbycia obligacji zamiennych na akcje spó∏ki publicznej, kwitów depozytowych, jak równie˝ innych papie-
rów wartoÊciowych, z których wynika prawo lub obowiàzek nabycia akcji spó∏ki publicznej). 

Ponadto, zezwolenie mo˝e byç udzielone z zastrze˝eniem w jego treÊci warunku, ˝e nieosiàgni´cie lub nie-
przekroczenie okreÊlonego progu liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwole-
niu powoduje wygaÊni´cie decyzji udzielajàcej zezwolenia.

W przypadku podmiotu, który zgodnie z uzyskanym zezwoleniem Komisji osiàgnà∏ lub przekroczy∏ co naj-
mniej jeden z progów liczby g∏osów, o których mowa w ust. 1, a nast´pnie zby∏ lub w wyniku innego zdarzenia
prawnego sta∏ si´ posiadaczem akcji lub kwitów depozytowych w liczbie zapewniajàcej mniejszà liczb´ g∏osów
ani˝eli liczba, na którà otrzyma∏ zezwolenie, ponowne osiàgni´cie lub przekroczenie tego progu wymaga ze-
zwolenia Komisji, chyba ˝e nie up∏ynà∏ termin wskazany w zezwoleniu.

• Przepis art. 154 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi ustanawia dla ka˝dego, kto sta∏
si´ posiadaczem akcji spó∏ki publicznej lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozyto-
wych, w liczbie zapewniajàcej ∏àcznie ponad 50% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu, obo-
wiàzek og∏oszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si´ na sprzeda˝ pozosta∏ych akcji tej spó∏ki,
albo zbycia, przed wykonaniem prawa g∏osu z posiadanym akcji, takiej iloÊci akcji, która spowoduje osià-
gni´cie nie wi´cej ni˝ 50% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 155 Ustawy cena
proponowana w wezwaniu nie mo˝e byç ni˝sza od:

• Êredniej ceny rynkowej z ostatnich szeÊciu miesi´cy przed dniem og∏oszenia wezwania albo – je˝eli obrót
akcjami b´dàcymi przedmiotem wezwania by∏ dokonywany na rynku regulowanym przez okres krótszy
ni˝ szeÊç miesi´cy – od Êredniej ceny z tego krótszego okresu,

• ceny, po której akcje by∏y nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej – w przy-
padku gdy przedmiotem wezwania sà akcje nie b´dàce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto cena, o której mowa powy˝ej, nie mo˝e byç ni˝sza ni˝ najwy˝sza cena, jakà za akcje b´dàce przed-
miotem wezwania podmiot wzywajàcy lub podmioty:

– bezpoÊrednio lub poÊrednio od niego zale˝ne lub bezpoÊrednio lub poÊrednio wobec niego dominujàce,
lub

– które ∏àczy porozumienie wymienione w art. 158a (opisane poni˝ej).

zap∏aci∏y w okresie 12 miesi´cy przed og∏oszeniem wezwania.

Za cen´ proponowanà w wezwaniu uwa˝a si´ równie˝ wartoÊç rzeczy lub praw, które podmiot wzywajàcy
zamierza wydaç w zamian za akcje.

Dwa ostatnie ograniczenia nie majà zastosowania w przypadku nabywania akcji bezpoÊrednio od Skarbu
Paƒstwa lub w wyniku wykonania zawartej w procesie prywatyzacji umowy ze Skarbem Paƒstwa, zobowiàzujà-
cej do obj´cia akcji nowej emisji oraz w innych przypadkach wskazanych w art. 158 Ustawy. 

• Zgodnie z art. 151 Prawa o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi nabycia w obrocie wtórnym,
w okresie krótszym ni˝ 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu zapewniajàcych co najmniej
10% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu dokonuje si´ wy∏àcznie w wyniku publicznego og∏o-
szenia wezwania do zapisywania si´ na sprzeda˝ lub zamian´ akcji. Og∏oszenie wezwania nast´puje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokoÊci 100% wartoÊci akcji, które majà byç przedmiotem nabycia.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno byç udokumentowane zaÊwiadczeniem banku lub innej w∏aÊciwej
instytucji. Obowiàzek og∏oszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji spó∏ki publicznej
dopuszczonych do obrotu wy∏àcznie na nieurz´dowym rynku pozagie∏dowym. 

• W zwiàzku z wymienionymi powy˝ej ograniczeniami oraz obowiàzkami obcià˝ajàcymi nabywc´ lub zbywc´ akcji,
nale˝y zaznaczyç, ˝e na podstawie art. 158a ustawy – Prawo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi:

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot poÊrednio lub bezpoÊrednio zale˝ny akcji spó∏ki publicz-
nej lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych uwa˝a si´ za nabycie, zbycie lub
posiadanie tych akcji lub kwitów depozytowych przez podmiot dominujàcy,
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2) kwity depozytowe wystawione w zwiàzku z akcjami spó∏ki publicznej uwa˝a si´ za papiery wartoÊciowe
uprawniajàce do wykonywania prawa g∏osu z takiej liczby akcji tej spó∏ki, jakà posiadacz kwitu depozy-
towego mo˝e uzyskaç w wyniku zamiany kwitów depozytowych na te akcje.

Ponadto dokonanie czynnoÊci prawnej przez podmiot zale˝ny lub zajÊcie innego zdarzenia prawnego w sto-
sunku do tego podmiotu powoduje powstanie obowiàzków okreÊlonych powy˝ej, a wynikajàcych z ustawy –
Prawo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi, równie˝ po stronie podmiotu dominujàcego wy∏àcznie
w przypadku, gdy jednoczeÊnie wià˝e si´ to z takà zmianà stanu posiadania liczby g∏osów tego podmiotu do-
minujàcego, która podlega tym obowiàzkom.

Obowiàzki zwiàzane ze zbyciem lub nabyciem akcji opisane powy˝ej spoczywajà:

1) równie˝ ∏àcznie na wszystkich podmiotach, które ∏àczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczàce:

a) wspólnego nabywania akcji tej spó∏ki publicznej lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów
depozytowych, lub

b) zgodnego g∏osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spó∏ki dotyczàcego istotnych spraw
spó∏ki, lub

c) prowadzenia trwa∏ej i wspólnej polityki w zakresie zarzàdzania tà spó∏kà

– chocia˝by tylko jeden z tych podmiotów podjà∏ lub zamierza∏ podjàç czynnoÊci powodujàce powsta-
nie tych obowiàzków; obowiàzki te wykonywane sà przez jednà ze stron porozumienia, wskazanà
przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, równie˝ w przypadku, gdy osiàgni´cie lub przekroczenie danego progu licz-
by g∏osów okreÊlonego w tych przepisach nast´puje w zwiàzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiada-
niem akcji lub kwitów depozytowych ∏àcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzàdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzàdzane przez ten
sam podmiot,

3) równie˝ na podmiocie, w przypadku którego osiàgni´cie lub przekroczenie danego progu liczby g∏osów
okreÊlonego w tych przepisach nast´puje w zwiàzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji
lub kwitów depozytowych:

a) przez osob´ trzecià w imieniu w∏asnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wy∏àczeniem ak-
cji nabytych w ramach wykonywania us∏ug brokerskich, 

b) w ramach wykonywania czynnoÊci polegajàcych na zarzàdzaniu cudzym pakietem papierów warto-
Êciowych na zlecenie – w zakresie akcji wchodzàcych w sk∏ad zarzàdzanych portfeli papierów warto-
Êciowych, z których podmiot ten, jako zarzàdzajàcy, mo˝e w imieniu zleceniodawców wykonywaç prawo
g∏osu na walnym zgromadzeniu.

Wykonywanie prawa g∏osu z akcji, które zosta∏y nabyte z naruszeniem obowiàzków okreÊlonych powy˝ej,
jest bezskuteczne.

• Zgodnie z art. 12 ust. 1 w zw. z ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów z dnia 15 grudnia
2000 r. (Dz.U. Nr 122, poz. 1319) zamiar obj´cia lub nabycia akcji innego przedsi´biorcy, powodujàcy uzy-
skanie co najmniej 25% g∏osów na walnym zgromadzeniu, je˝eli ∏àczny obrót przedsi´biorców uczestni-
czàcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajàcym rok zg∏oszenia przekracza równowartoÊç
50.000.000 EURO, podlega zg∏oszeniu Prezesowi Urz´du Ochrony Konkurencji i Konsumentów. 

Przepis art. 13 przewiduje wyjàtki od obowiàzku zg∏oszenia zamiaru koncentracji m.in. w przypadkach gdy: 

– ∏àczny obrót przedsi´biorcy:

• nad którym ma nastàpiç przej´cie kontroli,

• którego akcje lub udzia∏y b´dà obj´te lub nabyte,

• z którego akcji lub udzia∏ów, obj´tych lub nabytych bez uprzedniego zg∏oszenia, ma nastàpiç wykonywa-
nie praw, 

nie przekroczy∏ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ˝adnym z dwóch lat obrotowych poprzedzajàcych
zg∏oszenie równowartoÊci 10.000.000 EURO,

– ∏àczny udzia∏ w rynku przedsi´biorców zamierzajàcych dokonaç koncentracji nie przekracza 20%,

– koncentracja ma polegaç na czasowym nabyciu lub obj´ciu przez instytucj´ finansowà akcji w celu ich od-
sprzeda˝y, je˝eli przedmiotem dzia∏alnoÊci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na w∏asny lub cu-
dzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsi´biorców, pod warunkiem ˝e odsprzeda˝ ta nastàpi
przed up∏ywem roku od dnia nabycia oraz ˝e:

• instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjàtkiem prawa do dywidendy,

• wykonuje te prawa wy∏àcznie w celu odsprzeda˝y ca∏oÊci lub cz´Êci akcji,
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– koncentracja ma polegaç na czasowym nabyciu przez przedsi´biorc´ akcji lub udzia∏ów w celu zabezpie-
czenia wierzytelnoÊci, pod warunkiem ˝e nie b´dzie on wykonywa∏ praw z tych akcji lub udzia∏ów, z wy∏à-
czeniem prawa do ich sprzeda˝y,

– koncentracja ma polegaç na koncentracji przedsi´biorców nale˝àcych do tej samej grupy kapita∏owej.

6 INFORMACJA O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODÓW ZWIÑZANYCH
Z POSIADANIEM I OBROTEM AKCJAMI

6.1 OPODATKOWANIE DOCHODÓW ZE SPRZEDA˚Y AKCJI

6.1.1 Dochody ze sprzeda˝y akcji uzyskiwane przez osoby fizyczne

Zgodnie z przepisem art. 52 ust. 1 lit. b) Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca
1991 r. (tekst. jedn. Dz.U. Nr 14 z 2000 r., poz. 176) dochody uzyskane z odp∏atnego zbycia przez osoby fizyczne
akcji nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gie∏dzie papierów wartoÊciowych, albo na regulowanym
pozagie∏dowym wtórnym obrocie publicznym, albo na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisj´ Papie-
rów WartoÊciowych domowi maklerskiemu lub bankowi prowadzàcemu dzia∏alnoÊç maklerskà na prowadzenie
poza rynkiem regulowanym wtórnego obrotu papierami wartoÊciowymi dopuszczonymi do publicznego obro-
tu, sà zwolnione od podatku dochodowego do 31 grudnia 2003 r.

Zwolnienie wskazane powy˝ej nie ma zastosowania, je˝eli sprzeda˝ akcji jest przedmiotem dzia∏alnoÊci go-
spodarczej. W takiej sytuacji zastosowanie majà przepisy ogólne, tj. art. 17 ust. 1 pkt 6 powo∏anej wy˝ej Ustawy
o podatku dochodowym od osób fizycznych, wed∏ug którego za przychody z kapita∏ów pieni´˝nych uwa˝a si´
nale˝ne, choçby nie zosta∏y faktycznie otrzymane, przychody z odp∏atnego zbycia akcji. 

Zgodnie z art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od 1998 r. stawki podatku dochodo-
wego od osób fizycznych wynoszà 19%, 32% i 44%. Przepis art. 44 ust. 8 Ustawy o podatku dochodowym od
osób fizycznych stanowi, i˝ podatnicy osiàgajàcy dochody z tytu∏u zbycia akcji sà obowiàzani wp∏acaç zaliczki
miesi´czne – w wysokoÊci 19% dochodu za miesiàce, w których uzyskali ten dochód, w terminie do dnia
20 nast´pnego miesiàca za miesiàc poprzedni, a za grudzieƒ – w terminie z∏o˝enia zeznania podatkowego. Po
up∏ywie roku dochody te nale˝y wykazaç w zeznaniu rocznym.

Wed∏ug przepisu art. 23 ust. 1 pkt 36 powo∏anej wy˝ej Ustawy nie uwa˝a si´ za koszty uzyskania przycho-
dów wydatków na obj´cie akcji. Wydatki takie sà jednak kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu
z odp∏atnego zbycia tych akcji.

Zagraniczne osoby fizyczne, tj. osoby, które nie majà na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca za-
mieszkania lub których czasowy pobyt w Rzeczypospolitej Polskiej trwa w danym roku podatkowym krócej 
ni˝ 183 dni oraz osoby przyby∏e do Rzeczypospolitej Polskiej na pobyt czasowy w celu podj´cia zatrudnienia
w zagranicznych przedsi´biorstwach drobnej wytwórczoÊci, w spó∏kach utworzonych z udzia∏em podmiotów
zagranicznych oraz oddzia∏ach i przedstawicielstwach przedsi´biorstw zagranicznych, podlegajà obowiàzkowi
podatkowemu tylko od dochodów osiàganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiàzek
podatkowy) – art. 4 w zw. z art. 17 ust. 1 pkt 6 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych. 

6.1.2 Dochody ze sprzeda˝y akcji uzyskiwane przez osoby prawne

W przypadku osób prawnych nie ma ustawowego zwolnienia dochodów uzyskanych ze sprzeda˝y akcji od
podatku dochodowego (skreÊlony zosta∏ art. 37 ust. 1 pkt 4, który takie zwolnienie przewidywa∏), zatem zasto-
sowanie znajduje przepis art. 12 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych od dnia 1 stycznia 2001 do 31 grud-
nia 2002 r. podatek wynosi 28% podstawy opodatkowania, od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r. – 24% podsta-
wy opodatkowania, a od 1 stycznia 2004 r. – 22% podstawy opodatkowania. JeÊli rok podatkowy podatnika
jest inny ni˝ rok kalendarzowy, stawk´ podatku okreÊlonà jak wskazano wy˝ej dla danego roku kalendarzowego
stosuje si´ od poczàtku roku podatkowego, rozpoczynajàcego si´ w danym roku kalendarzowym, do koƒca te-
go roku podatkowego. Dochód ze sprzeda˝y podlega kumulacji z pozosta∏ymi dochodami na koniec roku.

Wed∏ug art. 16 ust. 1 pkt 8 powo∏anej wy˝ej Ustawy nie uwa˝a si´ za koszty uzyskania przychodów wydat-
ków na obj´cie lub nabycie akcji. Wydatki takie sà jednak kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu docho-
du z odp∏atnego zbycia tych akcji.
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6.1.3 Dochody ze sprzeda˝y akcji uzyskiwane przez zagraniczne osoby prawne

Zgodnie z Rozporzàdzeniem Ministra Finansów z dnia 18 lutego 2000 r. w sprawie zaniechania ustalania
i poboru podatku dochodowego od niektórych dochodów zagranicznych osób prawnych (Dz.U. Nr 13,
poz.165), w stosunku do dochodów osiàgni´tych od dnia 1 stycznia 2000 r. nie ustala si´ i nie pobiera podatku
dochodowego od dochodów zagranicznych osób prawnych majàcych siedzib´ lub zarzàd za granicà osiàgni´-
tych ze sprzeda˝y akcji dopuszczonych do obrotu publicznego, nabytych na gie∏dzie papierów wartoÊciowych,
pod warunkiem post´powania paƒstwa siedziby lub zarzàdu podatnika wed∏ug zasady wzajemnoÊci co do
opodatkowania takich samych dochodów w stosunku do osób prawnych majàcych siedzib´ lub zarzàd na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej.

6.2 OPODATKOWANIE DOCHODÓW Z DYWIDENDY

6.2.1 Opodatkowanie dochodów z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Podstawà prawnà opodatkowania dochodów z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne jest przepis
art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, zgodnie z którym za przychody z kapi-
ta∏ów pieni´˝nych uwa˝a si´ dywidendy i inne przychody z tytu∏u udzia∏u w zyskach osób prawnych, których
podstawà uzyskania jest tytu∏ prawny w postaci akcji stanowiàcych kapita∏ osób prawnych, w tym równie˝ dy-
widendy z akcji z∏o˝onych przez cz∏onków pracowniczych funduszy emerytalnych na rachunkach iloÊciowych,
przychody z tytu∏u podzia∏u majàtku likwidowanej spó∏ki, a tak˝e wartoÊç dokonanych na rzecz akcjonariuszy
nieodp∏atnych lub cz´Êciowo odp∏atnych Êwiadczeƒ.  

Wed∏ug postanowienia art. 30 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych dochodów (przy-
chodów) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z dywidend i innych przychodów z tytu∏u udzia∏u
w zyskach osób prawnych nie ∏àczy si´ z dochodami (przychodami) z innych êróde∏ i pobiera si´ od nich poda-
tek w formie rycza∏tu w wysokoÊci 15% uzyskanego przychodu. Przepis ust. 3 art. 30 Ustawy o podatku docho-
dowym od osób fizycznych stanowi, i˝ zrycza∏towany podatek pobiera si´ bez pomniejszania przychodu
o koszty uzyskania.

Przy pobieraniu podatku od zagranicznych osób fizycznych uwzgl´dnia si´ umowy w sprawie zapobie˝enia
podwójnemu opodatkowaniu, których stronà jest Rzeczpospolita Polska, z tym ˝e zastosowanie stawki wynika-
jàcej z tych umów jest mo˝liwe wy∏àcznie po uzyskaniu od podatnika zaÊwiadczenia o jego miejscu zamieszkania
lub siedzibie za granicà dla celów podatkowych wydanego przez w∏aÊciwà administracj´ podatkowà (certyfikat
rezydencji).

6.2.2 Opodatkowanie dochodów z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Zgodnie z przepisem art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych podatek dochodowy z dy-
widend osób prawnych majàcych siedzib´ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala si´ w wysokoÊci 15%
uzyskanego przychodu. Stawka ta obowiàzuje równie˝ w przypadku podatników nie majàcych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzàdu, chyba ˝e umowa w sprawie zapobie˝enia podwójnemu opodat-
kowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzàdu podatnika stanowi inaczej. 

Przepis art. 23 Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych stanowi, i˝ kwot´ podatku uiszczonego
od otrzymanych dywidend i innych przychodów z tytu∏u udzia∏u w zyskach osób prawnych majàcych siedzib´
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odlicza si´ od kwoty podatku obliczonego wed∏ug stawek ustawowych.
W razie braku mo˝liwoÊci odliczenia, kwot´ podatku, zgodnie z zasadami okreÊlonymi wy˝ej, odlicza si´ w na-
st´pnych latach podatkowych.

Spó∏ka wyp∏acajàca dywidend´ jest obowiàzana, jako p∏atnik, pobieraç w dniu dokonania wyp∏aty zrycza∏to-
wany podatek dochodowy od tych wyp∏at. W stosunku do zagranicznych osób prawnych zastosowanie stawki
podatku wynikajàcej z umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania jest mo˝liwe wy∏àcznie po uzyskaniu od
podatnika zaÊwiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicà do celów podatkowych, wydane-
go przez w∏aÊciwà administracj´ podatkowà (certyfikat rezydencji).

P∏atnik (spó∏ka) przekazuje kwot´ podatku w terminie do 7 dnia miesiàca nast´pujàcego po miesiàcu, w którym
pobrano podatek, na rachunek w∏aÊciwego urz´du skarbowego. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku
p∏atnicy sà obowiàzani przes∏aç urz´dowi skarbowemu deklaracj´, a podatnikowi – informacje o pobranym podatku.

Od podatku dochodowego zwolnione sà spó∏ki wchodzàce w sk∏ad podatkowej grupy kapita∏owej, uzysku-
jàce dochody z dywidend oraz innych przychodów z tytu∏u udzia∏u w zyskach od spó∏ek tworzàcych t´ grup´,
chyba ˝e nastàpi∏o naruszenie warunków uznania grupy kapita∏owej za podatnika.
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6.2.3 Podatek od czynnoÊci cywilnoprawnych

Zgodnie z przepisem art. 9 ust. 9 Ustawy o podatku od czynnoÊci cywilnoprawnych z 9 wrzeÊnia 2000 r. (Dz.U.
Nr 86, poz. 959) sprzeda˝ akcji domom maklerskim i bankom prowadzàcym dzia∏alnoÊç maklerskà oraz sprzeda˝
akcji dokonywana za poÊrednictwem domów maklerskich lub banków prowadzàcych dzia∏alnoÊç maklerskà sà
zwolnione od podatku. Wed∏ug przepisu art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b wy˝ej wymienionej Ustawy w innych przypadkach
sprzeda˝ akcji obcià˝ona jest podatkiem w wysokoÊci 1% wartoÊci rynkowej akcji b´dàcych przedmiotem trans-
akcji. Obowiàzek uiszczenia op∏aty skarbowej obcià˝a solidarnie obie strony umowy kupna-sprzeda˝y.

Powy˝sze informacje majà jedynie charakter ogólny. W zwiàzku z tym zalecamy inwestorom dok∏adne zapo-
znanie si´ z przepisami dotyczàcymi opodatkowania dochodów z akcji bàdê zasi´gni´cia porady u doradców
prawnych i doradców podatkowych.

6.3 OPODATKOWANIE PRAW DO AKCJI (PDA)

Zgodnie z art. 4 pkt 22 oraz art. 3 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie, PDA jest papierem wartoÊciowym. Do
dochodów z odp∏atnego zbycia PDA ma zastosowanie art. 52 pkt 1 lit. b) Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osób Fizycznych, zgodnie z którym w okresie od 1 stycznia 2001 r. do 31 grudnia 2003 r. zwolnione sà od
podatku dochodowego dochody osób fizycznych z odp∏atnego zbycia papierów wartoÊciowych, które sà
dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartoÊciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub
na gie∏dzie papierów wartoÊciowych albo w regulowanym pozagie∏dowym wtórnym obrocie publicznym, albo
na podstawie zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93 przepisów ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. –
Prawo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi.

Dochód ze sprzeda˝y PDA przez osoby prawne podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym na zasadach
ogólnych. Dochód ze sprzeda˝y PDA ∏àczy si´ z dochodami uzyskiwanymi przez osob´ prawnà z innych êróde∏.

7 UMOWY O SUBEMISJ¢ US¸UGOWÑ LUB INWESTYCYJNÑ
Na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu Spó∏ka oraz Wprowadzajàcy nie zawarli umów o subemisj´ us∏ugowà lub

inwestycyjnà dotyczàcych Akcji. Jednak˝e, zgodnie z Umowà na pe∏nienie roli doradcy w procesie wprowadze-
nia do obrotu publicznego, przeprowadzenia publicznej subskrypcji oraz wprowadzenia do obrotu gie∏dowego
akcji Spó∏ki Zak∏ady Azotowe „Pu∏awy” S.A. zawartà w dniu 16 marca 2001 r. z Oferujàcym, Emitent zamierza
podpisaç umow´ o subemisj´ inwestycyjnà Akcji serii B przed rozpocz´ciem Publicznej Subskrypcji.

8 UMOWY, NA PODSTAWIE KTÓRYCH POZA GRANICAMI POLSKI WYSTAWIANE
SÑ PAPIERY WARTOÂCIOWE W ZWIÑZKU Z AKCJAMI

Zgodnie z oÊwiadczeniem Emitenta Spó∏ka nie zawar∏a i nie zamierza zawrzeç umowy dotyczàcej Akcji,
o której mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi.

9 ZASADY NABYWANIA AKCJI W RAMACH OFERTY PUBLICZNEJ

9.1 OGÓLNE ZASADY I TERMINY OFERTY PUBLICZNEJ

Oferta Publiczna Akcji dzieli si´ w nast´pujàcy sposób:

• Oferta Sprzeda˝y – Transza Inwestorów Indywidualnych, w ramach której Wprowadzajàcy oferuje do sprzeda-
˝y do 4.750.000 Akcji serii A, stanowiàcych 34,9% wszystkich Akcji serii A. Akcje serii A zaoferowane zostanà 
Inwestorom Indywidualnym oraz Inwestorom Instytucjonalnym w przypadku przesuni´ç pomi´dzy transzami, 
o których mowa w pkt. 9.2 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu. Inwestorzy b´dà mogli nabywaç Akcje serii
A w drodze sk∏adania zleceƒ na specjalnà sesj´ GPW. Zlecenia na Akcje serii A przyjmowane b´dà w terminie od
2 lipca do 6 lipca 2001 r., a w przypadku przesuni´ç, o których mowa w pkt. 9.2 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu, 
w dniach 9 i 10 lipca 2001 r. – w formie zamówieƒ sk∏adanych w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych.

• Publiczna Subskrypcja – Transza Inwestorów Instytucjonalnych, w ramach której oferowanych jest
2.720.000 Akcji serii B, tj. akcji nowej emisji wyemitowanych na podstawie Uchwa∏y Nr 4 NWZA Spó∏ki
z dnia 27 kwietnia 2001 r. Akcje serii B zaoferowane zostanà Inwestorom Instytucjonalnym i b´dà mog∏y
byç nabywane w drodze sk∏adania zapisów w biurach maklerskich wchodzàcych w sk∏ad konsorcjum dys-
trybucyjnego Akcji serii B. Zapisy na Akcje w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych przyjmowane b´dà
w terminie od 9 do 10 lipca 2001 r. Ponadto zgodnie z pkt 9.2 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu w Transzy
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Inwestorów Instytucjonalnych mogà zostaç równie˝ zaoferowane Akcje serii A przesuni´te z Transzy
Inwestorów Indywidualnych. W takiej sytuacji zamówienia na Akcje serii A przyjmowane b´dà wraz 
z zapisami na Akcje serii B w terminie opisanym powy˝ej. Szczegó∏owe zasady nabywania Akcji 
w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych opisano w pkt. 9.5 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu.

2 lipca 2001 – Rozpocz´cie Oferty Publicznej
– Poczàtek przyjmowania zleceƒ w Transzy Inwestorów Indywidualnych
– Poczàtek budowy „Ksi´gi Popytu“ w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

6 lipca 2001 – Koniec przyjmowania zleceƒ w Transzy Inwestorów Indywidualnych
– Koniec budowy „Ksi´gi Popytu“ w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

7 lipca 2001 – Ustalenie Ceny Sprzeda˝y i Ceny Emisyjnej
– Ustalenie ostatecznej liczby Akcji oferowanych w poszczególnych transzach
– Przydzia∏ Akcji serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych

9 lipca 2001 – Poczàtek Publicznej Subskrypcji
– Poczàtek przyjmowania zapisów/zamówieƒ i wnoszenia wp∏at na Akcje w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

10 lipca 2001 – Koniec przyjmowania zapisów/zamówieƒ i wnoszenia wp∏at na Akcje w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych
11 lipca 2001 – Ostateczny termin zamkni´cia Publicznej Subskrypcji i przydzia∏u Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

– Ostateczny termin zamkni´cia Oferty Publicznej

9.2 PRZESUNI¢CIA MI¢DZY TRANSZAMI

W przypadku gdy popyt na Akcje serii B oferowane w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych przekroczy ca∏ko-
wità liczb´ Akcji serii B, Emitent oraz Wprowadzajàcy zastrzegajà sobie mo˝liwoÊç zwi´kszenia puli Akcji oferowanych
w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych poprzez przesuni´cie do tej transzy dowolnej liczby Akcji serii A oferowa-
nych w Transzy Inwestorów Indywidualnych. 

Dokonanie ewentualnego przesuni´cia, o którym mowa powy˝ej, nastàpi w dniu ustalenia Ceny Akcji przed do-
konaniem przydzia∏u Akcji serii A i Akcji serii B, na podstawie rekomendacji Oferujàcego. Informacja o ostatecznej
liczbie Akcji oferowanych w poszczególnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w formie komu-
nikatu przes∏anego do GPW, KPWiG oraz PAP w dniu przydzia∏u Akcji w Transzy Inwestorów Indywidualnych.

9.3 CENA AKCJI W OFERCIE PUBLICZNEJ

Cena Emisyjna oraz Cena Sprzeda˝y b´dzie jednakowa z zastrze˝eniem, ˝e cena Akcji serii A, jakà zap∏acà
inwestorzy w Transzy Inwestorów Indywidualnych, pomniejszona zostanie o dyskonto od Ceny Sprzeda˝y wy-
noszàce ?%. Cena uwzgl´dniajàca dyskonto zostanie zaokràglona zgodnie z zasadami obowiàzujàcymi przy
ustalaniu kursu akcji notowanych na GPW.

Cena Akcji, tj. Cena Emisyjna i Cena Sprzeda˝y, mieÊciç si´ b´dzie w Przedziale Cenowym, który podany
zostanie do publicznej wiadomoÊci przed rozpocz´ciem okresu przyjmowania zleceƒ w Transzy Inwestorów
Indywidualnych i procesu budowy „Ksi´gi popytu“ w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych, w formie komuni-
katu przes∏anego do GPW, KPWiG oraz PAP.

Cena Akcji zostanie okreÊlona i podana do publicznej wiadomoÊci nie póêniej ni˝ w dniu przydzia∏u Akcji
serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych, tj. 7 lipca 2001 r. w formie komunikatu przes∏anego do GPW,
KPWiG oraz PAP.

Cena Akcji zostanie okreÊlona przez Wprowadzajàcego i Emitenta w oparciu o rekomendacj´ Oferujàcego
wydanà m.in. na podstawie popytu na Akcje serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych oraz wyników pro-
cesu budowy „Ksi´gi popytu“ przeprowadzonego wÊród Inwestorów Instytucjonalnych zainteresowanych na-
byciem Akcji serii B.

9.4 ZASADY SPRZEDA˚Y AKCJI SERII A W TRANSZY INWESTORÓW INDYWIDUALNYCH

9.4.1 Zasady ogólne

W ramach Oferty Sprzeda˝y oferowanych b´dzie do 4.750.000 Akcji serii A. Sprzeda˝ Akcji serii A nastàpi
w trybie publicznej sprzeda˝y zgodnie z §§ 39-40 Regulaminu Gie∏dy na specjalnej sesji GPW w dniu 7 lipca 2001 r.,
pod warunkiem wyra˝enia zgody na ten termin przez Zarzàd Gie∏dy w drodze podj´cia odpowiednich uchwa∏.
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9.4.2 Osoby uprawnione do nabywania Akcji serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji serii A sà:

• osoby fizyczne posiadajàce obywatelstwo polskie;

• osoby fizyczne nie posiadajàce obywatelstwa polskiego;

• jednostki organizacyjne nie posiadajàce osobowoÊci prawnej, utworzone zgodnie z prawem polskim.

9.4.3 Terminy sk∏adania zleceƒ

Zlecenia kupna Akcji serii A przyjmowane b´dà od 2 lipca do 6 lipca 2001 r. w godzinach pracy POK, zgod-
nie z zasadami przyjmowania zleceƒ obowiàzujàcymi w biurze maklerskim przyjmujàcym zlecenie, o ile nie sà
one sprzeczne z zasadami opisanymi w Prospekcie. 

Wprowadzajàcy zastrzega sobie prawo do zmiany terminu rozpocz´cia przyjmowania zleceƒ. Stosowna in-
formacja podana zostanie do publicznej wiadomoÊci w formie komunikatu przes∏anego do GPW, KPWiG oraz
PAP nie póêniej ni˝ na dwa dni przed pierwotnym dniem rozpocz´cia przyjmowania zleceƒ.

9.4.4 Zasady sk∏adania zleceƒ na Akcje serii A

Inwestor zamierzajàcy nabyç Akcje serii A powinien z∏o˝yç zlecenie kupna w POK biura maklerskiego, które
prowadzi jego rachunek papierów wartoÊciowych i jednoczeÊnie znajduje si´ na liÊcie POK biur maklerskich
przyjmujàcych zlecenia kupna Akcji serii A.

Lista POK biur maklerskich przyjmujàcych zlecenia na Akcje serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych
stanowi Za∏àcznik Nr 6 do Prospektu. Zlecenia kupna Akcji serii A przyjmowane b´dà w formie i zgodnie
z zasadami obowiàzujàcymi w danym biurze maklerskim, z zastrze˝eniem warunków opisanych w Prospekcie.

Inwestor mo˝e z∏o˝yç zlecenie poprzez pe∏nomocnika, posiadajàcego pe∏nomocnictwo do dysponowania
rachunkiem papierów wartoÊciowych inwestora, zgodnie z zasadami obowiàzujàcymi w biurze maklerskim
przyjmujàcym zlecenie, lub posiadajàcego pe∏nomocnictwo szczególne do z∏o˝enia zlecenia na Akcje serii A,
sporzàdzone w formie uzgodnionej z biurem maklerskim przyjmujàcym zlecenie.

Osoby pragnàce nabyç Akcje serii A, a nie posiadajàce rachunku papierów wartoÊciowych w biurze makler-
skim przyjmujàcym zlecenia kupna Akcji serii A, powinny z∏o˝yç wniosek o otwarcie rachunku w jednym z biur
maklerskich (na zasadach w nim obowiàzujàcych) wyszczególnionych w Za∏àczniku nr 6 do Prospektu i po
otwarciu rachunku z∏o˝yç zlecenie kupna Akcji serii A.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. zobowiàzuje si´ do otwierania rachunków papierów wartoÊciowych dla
wszystkich osób, które zamierzajà nabyç Akcje serii A.

W terminie przyjmowania zleceƒ na Akcje serii A, tj. do 6 lipca 2001 r., zlecenia mogà byç anulowane i zmieniane. 

Inwestor mo˝e z∏o˝yç zlecenie na nie mniej ni˝ 5 i nie wi´cej ni˝ maksymalna liczba Akcji serii A oferowa-
nych w ramach Oferty Sprzeda˝y, tj. 4.750.000 Akcji serii A. Zlecenie na wi´kszà liczb´ Akcji serii A ni˝
4.750.000 traktowane b´dzie jako zlecenie na 4.750.000 Akcji serii A. Inwestor ma prawo do z∏o˝enia kilku zle-
ceƒ, przy czym ∏àczna wielkoÊç zleceƒ nie mo˝e przekroczyç ∏àcznej liczby Akcji serii A oferowanych w ramach
Oferty Sprzeda˝y. Inwestor, sk∏adajàc zlecenie na Akcje serii A, podaje limit ceny równy maksymalnej cenie
z Przedzia∏u Cenowego, pomniejszonej o dyskonto, o którym mowa w pkt. 9.3 niniejszego Rozdzia∏u. Informa-
cja o cenie uwzgl´dniajàcej dyskonto, z jakim przyjmowane b´dà zlecenia na Akcje serii A w Transzy Inwesto-
rów Indywidualnych, zostanie podana do publicznej wiadomoÊci wraz z informacjà o Przedziale Cenowym.

Z∏o˝enie zlecenia na Akcje serii A jest równoznaczne z przyj´ciem przez inwestora warunków Oferty 
Publicznej opisanych w Prospekcie.

Zlecenia z dodatkowymi warunkami wykonania nie b´dà przyjmowane.

Inwestor jest zwiàzany z∏o˝onym zleceniem do momentu przydzia∏u Akcji serii A na specjalnej sesji GPW,
o której mowa w pkt 9.4.1 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu.

Za prawid∏owe przygotowanie i wprowadzenie zleceƒ maklerskich do systemu informatycznego GPW od-
powiedzialnoÊç ponoszà wy∏àcznie biura maklerskie – cz∏onkowie Gie∏dy.

9.4.5 P∏atnoÊç za Akcje w Transzy Inwestorów Indywidualnych

Pe∏na p∏atnoÊç za Akcje serii A, na które inwestor sk∏ada zlecenie, musi byç dokonana w z∏otych polskich
najpóêniej wraz ze z∏o˝eniem zlecenia kupna Akcji serii A.

Prowizj´ maklerskà, okreÊlonà zgodnie z regulaminem Êwiadczenia us∏ug maklerskich biura maklerskiego
przyjmujàcego zlecenie, pokrywa inwestor.
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P∏atnoÊç za Akcje serii A, na które inwestor sk∏ada zlecenie, musi odpowiadaç powi´kszonemu o prowizj´
maklerskà iloczynowi liczby Akcji serii A w zleceniu i maksymalnej ceny z Przedzia∏u Cenowego, pomniejszonej
o dyskonto, o którym mowa w pkt. 9.3 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu. 

Wp∏ata na Akcje serii A musi byç dokonana na rachunek pieni´˝ny inwestora w biurze maklerskim przyjmu-
jàcym zlecenie, zgodnie z regulaminem Êwiadczenia us∏ug maklerskich danego biura.

Wp∏ata mo˝e byç dokonana gotówkà, przelewem bankowym lub innà formà akceptowanà przez biuro ma-
klerskie przyjmujàce zlecenie. W przypadku wp∏aty przelewem za dat´ wp∏aty przyjmuje si´ dat´ wp∏yni´cia
Êrodków na rachunek pieni´˝ny inwestora w biurze maklerskim przyjmujàcym zlecenie na Akcje serii A.

Wp∏aty na Akcje serii A sà nie oprocentowane.

W przypadku wniesienia przez inwestora wp∏aty niepe∏nej, zlecenie b´dzie traktowane zgodnie z regulami-
nem Êwiadczenia us∏ug maklerskich biura maklerskiego przyjmujàcego zlecenie.

Zgodnie z Uchwa∏à Nr 396 Komisji Papierów WartoÊciowych z dnia 9 listopada 1995 r. w sprawie stanowi-
ska komisji co do zasad post´powania podmiotów prowadzàcych przedsi´biorstwa maklerskie w wypadku za-
istnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia Êrodków pieni´˝nych klientów z przest´pstwa lub majàcych
zwiàzek z przest´pstwem (Dz.Urz. KPW Nr 6, poz. 197), KPWiG, w wypadku zaistnienia uzasadnionego podej-
rzenia pochodzenia Êrodków pieni´˝nych klientów z przest´pstwa lub majàcych zwiàzek z przest´pstwem, zale-
ca rejestrowanie we wszystkich podmiotach prowadzàcych przedsi´biorstwa maklerskie:

• ka˝dej jednorazowej wp∏aty, ze szczególnym uwzgl´dnieniem wp∏at gotówkowych lub poleceƒ przelewu
powy˝ej 20.000 PLN,

• równie˝ mniejszych wp∏at, ze szczególnym uwzgl´dnieniem wp∏at gotówkowych lub poleceƒ przelewu
nast´pujàcych po sobie w ciàgu krótkiego czasu, przekraczajàcych w sumie kwot´ 20.000 PLN,

• ka˝dej wp∏aty i polecenia przelewu, innych ni˝ te, o których mowa powy˝ej, które sà dokonywane w oko-
licznoÊciach Êwiadczàcych, ˝e mogà one mieç na celu lokowanie Êrodków pieni´˝nych pochodzàcych
z przest´pstwa lub majàcych zwiàzek z przest´pstwem.

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowiàzany przeciwdzia∏aç wykorzystywaniu swojej dzia-
∏alnoÊci dla celów majàcych zwiàzek z przest´pstwem, o którym mowa w art. 299 Ustawy z dnia 6 czerwca
1997 r. – Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 533 i Nr 128, poz. 840) lub w celu ukrycia dzia∏aƒ przest´pczych. 
W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznoÊci, o których mowa powy˝ej, bank zawiadamia o tym
prokuratora. Ponadto bank jest obowiàzany do prowadzenia rejestru wp∏at gotówkowych powy˝ej okreÊlonej
kwoty oraz danych o osobach dokonujàcych wp∏aty i na których rzecz wp∏ata zosta∏a dokonana (art. 106 ust. 4
Prawa Bankowego). WysokoÊç kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o którym mowa powy˝ej, a tak˝e tryb po-
st´powania banków w przypadkach, o których mowa w art. 299 Ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. – Kodeks kar-
ny (Dz.U. Nr 88, poz. 533 i Nr 128, poz. 840), ustala w drodze uchwa∏y Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnoÊci za szkod´, która mo˝e wyniknàç
z wykonania w dobrej wierze obowiàzków okreÊlonych w art. 106 ust. 1 i 3. W takim przypadku, je˝eli okolicz-
noÊci, o których mowa w art. 106 ust. 1, nie mia∏y zwiàzku z przest´pstwem lub ukrywaniem dzia∏aƒ przest´p-
czych, odpowiedzialnoÊç za szkod´ wynik∏à ze wstrzymania czynnoÊci bankowych ponosi Skarb Paƒstwa.

Zgodnie z Uchwa∏à Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu post´-
powania banków w przypadkach prania pieni´dzy oraz ustalenia wysokoÊci kwoty i warunków prowadzenia re-
jestru wp∏at gotówkowych powy˝ej okreÊlonej kwoty oraz danych o osobach dokonujàcych wp∏aty i na rzecz
których wp∏ata zosta∏a dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18, poz. 40), banki zobowiàzane sà do prowadzenia rejestrów
wp∏at gotówkowych, których wartoÊç przekracza równowartoÊç 10.000 ECU, i przechowywania tych danych
przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Uchwa∏y Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. banki zobo-
wiàzane sà do zamieszczania w rejestrze wp∏at danych pozwalajàcych na identyfikacj´ osób dokonujàcych
wp∏at oraz osób, na rzecz których wp∏aty sà dokonywane. Ponadto zobowiàzane sà zamieÊciç dane dotyczàce
banków oraz numerów rachunków bankowych zwiàzanych z transakcjà, o ile wyst´pujà, dane dotyczàce rodza-
ju transakcji, kwoty oraz waluty transakcji, a tak˝e dane dotyczàce pracownika banku, który dokona∏ rejestracji.

Zgodnie z Ustawà z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia∏aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego war-
toÊci majàtkowych pochodzàcych z nielegalnych lub nieujawnionych êróde∏ (Dz.U. z dnia 22 grudnia 2000) 
domy maklerskie zobowiàzane sà gromadziç i przekazywaç Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej
informacji dotyczàcych osób otwierajàcych rachunki papierów wartoÊciowych i rachunki pieni´˝ne, osób doko-
nujàcych wp∏at i wyp∏at gotówkowych oraz osób dokonujàcych transakcji skutkujàcych przeniesieniem w∏asno-
Êci lub posiadania wartoÊci majàtkowych zapisanych na wy˝ej wymienionych rachunkach lub przechowywa-
nych w domu maklerskim. Na podstawie art. 8 ww. Ustawy, dom maklerski przyjmujàcy dyspozycj´ (zlecenie)
klienta do przeprowadzenia transakcji, której równowartoÊç przekracza 10.000 EURO ma obowiàzek zarejestro-
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waç takà czynnoÊç. Obowiàzek rejestracji powstaje zarówno je˝eli jest to transakcja prowadzona w ramach
operacji pojedynczej, jak te˝ w ramach kilku operacji, je˝eli okolicznoÊci wskazujà, ˝e sà one ze sobà powiàzane.

Domy maklerskie zobowiàzane sà dokonywaç identyfikacji swoich klientów w ka˝dym przypadku z∏o˝enia
pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia) – bez wzgl´du na wartoÊç wp∏aty, wyp∏aty lub innej transakcji, która
ma zostaç zrealizowana na skutek z∏o˝enia dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja, o której mowa wy˝ej, obejmuje:

– w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli – ustalenie i zapisanie nast´pujàcych danych osoby 
dokonujàcej transakcji i osoby, w imieniu i na rzecz której jest dokonywana: cech dokumentu, stwierdzajà-
cego to˝samoÊç (dowodu osobistego), lub paszportu, imienia i nazwiska osoby sk∏adajàcej dyspozycj´
(zlecenie), imion rodziców, daty i miejsca urodzenia, obywatelstwa, adresu, numeru PESEL,

– w przypadku osób prawnych – zapisanie: aktualnych danych z wyciàgu z rejestru sàdowego lub innego
dokumentu, wskazujàcego form´ organizacyjnà osoby prawnej, siedzib´ i jej adres osoby prawnej oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajàcego umocowanie osoby przeprowadzajàcej transakcj´ do reprezen-
towania tej osoby prawnej, jak równie˝ danych okreÊlonych w pkt. powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej
reprezentujàcej osob´ prawnà,

– w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majàcych osobowoÊci prawnej – zapisanie danych z doku-
mentu, wskazujàcego form´ organizacyjnà i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajàcego umoco-
wanie osób przeprowadzajàcych transakcj´ do reprezentowania tej jednostki, jak równie˝ danych okreÊlo-
nych w pkt. powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej reprezentujàcej jednostk´ organizacyjnà.

9.4.6 Przydzia∏ i deponowanie Akcji serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych

Przydzia∏ Akcji serii A nastàpi w oparciu o przyj´te zlecenia na specjalnej sesji GPW w dniu 7 lipca 2001 r., po uzy-
skaniu zgody Zarzàdu Gie∏dy na wprowadzenie Akcji serii A do obrotu gie∏dowego w trybie publicznej sprzeda˝y.

Ostateczna liczba przydzielonych Akcji serii A nie b´dzie wi´ksza ni˝ 4.750.000. Liczba przydzielonych 
w Transzy Inwestorów Indywidualnych Akcji serii A mo˝e ulec zmniejszeniu z uwagi na mo˝liwoÊç przesuni´cia
ich do Transzy Inwestorów Instytucjonalnych, zgodnie z pkt. 9.2 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu. 

Zamiarem Wprowadzajàcego jest przydzielenie takiej liczby Akcji serii A, by po przeprowadzeniu oferty oraz
udost´pnieniu akcji, o których mowa w pkt. 11.5 Prospektu, Skarb Paƒstwa zachowa∏ ponad 50% pakiet akcji,
przy jednoczesnej mo˝liwoÊci zaoferowania maksymalnej liczby Akcji serii B. W przypadku, gdy zamówienia na
Akcje serii A oraz zapisy na Akcje serii B w po∏àczeniu z akcjami, o których mowa w pkt. 11.5 Prospektu,
przekrodzà 50% g∏osów na WZA Spó∏ki, Skarb Paƒstwa nie przydzieli takiej liczby Akcji serii A, które mog∏yby
uniemo˝liwiç przydzielenie Akcji serii B w liczbie wynikajàcej z uchwa∏y WZA i zapisów na te akcje.

W przypadku niesatysfakcjonujàcego, w ocenie Wprowadzajàcego, popytu na Akcje serii A, Wprowadzajà-
cy mo˝e równie˝ podjàç decyzj´ o nieprzydzieleniu Akcji serii A.

Informacja o wynikach przydzia∏u Akcji serii A zostanie podana do publicznej wiadomoÊci po specjalnej
sesji GPW, na której dokonany zostanie przydzia∏.

Przydzia∏ Akcji serii A zostanie dokonany zgodnie ze Szczegó∏owymi Zasadami Obrotu Gie∏dowego
stanowiàcymi za∏àcznik do Uchwa∏y Nr 145/2001 Zarzàdu Gie∏dy Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. 
z dnia 30 maja 2001 r. Zgodnie z powy˝szymi zasadami przydzia∏ akcji zostanie dokonany w nast´pujàcy sposób:

– je˝eli popyt na Akcje serii A b´dzie nie wi´kszy ni˝ ostateczna liczba Akcji serii, A jakà Wprowadzajàcy
zamierza zaoferowaç w Transzy Inwestorów Indywidualnych (z uwzgl´dnieniem ewentualnego przesuni´-
cia Akcji serii A do Transzy Inwestorów Instytucjonalnych), wówczas Akcje serii A przydzielone zostanà
w liczbie zadeklarowanej w zleceniach kupna;

– je˝eli popyt na Akcje serii A b´dzie wi´kszy ni˝ ostateczna liczba Akcji serii A, jakà Wprowadzajàcy zamie-
rza zaoferowaç w Transzy Inwestorów Indywidualnych (z uwzgl´dnieniem ewentualnego przesuni´cia Akcji
serii A do Transzy Inwestorów Instytucjonalnych), wówczas wszystkie zlecenia kupna zostanà zrealizowa-
ne zgodnie z zasadà proporcjonalnej redukcji. U∏amkowe cz´Êci Akcji serii A nie b´dà przydzielane. Za-
okràglenia przydzielonych Akcji serii A zostanà dokonane przez system informatyczny Gie∏dy.

Ze wzgl´du na fakt, ˝e zapisy na Akcje serii A przyjmowane sà w formie zleceƒ na specjalnà sesj´ GPW,
wszystkie przydzielone Akcje serii A zostanà zapisane na rachunkach papierów wartoÊciowych inwestorów
w biurach maklerskich, w których zlecenia zosta∏y z∏o˝one. Przekazanie przydzielonych Akcji serii A na rachunki
papierów wartoÊciowych inwestorów nastàpi trzeciego dnia roboczego po dniu przydzia∏u Akcji serii A.

9.4.7 Zwrot nie wykorzystanych wp∏at

Zwrot nie wykorzystanych cz´Êci wp∏at na Akcje serii A nastàpi na rachunek pieni´˝ny inwestora w biurze
maklerskim, które przyj´∏o zlecenie kupna, bez odsetek, nie póêniej ni˝ nast´pnego dnia roboczego po dniu
przydzia∏u Akcji serii A na specjalnej sesji GPW.
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9.5 ZASADY NABYWANIA AKCJI W TRANSZY INWESTORÓW INSTYTUCJONALNYCH

9.5.1 Zasady ogólne

W drodze Publicznej Subskrypcji Emitent oferuje do obj´cia 2.720.000 Akcji serii B.

W przypadku niesubskrybowania wszystkich oferowanych Akcji serii B w terminie przyjmowania zapisów,
Zarzàd Spó∏ki b´dzie mia∏ prawo do zaoferowania niesubskrybowanych Akcji serii B podmiotowi lub podmio-
tom pe∏niàcym rol´ subemitenta lub subemitentów inwestycyjnych.

Udost´pnianie Akcji serii B b´dzie mia∏o miejsce na zasadach publicznej subskrypcji w drodze sk∏adania za-
pisów w biurach maklerskich wchodzàcych w sk∏ad konsorcjum dystrybucyjnego Akcji serii B.

Zgodnie z pkt 9.2 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu w przypadku gdy popyt na Akcje serii B oferowane w Tran-
szy Inwestorów Instytucjonalnych przekroczy ca∏kowità liczb´ Akcji serii B, Emitent oraz Wprowadzajàcy zastrze-
gajà sobie mo˝liwoÊç zwi´kszenia puli Akcji oferowanych w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych poprzez prze-
suni´cie do tej transzy dowolnej liczby Akcji serii A oferowanych w Transzy Inwestorów Indywidualnych.

Przesuni´cie Akcji serii A do Transzy Inwestorów Instytucjonalnych mo˝e nastàpiç równie˝ w sytuacji, gdy
popyt na Akcje serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych przekroczy ∏àcznà liczb´ zaoferowanych Akcji serii A.

9.5.2 Osoby uprawnione do nabywania Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych sà:

– osoby prawne z siedzibà na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki organizacyjne tych osób
nie posiadajàce osobowoÊci prawnej;

– osoby prawne z siedzibà poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki organizacyjne tych osób
nie posiadajàce osobowoÊci prawnej;

– zarzàdzajàcy cudzym pakietem papierów wartoÊciowych na zlecenie, w przypadku z∏o˝enia jednego ∏àcz-
nego zapisu w imieniu osób, których rachunkami zarzàdzajà i na rzecz których zamierzajà nabyç Akcje.

Zapisy sk∏adane przez towarzystwo funduszy powierniczych/inwestycyjnych w imieniu w∏asnym, odr´bnie
na rzecz poszczególnych zarzàdzanych przez towarzystwo funduszy, stanowià w rozumieniu Prospektu zamó-
wienia odr´bnych Inwestorów.

Dodatkowym warunkiem uprawniajàcym do z∏o˝enia zapisu/zamówienia na Akcje w Transzy Inwestorów
Instytucjonalnych jest otrzymanie zaproszenia do z∏o˝enia zapisu/zamówienia, zgodnie z pkt 9.5.3 oraz pkt 9.5.5.

9.5.3 Proces budowy „Ksi´gi popytu“

Przed rozpocz´ciem Publicznej Subskrypcji cz∏onkowie konsorcjum dystrybucyjnego Akcji serii B przepro-
wadzà procedur´ budowy „Ksi´gi popytu“ majàcà na celu rozpoznanie popytu na Akcje serii B oraz identyfikacj´
grupy Inwestorów zainteresowanych obj´ciem Akcji serii B.

W wyniku tych dzia∏aƒ powstanie „Ksi´ga popytu“, tj. lista Inwestorów deklarujàcych obj´cie Akcji serii B,
ze wskazaniem liczby Akcji serii B, których obj´cie deklarujà, oraz ceny, jakà gotowi sà za nie zap∏aciç w ramach
ustalonego Przedzia∏u Cenowego. „Ksi´ga popytu“ mo˝e byç wykorzystana przy ustalaniu ceny Akcji. „Ksi´ga
popytu“ nie zostanie podana do publicznej wiadomoÊci.

Budowanie „Ksi´gi popytu“ odbywaç si´ b´dzie na podstawie deklaracji nabycia Akcji serii B (dalej „Dekla-
racja“) sk∏adanych w POK biur maklerskich – cz∏onków konsorcjum dystrybucyjnego Akcji w Transzy Inwesto-
rów Instytucjonalnych, których list´ stanowi Za∏àcznik Nr 7 do Prospektu.

Deklaracje przyjmowane b´dà w okresie od 2 lipca do 6 lipca 2001 r. Inwestorzy zainteresowani uczestnic-
twem w procesie budowy „Ksi´gi popytu“ powinni wype∏niç Deklaracj´, której wzór stanowi Za∏àcznik Nr 4 do
Prospektu, zawierajàcà m.in. nast´pujàce informacje:

• nazw´ (firm´) osoby prawnej,

• siedzib´ i adres,

• w przypadku osób krajowych REGON (lub inny numer identyfikacyjny); w przypadku osób zagranicznych
numer w∏aÊciwego rejestru dla osób prawnych,

• liczb´ Akcji serii B deklarowanych do obj´cia przez Inwestora,

• deklarowanà do zap∏aty cen´ emisyjnà Akcji serii B, mieszczàcà si´ w Przedziale Cenowym, z dok∏adno-
Êcià do 0,1 z∏,

• dat´ i podpis Inwestora.

Liczba Akcji serii B deklarowanych do obj´cia powinna byç nie mniejsza ni˝ 1.000 sztuk. Deklaracje zaintere-
sowania opiewajàce na mniej ni˝ 1.000 Akcji serii B nie b´dà przyjmowane. Maksymalna liczba Akcji serii B 

34

Prospekt Emisyjny • Rozdzia∏ III – Dane o emisji



deklarowanych do obj´cia nie mo˝e przekroczyç liczby Akcji serii B oferowanych w ramach Publicznej 
Subskrypcji, tj. 2.720.000 sztuk. Deklaracje opiewajàce na wi´kszà liczb´ Akcji serii B traktowane b´dà jak De-
klaracje na 2.720.000 Akcji.

W przypadku gdy Inwestor zamierza zadeklarowaç ró˝ne ceny, po jakich gotowy jest nabyç odpowiednià
liczb´ Akcji serii B, ka˝da z oferowanych cen oraz odpowiadajàca jej liczba Akcji serii B powinna byç wskazana
na odr´bnej Deklaracji. W przypadku z∏o˝enia kilku Deklaracji, ka˝da z nich b´dzie traktowana odr´bnie. 

W terminie przyjmowania Deklaracji Inwestor ma prawo do anulowania z∏o˝onej Deklaracji. Anulowanie 
Deklaracji powinno byç dokonane w formie pisemnego oÊwiadczenia Inwestora przekazanego do biura makler-
skiego, w którym z∏o˝ono Deklaracj´ podlegajàcà anulowaniu, w formie i terminie w∏aÊciwych dla formy i ter-
minu sk∏adania Deklaracji.

Zarzàdzajàcy cudzym pakietem papierów wartoÊciowych na zlecenie mogà z∏o˝yç ∏àcznà Deklaracj´ obej-
mujàcà zarzàdzane przez nich rachunki.

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sk∏adajà Deklaracje odr´bnie na rzecz poszczególnych funduszy za-
rzàdzanych przez Towarzystwo.

Z∏o˝enie przez Inwestora Deklaracji z cenà nie ni˝szà od ostatecznie ustalonej ceny emisyjnej Akcji serii B
stanowiç b´dzie podstaw´ do wystosowania do Inwestora zaproszenia do z∏o˝enia zapisu na Akcje serii B 
(dalej „Zaproszenie“). W przypadku wystosowania do Inwestora Zaproszenia, Inwestor b´dzie zobowiàzany do-
konaç zapisu na liczb´ Akcji serii B okreÊlonà w Zaproszeniu, po cenie emisyjnej ustalonej przez Emitenta.
Wskazana w Zaproszeniu liczba Akcji serii B, do której nabycia Inwestor jest zobowiàzany, nie b´dzie wi´ksza
ni˝ liczba Akcji serii B deklarowana do obj´cia przez Inwestora w z∏o˝onej przez niego Deklaracji. Zaproszenie
zostanie przekazane Inwestorowi przez biuro maklerskie – cz∏onka konsorcjum dystrybucyjnego Akcji w Tran-
szy Inwestorów Instytucjonalnych, w którym z∏o˝ona zosta∏a Deklaracja, nie póêniej ni˝ do godz. 10.00 w dniu 
9 lipca 2001 r., faksem na numer wskazany przez Inwestora w Deklaracji.

Z∏o˝enie Deklaracji nie stanowi zobowiàzania dla Emitenta do wystosowania do Inwestora Zaproszenia.
Wybór Inwestorów, do których skierowane zostanà Zaproszenia, oraz wskazanie w Zaproszeniu liczby Akcji do
nabycia przez danego Inwestora b´dà mia∏y charakter uznaniowy i zostanà dokonane przez Emitenta na pod-
stawie rekomendacji Oferujàcego, przy czym przy wyborze Inwestorów pod uwag´ brana b´dzie m.in. liczba
deklarowanych do obj´cia Akcji serii B oraz wysokoÊç oferowanej ceny za Akcje. Emitent w skierowanym do
Inwestora Zaproszeniu zaoferowaç mo˝e mniejszà liczb´ Akcji serii B od deklarowanej do nabycia przez Inwe-
stora w z∏o˝onej Deklaracji.

Do czasu wystosowania do Inwestorów Zaproszeƒ, Emitent dzia∏ajàc na podstawie rekomendacji Oferujàcego,
mo˝e podjàç decyzj´ o przesuni´ciu terminu Publicznej Subskrypcji. W takiej sytuacji informacja ta zostanie
niezw∏ocznie podana do publicznej wiadomoÊci w formie komunikatu przes∏anego do KPWiG, GPW oraz PAP.

Zwraca si´ uwag´, ˝e wystosowanie do Inwestora Zaproszenia, przy zachowaniu opisanych wy˝ej warun-
ków, stanowi zobowiàzanie Inwestora do nabycia Akcji serii B wskazanych w Zaproszeniu. Niewykonanie po-
wy˝szego zobowiàzania stanowiç b´dzie podstaw´ odpowiedzialnoÊci odszkodowawczej Inwestora wobec
Emitenta, Oferujàcego oraz podmiotu, który zawar∏ z Emitentem umow´ o subemisj´ inwestycyjnà Akcji (o ile
umowa taka zostanie zawarta), przy czym ka˝dy z powy˝szych podmiotów mo˝e dochodziç odszkodowania
bezpoÊrednio od Inwestora. W przypadku niewystosowania do Inwestora Zaproszenia do godz.10.00 w dniu 
9 lipca 2001 r., zobowiàzanie Inwestora zawarte w z∏o˝onej przez niego Deklaracji wygasa.

W zwiàzku z zasadami przydzia∏u opisanymi w pkt. 9.2 oraz pkt 9.5.7 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu, zgodnie
z którymi do Transzy Inwestorów Instytucjonalnych przesuni´te mogà zostaç Akcje serii A, Emitent i Wprowadzajà-
cy, dzia∏ajàc na podstawie rekomendacji Oferujàcego, majà prawo w wystosowanym do Inwestora 
Zaproszeniu wskazaç liczb´ Akcji serii B i/lub liczb´ Akcji serii A, jakà zobowiàzany jest objàç Inwestor. Jednak˝e ∏àcz-
na liczba Akcji serii B i Akcji serii A w Zaproszeniu nie b´dzie wy˝sza ni˝ liczba Akcji serii B wskazanych przez Inwe-
stora w z∏o˝onej przez niego Deklaracji. W zwiàzku z powy˝szym, z∏o˝enie przez Inwestora deklaracji nabycia Akcji
serii B rozumiane b´dzie jako z∏o˝enie deklaracji nabycia Akcji serii B i/lub Akcji serii A, a zobowiàzanie Inwestora do
obj´cia Akcji serii B, o którym mowa w niniejszym punkcie Prospektu, dotyczy odpowiednio obj´cia Akcji serii A.

W przypadku wystàpienia sytuacji, o której mowa powy˝ej, decyzje dotyczàce zaoferowania Inwestorom
Akcji serii B i Akcji serii A b´dà podejmowane w oparciu o rekomendacj´ Oferujàcego przez Emitenta – 
w odniesieniu do Akcji serii B oraz Wprowadzajàcego – w odniesieniu do Akcji serii A. Jednak˝e intencjà Wpro-
wadzajàcego oraz Emitenta jest, aby stosunek liczby Akcji serii B i Akcji serii A by∏ jednakowy dla wszystkich 
Inwestorów, do których skierowano Zaproszenia.

9.5.4 Terminy przyjmowania zapisów na Akcje serii B/zamówieƒ na Akcje serii A
w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

Zapisy na Akcje serii B/zamówienia na Akcje serii A oferowane w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych b´-
dà przyjmowane w dniach od 9 do 10 lipca 2001 r., w godzinach pracy POK biur maklerskich – cz∏onków kon-
sorcjum dystrybucyjnego Akcji serii B z zastrze˝eniem, ˝e 10 lipca 2001 r. zapisy/zamówienia przyjmowane 
b´dà tylko do godziny 12.00.
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9.5.5 Zasady sk∏adania zapisów na Akcje serii B/zamówieƒ na Akcje serii A w Transzy
Inwestorów Instytucjonalnych

Zapisy na Akcje serii B/zamówienia na Akcje serii A przyjmowane b´dà od Inwestorów, do których wysto-
sowane zosta∏o Zaproszenie do z∏o˝enia zapisu na Akcje serii B/zamówienia na Akcje serii A, zgodnie z zasada-
mi opisanymi w pkt 9.5.3 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu.

Zapisy na Akcje sk∏adane mogà byç tylko w POK biura maklerskiego – cz∏onka konsorcjum dystrybucyjnego
Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych, za poÊrednictwem którego wystosowane zosta∏o do Inwestora
zaproszenie do z∏o˝enia zapisu na Akcje serii B/zamówienia na Akcje serii A.

Z uwagi na fakt, ˝e przydzia∏ Akcji dokonywany b´dzie za poÊrednictwem GPW, Inwestor sk∏adajàcy
zapis/zamówienie musi mieç otwarty rachunek papierów wartoÊciowych i rachunek pieni´˝ny w biurze makler-
skim, w którym zapis/zamówienie jest sk∏adan(y)e, lub odpowiednio w banku uprawnionym do prowadzenia
rachunków papierów wartoÊciowych, który podpisa∏ z danym biurem maklerskim – cz∏onkiem konsorcjum dys-
trybucyjnego Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych odpowiednià umow´.

Inwestor zapisujàcy si´ na Akcje powinien z∏o˝yç w miejscu dokonywania zapisu/zamówienia wype∏niony
w trzech egzemplarzach formularz zapisu/zamówienia oraz podpisaç oÊwiadczenie, ˝e zapozna∏ si´ z treÊcià
Prospektu i Statutu Spó∏ki oraz zaakceptowa∏ warunki Oferty Publicznej.

Na podstawie z∏o˝onego zapisu/zamówienia biuro maklerskie – cz∏onek konsorcjum, w którym sk∏adan(y)e
jest zapis/zamówienie, wystawi w imieniu Inwestora zlecenie kupna nabywanych Akcji. Podstawà wystawienia
w imieniu Inwestora zlecenia na GPW jest z∏o˝enie wa˝nego zapisu/zamówienia oraz dokonanie wp∏aty na Ak-
cje zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Osoby sk∏adajàce zapis/zamówienie w imieniu osoby prawnej obowiàzane sà przedstawiç w miejscu sk∏a-
dania zapisu/zamówienia w∏aÊciwe dokumenty zaÊwiadczajàce o ich uprawnieniach do reprezentowania wy-
mienionej osoby prawnej. W POK pozostaje orygina∏ lub kopia wyciàgu z rejestru handlowego lub innego do-
kumentu urz´dowego, zawierajàcego podstawowe dane o inwestorze, z których wynika jego status prawny,
sposób reprezentacji, a tak˝e imiona i nazwiska osób uprawnionych do reprezentacji.

Inwestor wype∏nia formularz zapisu na Akcje serii B/zamówienia na Akcje serii A, który musi zawieraç na-
st´pujàce informacje:

• dane o Inwestorze: 
– firm´ i siedzib´,
– adres do korespondencji,
– numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w przypadku krajowych osób prawnych lub numer reje-

stru w∏aÊciwego dla kraju pochodzenia w przypadku zagranicznych osób prawnych,
– status dewizowy (okreÊlenie, czy dany inwestor jest osobà krajowà czy zagranicznà w rozumieniu pol-

skiego prawa dewizowego),
• liczb´ Akcji serii B/Akcji serii A obj´tych zapisem/zamówieniem równà liczbie Akcji serii B/Akcji serii A wska-

zanej w skierowanym do Inwestora Zaproszeniu,
• kwot´ wp∏aty na Akcje, 
• numer rachunku, na jaki dokonany zostanie ewentualny zwrot wp∏aconej kwoty lub jej cz´Êci.
Zapis na Akcje serii B/zamówienie na Akcje serii A jest bezwarunkowy, nieodwo∏alny, nie mo˝e zawieraç 

jakichkolwiek zastrze˝eƒ oraz wià˝e Inwestora od dnia dokonania zapisu/zamówienia do momentu przydzia∏u
Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych.

Wszelkie konsekwencje wynikajàce z niew∏aÊciwego bàdê niepe∏nego wype∏nienia formularza zapisu na 
Akcje serii B/zamówienia na Akcje serii A ponosi Inwestor.

Zapisy/zamówienia sk∏adane przez towarzystwo funduszy powierniczych/inwestycyjnych w imieniu w∏a-
snym, odr´bnie na rzecz poszczególnych, zarzàdzanych przez towarzystwo funduszy, stanowià w rozumieniu
niniejszego Prospektu zapisy/zamówienia odr´bnych Inwestorów.

Zarzàdzajàcy cudzym pakietem papierów wartoÊciowych na zlecenie sk∏ada zapisy/zamówienia odr´bnie na
rzecz poszczególnych klientów, w imieniu których z∏o˝ona zosta∏a ∏àczna Deklaracja i na podstawie której wy-
stosowane zosta∏o zaproszenie do z∏o˝enia zapisu/zamówienia.

Na dowód przyj´cia zapisu/zamówienia, Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz z∏o˝onego formularza zapi-
su/zamówienia, potwierdzony przez pracownika POK biura maklerskiego przyjmujàcego zapis/zamówienie.

Wzór formularza zapisu na Akcje serii B/zamówienia na Akcje serii A stanowi Za∏àcznik Nr 5 do Prospektu.
Inwestorzy sk∏adajàcy zapisy na Akcje serii B/zamówienia na Akcje serii A uprawnieni sà do nabywania 

Akcji za poÊrednictwem pe∏nomocnika.
Osoba wyst´pujàca w charakterze pe∏nomocnika zobowiàzana jest przed∏o˝yç nast´pujàce dokumenty:
• pisemne pe∏nomocnictwo Inwestora zawierajàce umocowanie do z∏o˝enia zapisu oraz nast´pujàce dane

o osobie pe∏nomocnika i Inwestora:
– dla osób fizycznych (pe∏nomocników): imi´ i nazwisko, dok∏adny adres i numer dowodu osobistego lub

numer PESEL bàdê numer paszportu; 
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– dla osób prawnych (w imieniu których sk∏adane jest zamówienie): firm´, adres, w przypadku spó∏ek akcyj-
nych i spó∏ek z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià dodatkowo oznaczenie sàdu rejestrowego, numer REGON; 

• dokument to˝samoÊci pe∏nomocnika;

• odpis z rejestru handlowego Inwestora lub inny dokument urz´dowy zawierajàcy podstawowe informacje
o Inwestorze, z którego wynika jego status prawny i sposób reprezentacji.

Powy˝sze dokumenty lub ich kopie pozostajà w POK przyjmujàcym zapis/zamówienie.

Pe∏nomocnictwo do z∏o˝enia zapisu/zamówienia oraz ewentualnego odbioru zwracanych kwot musi zostaç
sporzàdzone w formie aktu notarialnego lub z podpisem Inwestora notarialnie poÊwiadczonym, ponadto musi
zawieraç upowa˝nienie do wykonania wy˝ej wymienionych czynnoÊci.

Pe∏nomocnictwo takie mo˝e zostaç sporzàdzone równie˝ bez koniecznoÊci zachowania formy aktu notarial-
nego lub poÊwiadczonego notarialnie podpisu Inwestora, w przypadku gdy forma taka zostanie zaakceptowana
przez biuro maklerskie – cz∏onka konsorcjum dystrybucyjnego Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych.
Aby stwierdziç, czy w przypadku konkretnego biura maklerskiego przyjmujàcego zapisy na Akcje serii B/zamó-
wienia na Akcje serii A istnieje mo˝liwoÊç akceptacji pe∏nomocnictwa sporzàdzonego w formie pisemnej (bez
potwierdzenia notarialnego), Inwestor powinien skontaktowaç si´ bezpoÊrednio z tym biurem.

Zwraca si´ uwag´, ˝e dokument pe∏nomocnictwa podlega op∏acie skarbowej w kwocie 15 z∏ (Ustawa
o op∏acie skarbowej Dz.U. Nr 86, poz. 960 z dnia 17 paêdziernika 2000 r.).

Liczba pe∏nomocnictw nie jest ograniczona.

9.5.6 Wp∏aty na Akcje w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

Wp∏ata na Akcje w kwocie stanowiàcej iloczyn Ceny Akcji oraz liczby Akcji wskazanej do obj´cia przez In-
westora w skierowanym do niego Zaproszeniu, powinna byç dokonana na rachunek pieni´˝ny Inwestora
w biurze maklerskim – cz∏onku konsorcjum dystrybucyjnego Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych,
w którym sk∏adany jest zapis/zamówienie.

W przypadku Inwestora posiadajàcego rachunek w banku uprawnionym do prowadzenia rachunków papie-
rów wartoÊciowych, który podpisa∏ z danym cz∏onkiem konsorcjum odpowiednià umow´, wp∏ata powinna byç
dokonana na rachunek biura maklerskiego – cz∏onka konsorcjum dystrybucyjnego Akcji w Transzy Inwestorów
Instytucjonalnych, w którym zapis/zamówienie jest sk∏adane.

Wp∏ata powinna byç dokonana w formie przelewu, z adnotacjà: „wp∏ata na Akcje ZA Pu∏awy SA“.

Pe∏na wp∏ata rozumiana w sposób okreÊlony powy˝ej powinna zostaç dokonana w taki sposób, aby wp∏y-
n´∏a na wskazany rachunek w terminie przyjmowania zapisów na Akcje serii B/zamówieƒ na Akcje serii A, tj.
nie póêniej ni˝ do godz.12.00 w dniu 10 lipca 2001 r.

Zgodnie z Uchwa∏à Nr 396 Komisji Papierów WartoÊciowych z dnia 9 listopada 1995 r. w sprawie stanowi-
ska komisji co do zasad post´powania podmiotów prowadzàcych przedsi´biorstwa maklerskie w wypadku za-
istnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia Êrodków pieni´˝nych klientów z przest´pstwa lub majàcych
zwiàzek z przest´pstwem (Dz.Urz. KPW Nr 6, poz. 197), KPWiG, w wypadku zaistnienia uzasadnionego podej-
rzenia pochodzenia Êrodków pieni´˝nych klientów z przest´pstwa lub majàcych zwiàzek z przest´pstwem, zale-
ca rejestrowanie we wszystkich podmiotach prowadzàcych przedsi´biorstwa maklerskie:

• ka˝dej jednorazowej wp∏aty, ze szczególnym uwzgl´dnieniem wp∏at gotówkowych lub poleceƒ przelewu
powy˝ej 20.000 PLN,

• równie˝ mniejszych wp∏at, ze szczególnym uwzgl´dnieniem wp∏at gotówkowych lub poleceƒ przelewu
nast´pujàcych po sobie w ciàgu krótkiego czasu, przekraczajàcych w sumie kwot´ 20.000 PLN,

• ka˝dej wp∏aty i polecenia przelewu, innych ni˝ te, o których mowa powy˝ej, które sà dokonywane w oko-
licznoÊciach Êwiadczàcych, ˝e mogà one mieç na celu lokowanie Êrodków pieni´˝nych pochodzàcych
z przest´pstwa lub majàcych zwiàzek z przest´pstwem.

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego, bank jest zobowiàzany przeciwdzia∏aç wykorzystywaniu swojej
dzia∏alnoÊci dla celów majàcych zwiàzek z przest´pstwem, o którym mowa w art. 299 Ustawy z dnia 6 czerwca
1997 r. – Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 533 i Nr 128, poz. 840), lub w celu ukrycia dzia∏aƒ przest´pczych.
W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznoÊci, o których mowa powy˝ej, bank zawiadamia o tym
prokuratora. Ponadto bank jest obowiàzany do prowadzenia rejestru wp∏at gotówkowych powy˝ej okreÊlonej
kwoty oraz danych o osobach dokonujàcych wp∏aty i na których rzecz wp∏ata zosta∏a dokonana (art. 106 ust. 4
Prawa Bankowego). WysokoÊç kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o którym mowa powy˝ej, a tak˝e tryb
post´powania banków w przypadkach, o których mowa w art. 299 Ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. – Kodeks
karny (Dz.U. Nr 88, poz. 533 i Nr 128, poz. 840), ustala w drodze uchwa∏y Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnoÊci za szkod´, która mo˝e wyniknàç
z wykonania w dobrej wierze obowiàzków okreÊlonych w art. 106 ust. 1 i 3. W takim przypadku, je˝eli okolicznoÊci,
o których mowa w art. 106 ust. 1, nie mia∏y zwiàzku z przest´pstwem lub ukrywaniem dzia∏aƒ przest´pczych,
odpowiedzialnoÊç za szkod´ wynik∏à ze wstrzymania czynnoÊci bankowych ponosi Skarb Paƒstwa.
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Zgodnie z Uchwa∏à Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu post´powa-
nia banków w przypadkach prania pieni´dzy oraz ustalenia wysokoÊci kwoty i warunków prowadzenia rejestru wp∏at
gotówkowych powy˝ej okreÊlonej kwoty oraz danych o osobach dokonujàcych wp∏aty i na rzecz których wp∏ata zo-
sta∏a dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18, poz. 40), banki zobowiàzane sà do prowadzenia rejestrów wp∏at gotówkowych,
których wartoÊç przekracza równowartoÊç 10.000 ECU i przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Uchwa∏y Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. banki zobo-
wiàzane sà do zamieszczania w rejestrze wp∏at danych pozwalajàcych na identyfikacj´ osób dokonujàcych
wp∏at oraz osób, na rzecz których wp∏aty sà dokonywane. Ponadto zobowiàzane sà zamieÊciç dane dotyczàce
banków oraz numerów rachunków bankowych zwiàzanych z transakcjà, o ile wyst´pujà, dane dotyczàce rodza-
ju transakcji, kwoty oraz waluty transakcji, a tak˝e dane dotyczàce pracownika banku, który dokona∏ rejestracji.

Zgodnie z Ustawà z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia∏aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego war-
toÊci majàtkowych pochodzàcych z nielegalnych lub nieujawnionych êróde∏ (Dz.U. z dnia 22 grudnia 2000 r.) 
domy maklerskie zobowiàzane sà gromadziç i przekazywaç Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej
informacje dotyczàce osób otwierajàcych rachunki papierów wartoÊciowych i rachunki pieni´˝ne, osób dokonu-
jàcych wp∏at i wyp∏at gotówkowych oraz osób dokonujàcych transakcji skutkujàcych przeniesieniem w∏asnoÊci
lub posiadania wartoÊci majàtkowych zapisanych na wy˝ej wymienionych rachunkach lub przechowywanych
w domu maklerskim. Na podstawie art.8 ww. Ustawy, dom maklerski przyjmujàcy dyspozycj´ (zlecenie) klienta
do przeprowadzenia transakcji, której równowartoÊç przekracza 10.000 EURO ma obowiàzek zarejestrowaç takà
czynnoÊç. Obowiàzek rejestracji powstaje zarówno je˝eli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji poje-
dynczej, jak te˝ w ramach kilku operacji, je˝eli okolicznoÊci wskazujà, ˝e sà one ze sobà powiàzane.

Domy maklerskie zobowiàzane sà dokonywaç identyfikacji swoich klientów w ka˝dym przypadku z∏o˝enia
pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia) – bez wzgl´du na wartoÊç wp∏aty, wyp∏aty lub innej transakcji, która
ma zostaç zrealizowana na skutek z∏o˝enia dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja, o której mowa wy˝ej, obejmuje:

• w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli – ustalenie i zapisanie nast´pujàcych danych osoby do-
konujàcej transakcji i osoby, w imieniu i na rzecz której jest dokonywana: cech dokumentu, stwierdzajàce-
go to˝samoÊç (dowodu osobistego), lub paszportu, imienia i nazwiska osoby sk∏adajàcej dyspozycj´ (zle-
cenie), imion rodziców, daty i miejsca urodzenia, obywatelstwa, adresu, numeru PESEL;

• w przypadku osób prawnych – zapisanie: aktualnych danych z wyciàgu z rejestru sàdowego lub innego
dokumentu, wskazujàcego form´ organizacyjnà osoby prawnej, siedzib´ i jej adres osoby prawnej oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajàcego umocowanie osoby przeprowadzajàcej transakcj´ do reprezen-
towania tej osoby prawnej, jak równie˝ danych okreÊlonych w pkt. powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej
reprezentujàcej osob´ prawnà;

• w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majàcych osobowoÊci prawnej – zapisanie danych z doku-
mentu, wskazujàcego form´ organizacyjnà i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajàcego umoco-
wanie osób przeprowadzajàcych transakcj´ do reprezentowania tej jednostki, jak równie˝ danych okreÊlo-
nych w pkt. powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej reprezentujàcej jednostk´ organizacyjnà.

9.5.7 Przydzia∏ Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

Przydzia∏ Akcji serii B/Akcji serii A zostanie dokonany nie póêniej ni˝ w dniu 11 lipca 2001 r., odpowiednio
przez Emitenta – w odniesieniu do Akcji serii B oraz Wprowadzajàcego – w odniesieniu do Akcji serii A.

Akcje serii B/Akcje serii A zostanà przydzielone Inwestorom, którzy w odpowiedzi na otrzymane Zaproszenie z∏o˝à
w terminie przyjmowania zapisów/zamówieƒ okreÊlonym w pkt 9.5.4 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu, prawid∏owo
wype∏niony formularz zapisu na Akcje serii B/zamówienia na Akcje serii A oraz dokonajà pe∏nej zap∏aty za Akcje, któ-
rych ww. zapis/zamówienie dotyczy, w sposób i terminie okreÊlonymi w pkt 9.5.6 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu.

Akcje serii B/Akcje serii A przydzielone zostanà w liczbie wskazanej w skierowanym do Inwestora Zaproszeniu,
pod warunkiem ich nale˝ytego subskrybowania oraz dokonania pe∏nej wp∏aty, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie. W razie op∏acenia mniejszej liczby Akcji serii B/Akcji serii A, ni˝ wskazana w wystosowanym do
Inwestora Zaproszeniu, Emitent wraz z Wprowadzajàcym mogà, wed∏ug swego uznania, nie dokonaç przydzia-
∏u Akcji serii B/Akcji serii A na rzecz danego Inwestora lub dokonaç przydzia∏u w liczbie Akcji op∏aconych przez
Inwestora. Dokonanie wp∏aty niepe∏nej nie zwalnia Inwestora z odpowiedzialnoÊci odszkodowawczej, o której
mowa w pkt 9.5.3 niniejszego Rozdzia∏u Prospektu. 

Przydzia∏ Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych zostanie dokonany za poÊrednictwem GPW, na
podstawie zleceƒ wystawionych w imieniu Inwestorów przez biura maklerskie – cz∏onków konsorcjum dystry-
bucyjnego Akcji, za poÊrednictwem których wystosowane zostanà Zaproszenia.

9.5.8 Zwrot nie wykorzystanych wp∏at

W przypadku stwierdzenia niewa˝noÊci z∏o˝onego przez Inwestora zapisu/zamówienia, zwrot wp∏aconej
przez Inwestora kwoty nastàpi w terminie 4 dni roboczych od dnia przydzia∏u Akcji w Transzy Inwestorów 
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Instytucjonalnych. Zwrot wp∏aconej kwoty dokonany zostanie w formie przelewu na rachunek wskazany przez
Inwestora w formularzu zapisu/zamówienia, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaƒ.

9.5.9 Skutki prawne niedokonania wp∏aty w oznaczonym terminie lub wniesienia wp∏aty niepe∏nej
w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

Niedokonanie przez Inwestora pe∏nej wp∏aty na Akcje serii B/Akcje serii A zgodnie z otrzymanym Zaprosze-
niem spowoduje, ˝e Akcje nie zostanà przydzielone lub, wg uznania Emitenta oraz Wprowadzajàcego, Akcje przy-
dzielone zostanà w cz´Êci op∏aconej przez Inwestora. JednoczeÊnie niedokonanie przez Inwestora pe∏nej wp∏aty
na Akcje serii B/Akcje serii A na warunkach okreÊlonych w Prospekcie stanowiç b´dzie podstaw´ odpowiedzial-
noÊci odszkodowawczej Inwestora wobec Emitenta, Wprowadzajàcego, Oferujàcego oraz podmiotu, który zawar∏
z Emitentem lub Wprowadzajàcym umow´ o subemisj´ inwestycyjnà Akcji (o ile umowa taka zostanie zawarta),
przy czym ka˝dy z powy˝szych podmiotów mo˝e dochodziç odszkodowania bezpoÊrednio od Inwestora.

O ile zostanie podpisana umowa o subemisj´ inwestycyjnà, o której mowa w pkt 7 niniejszego Rozdzia∏u Pro-
spektu, Akcje, na które wystosowano do Inwestorów Zaproszenia, a które nie zostanà prawid∏owo op∏acone, zosta-
nà zaoferowane subemitentom, zgodnie z podpisanymi umowami o subemisj´ inwestycyjnà. W przypadku sk∏a-
dania zapisu przez subemitenta w ramach realizacji umowy o subemisj´ inwestycyjnà, zapis/zamówienie zostanie
z∏o˝ony w ostatnim dniu terminu przyjmowania zapisów/zamówieƒ w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych 

9.6 NIEDOJÂCIE OFERTY PUBLICZNEJ DO SKUTKU

9.6.1 NiedojÊcie do skutku Oferty Sprzeda˝y

Przedmiotem Oferty Sprzeda˝y sà Akcje istniejàce, b´dàce w posiadaniu Wprowadzajàcego. W zwiàzku
z powy˝szym w ka˝dej sytuacji, gdy Akcje serii A oferowane w Ofercie Sprzeda˝y zostanà nale˝ycie op∏acone
oraz Wprowadzajàcy dokona ich przydzia∏u, akcje te zostanà nabyte w sposób wa˝ny i skuteczny, niezale˝nie
od tego, jaka liczba Akcji serii A zostanie nabyta w ramach Oferty Sprzeda˝y.

9.6.2 NiedojÊcie do skutku emisji Akcji serii B

Emisja Akcji serii B nie dojdzie do skutku w nast´pujàcych przypadkach:

– nie zostanie subskrybowana i op∏acona, zgodnie z zasadami Prospektu, ani jedna Akcja serii B;

– Zarzàd Spó∏ki nie zg∏osi do sàdu rejestrowego uchwa∏y WZA Spó∏ki o podwy˝szeniu kapita∏u zak∏adowe-
go w drodze emisji Akcji serii B, w terminie szeÊciu miesi´cy od daty WZA, na którym uchwa∏a ta zosta∏a
podj´ta;

– wydane zostanie prawomocne postanowienie sàdu rejestrowego odmawiajàce zarejestrowania podwy˝-
szenia kapita∏u zak∏adowego Spó∏ki w drodze emisji Akcji serii B.

W przypadku wystàpienia zdarzenia powodujàcego niedojÊcie emisji Akcji serii B do skutku, Zarzàd Spó∏ki
niezw∏ocznie zawiadomi o tym fakcie w formie komunikatu przes∏anego do KPWiG, GPW i PAP oraz og∏oszenia
opublikowanego w gazetach „Rzeczpospolita” i „Prawo i Gospodarka“.

W przypadku niedojÊcia emisji do skutku, zwrot wp∏aconych kwot nastàpi na rachunek Inwestora wskazany
w formularzu zapisu/zamówienia, bez odsetek i odszkodowaƒ, w ciàgu 14 dni od dnia przekazania przez Zarzàd
Spó∏ki do publicznej wiadomoÊci informacji o niedojÊciu emisji do skutku.

W przypadku niedojÊcia emisji do skutku po dopuszczeniu Praw do Akcji serii B (dalej „PDA“) do obrotu
gie∏dowego – Emitent wystàpi o zakoƒczenie notowaƒ Praw do Akcji na GPW w dniu podania do wiadomoÊci
publicznej informacji o niedojÊciu emisji do skutku. Wówczas zwrot wp∏at dokonany zostanie na rzecz Inwesto-
rów, na kontach których b´dà zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu noto-
waƒ PDA. Kwota zwracanych wp∏at stanowiç b´dzie iloczyn liczby PDA znajdujàcych si´ na koncie Inwestora
oraz ceny emisyjnej Akcji serii B.

9.7 OG¸OSZENIE O DOJÂCIU OFERTY PUBLICZNEJ DO SKUTKU

9.7.1 Og∏oszenie o dojÊciu do skutku oferty Akcji serii A

W ka˝dym przypadku je˝eli Wprowadzajàcy dokona przydzia∏u Akcji serii A, Oferta Sprzeda˝y dochodzi do skut-
ku. Informacja o dojÊciu do skutku oferty Akcji serii A zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w dniu przydzia∏u
Akcji serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych. W przypadku przesuni´cia cz´Êci Akcji serii A do Transzy Inwe-
storów Instytucjonalnych, informacja o wynikach oferty Akcji serii A w tej transzy podana zostanie do publicznej
wiadomoÊci wraz z informacjà o wynikach Publicznej Subskrypcji, w terminie dwóch tygodni od jej zamkni´cia.
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9.7.2 Og∏oszenie o dojÊciu do skutku oferty Akcji serii B

Informacja o dojÊciu do skutku oferty Akcji serii B zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w terminie
dwóch tygodni od zakoƒczenia Publicznej Subskrypcji.

Po dokonaniu przydzia∏u Akcji serii B, Zarzàd Spó∏ki wystàpi z wnioskiem sàdu o zarejestrowanie podwy˝-
szania kapita∏u zak∏adowego w drodze emisji Akcji serii B. Niezw∏ocznie po uzyskaniu postanowienia o wpisie
do Krajowego Rejestru Sàdowego podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego w drodze emisji Akcji serii B, Spó∏ka
poda t´ informacj´ w formie raportu bie˝àcego.

10 ZAMIARY EMITENTA DOTYCZÑCE WTÓRNEGO OBROTU AKCJAMI
Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje serii A oraz Akcje serii B wprowadzone zosta∏y do obrotu na rynku pod-

stawowym GPW. 

W tym celu po dopuszczeniu Akcji do obrotu publicznego Zarzàd Spó∏ki wystàpi do KDPW z wnioskiem
o zarejestrowanie Akcji serii A oraz PDA w KDPW oraz do Rady Gie∏dy z wnioskiem o dopuszczenie Akcji serii
A oraz PDA do obrotu gie∏dowego.

Zarzàd Spó∏ki do∏o˝y wszelkich staraƒ, aby PDA oraz nabyte w Ofercie Publicznej Akcje serii A zosta∏y zapi-
sane na rachunkach Inwestorów niezw∏ocznie po dokonaniu przydzia∏u Akcji serii A oraz Akcji serii B, a nast´p-
nie wprowadzone do obrotu na GPW. Rozpocz´cie notowaƒ Akcji serii A oraz PDA nastàpi w tym samym dniu.
Intencjà Emitenta jest, aby rozpocz´cie notowaƒ Akcji serii A oraz PDA nastàpi∏o w dniu 13 lipca 2001 r.

Niezw∏ocznie po zarejestrowaniu podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego w drodze emisji Akcji serii B Zarzàd
Spó∏ki wystàpi do KDPW z wnioskiem o zarejestrowanie Akcji serii B i ich asymilacj´ z Akcjami serii A oraz z wnio-
skiem do Zarzàdu Gie∏dy o wprowadzenie Akcji serii B do obrotu na GPW. Po zarejestrowaniu Akcji serii B
w KDPW akcje te zostanà zapisane na rachunkach Inwestorów, którym w tym dniu przys∏ugiwaç b´dà PDA. W za-
mian za ka˝de PDA na rachunkach Inwestorów zapisana zostanie jedna Akcja serii B, w wyniku czego PDA wyga-
snà. Dzieƒ wygaÊni´cia PDA b´dzie ostatnim dniem ich obrotu na GPW, natomiast poczàwszy od nast´pnego
dnia, w którym odbywaç si´ b´dzie obrót na GPW, notowane b´dà Akcje serii B wspólnie z Akcjami serii A.

Emitent przewiduje, ˝e asymilacja Akcji serii B z Akcjami serii A i jednoczeÊnie ich wprowadzenie do obrotu
na GPW nastàpi w sierpniu 2001 r.

11 INFORMACJE DOTYCZÑCE AKCJI WPROWADZANYCH DO PUBLICZNEGO
OBROTU INNYCH NI˚ AKCJE OBJ¢TE OFERTÑ PUBLICZNÑ

11.1 AKCJE WPROWADZANE DO PUBLICZNEGO OBROTU INNE
NI˚ AKCJE OBJ¢TE OFERTÑ PUBLICZNÑ

Poza Akcjami obj´tymi Ofertà Publicznà, do obrotu publicznego wprowadza si´ równie˝ 8.850.000 Akcji serii A,
co ilustruje tabela zamieszczona w punkcie 1 Rozdzia∏u III Prospektu. Ca∏kowita wartoÊç nominalna Akcji innych ni˝
Akcje objete Ofertà Publicznà wynosi 88.500.000,00 z∏. Akcje te stanowià 54,2% Akcji Spó∏ki, 
w tym do 15% Akcji przeznaczone jest do zbycia uprawnionym pracownikom, zgodnie z art. 36 ust. 1 Ustawy 
o prywatyzacji komercjalizacji przedsi´biorstw paƒstwowych z dnia 30 sierpnia 1996 r. (Dz.U. Nr 118, poz. 561,
z póên. zm.). Ponadto, zgodnie z przepisem art. 56 ust. 2, 5% akcji nale˝àcych do Skarbu Paƒstwa w ka˝dej ze spó∏ek
powsta∏ych w wyniku komercjalizacji albo wp∏ywu uzyskanego przez bud˝et paƒstwa ze sprzeda˝y tych akcji
przeznacza si´ na cele zwiàzane z zaspokojeniem roszczeƒ by∏ych w∏aÊcicieli mienia przej´tego przez Skarb Paƒstwa.

Poni˝sza tabela charakteryzuje Akcje wprowadzane do publicznego obrotu na podstawie Prospektu, nie
obj´te Ofertà Publicznà:

Papiery Liczba sztuk WartoÊç Cena Nadwy˝ka Ceny Szacunkowe Wp∏ywy Emitenta
wartoÊciowe nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje (PLN)
wed∏ug (PLN) (PLN) wartoÊcià i koszty emisji
rodzaju nominalnà (PLN)

(PLN)

1 2 3 4 5 6 7= (2 x 4) - 6

Na jednostk´ 1 10 10 0 405,50
Razem 8.850.000 88.500.000,00 88.500.000,00 0 405,50

* Nie dotyczy
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Z Akcjami wprowadzanymi do obrotu publicznego innymi ni˝ Akcje obj´te Ofertà Publicznà nie jest
zwiàzany obowiàzek zabezpieczeƒ ani Êwiadczeƒ dodatkowych.

11.2 KOSZTY WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO OBROTU AKCJI INNYCH
NI˚ OBJ¢TE OFERTÑ PUBLICZNÑ

Koszty emisji Akcji innych ni˝ Akcje obj´te Ofertà Publicznà stanowi∏a op∏ata notarialna w kwocie 55.000 z∏
(przed denominacjà) pobrana na podstawie Rozporzàdzenia Ministra Spraw Wewn´trznych z dnia 12 kwietnia
1991 r. o taksie notarialnej (Dz.U. Nr 33, poz. 146, z póên. zm.) oraz wpis sàdowy w kwocie 400 z∏ uiszczony na
podstawie Rozporzàdzenia Rady Ministrów z dnia 10 wrzeÊnia 1991 r. (Dz.U. Nr 85, poz. 390). 

Emitent nie ponosi innych kosztów wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji innych ni˝ Akcje obj´te
Ofertà Publicznà ponad koszty wskazane w punkcie 2 Rozdzia∏u III.

11.3 PODSTAWA EMISJI I WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO OBROTU AKCJI INNYCH NI˚
OBJ¢TE OFERTÑ PUBLICZNÑ

Podstaw´ prawnà emisji Akcji innych ni˝ Akcje obj´te Ofertà Publicznà stanowi∏ Akt Przekszta∏cenia Przed-
si´biorstwa Paƒstwowego Zak∏ady Azotowe „Pu∏awy” w spó∏k´ akcyjnà, z dnia 24 marca 1993 r. (akt notarialny
Repertorium A Nr 2600/92). Zgodnie z jego postanowieniami, 

„I
1. Fundusz za∏o˝ycielski i fundusz przedsi´biorstwa w Przedsi´biorstwie Paƒstwowym Zak∏ady Azotowe

„Pu∏awy” z siedzibà w Pu∏awach, tworzà kapita∏ w∏asny Spó∏ki. 

2. Kapita∏ akcyjny stanowi 1.360.000.000.000 z∏otych (s∏ownie jeden bilion trzysta szeÊçdziesiàt miliardów
z∏otych), zaÊ pozosta∏a cz´Êç kapita∏u w∏asnego tworzy kapita∏ zapasowy Spó∏ki.”

§ 8 Aktu Przekszta∏cenia stanowi∏, i˝: 

„1. Kapita∏ akcyjny Spó∏ki dzieli si´ na 13.600.000 (s∏ownie: trzynaÊcie milionów szeÊçset tysi´cy) akcji
o wartoÊci nominalnej 100.000 z∏ (s∏ownie z∏otych: sto tysi´cy) ka˝da. 

2. Kapita∏ akcyjny stanowi 1.360.000.000.000 z∏otych (s∏ownie jeden bilion trzysta szeÊçdziesiàt miliardów
z∏otych), zaÊ pozosta∏a cz´Êç kapita∏u w∏asnego tworzy kapita∏ zapasowy Spó∏ki. 

3. Wszystkie akcje, wymienione w ust. 1, nale˝à od chwili przekszta∏cenia przedsi´biorstwa, o którym mo-
wa w § 3 ust. 2 do Skarbu Paƒstwa.”

Podstawa prawna wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji innych ni˝ Akcje obj´te Ofertà Publicznà jest
analogiczna do podstawy emisji i wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji serii A obj´tych Ofertà Publicznà
opisana w punkcie 3 Rozdzia∏u III. 

Jak wynika z § 6 Uchwa∏y Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia
2001 r. (Akt notarialny Rep. A Nr 13749/2001), zmienionej Uchwa∏à Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Spó∏ki z dnia 6 czerwca 2001 r. (Akt notarialny Rep. A Nr 16619/2001). 

„Zobowiàzuje si´ Zarzàd Spó∏ki do podj´cia wszelkich niezb´dnych czynnoÊci faktycznych i prawnych,
zgodnie z za∏o˝eniami okreÊlonymi przez Ministra Skarbu Paƒstwa, niezb´dnych do wprowadzenia akcji Spó∏ki
serii A do obrotu publicznego i gie∏dowego na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. oraz majà-
cych na celu przeprowadzenie emisji Akcji serii B, dopuszczenie ich do publicznego obrotu oraz do obrotu gie∏-
dowego na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A.”

11.4 INFORMACJA O PRAWIE PIERWSZE¡STWA DO OBJ¢CIA AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY 

Akcje inne ni˝ obj´te Ofertà Publicznà nale˝à do serii A, a wi´c sà to Akcje ju˝ istniejàce. Akcje te zosta∏y
obj´te przy powstaniu Spó∏ki przez jedynego Akcjonariusza, a zatem nie mog∏o mieç do nich zastosowanie
prawo pierwszeƒstwa. Prawo pierwszeƒstwa dotyczyç mo˝e bowiem jedynie akcji kolejnych emisji.

11.5 INFORMACJA O PRAWACH I OBOWIÑZKACH ZWIÑZANYCH Z AKCJAMI WPROWADZANYMI
DO PUBLICZNEGO OBROTU INNYMI NI˚ OBJ¢TE OFERTÑ PUBLICZNÑ

Z zastrze˝eniem ograniczeƒ okreÊlonych poni˝ej, prawa i obowiàzki zwiàzane z wprowadzanymi do
publicznego obrotu Akcjami innymi ni˝ Akcje obj´te Ofertà Publicznà, sà identyczne z prawami zwiàzanymi 
z Akcjami obj´tymi Ofertà Publicznà opisanymi w punkcie 5 Rozdzia∏u III.
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11.5.1 Akcje przys∏ugujàce uprawnionym pracownikom

Kwestia nieodp∏atnego udost´pniania akcji uprawnionym pracownikom uregulowana jest w Rozdziale II
Dzia∏u IV Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych. 

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Ustawy, uprawnionym pracownikom przys∏uguje prawo do nieodp∏atnego nabycia do
15% akcji spó∏ki nale˝àcych do Skarbu Paƒstwa wed∏ug stanu sprzed zbycia pierwszych akcji na zasadach ogólnych. 

¸àczna wartoÊç nominalna akcji przeznaczonych do nieodp∏atnego nabycia przez uprawnionych pracowników
nie mo˝e przekroczyç iloczynu liczby uprawnionych pracowników oraz kwoty osiemnastu Êrednich wynagrodzeƒ
miesi´cznych w sektorze przedsi´biorstw paƒstwowych bez wyp∏at z zysku, obliczonych z okresu szeÊciu miesi´-
cy poprzedzajàcych miesiàc, w którym Skarb Paƒstwa zby∏ pierwsze akcje na zasadach ogólnych (ust. 2 art. 26
ustawy). Jednak˝e w przypadku spó∏ki powsta∏ej w wyniku komercjalizacji przedsi´biorstwa paƒstwowego, które
mia∏o na dzieƒ wykreÊlenia z rejestru przedsi´biorstw paƒstwowych uregulowane zobowiàzania wobec bud˝etu
paƒstwa oraz z tytu∏u ubezpieczeƒ spo∏ecznych, w iloczynie, o którym mowa wy˝ej, kwot´ osiemnastu Êrednich
wynagrodzeƒ zast´puje si´ kwotà dwudziestu czterech Êrednich wynagrodzeƒ (ust. 3 art. 36). 

Wed∏ug ust. 4 art. 36 akcje zbywa si´ nieodp∏atnie w grupach wyodr´bnionych ze wzgl´du na okresy za-
trudnienia uprawnionych pracowników w komercjalizowanym przedsi´biorstwie paƒstwowym i w spó∏ce po-
wsta∏ej w wyniku komercjalizacji tego przedsi´biorstwa paƒstwowego. 

Art. 38 ust. 1 Ustawy stanowi, i˝ uprawnieni pracownicy mogà skorzystaç z prawa do nabycia akcji nieodp∏atnie,
o ile w ciàgu szeÊciu miesi´cy od dnia wpisania spó∏ki do rejestru z∏o˝à pisemne oÊwiadczenie o zamiarze nabycia
akcji. Niez∏o˝enie oÊwiadczenia w powy˝szym terminie powoduje utrat´ prawa do nieodp∏atnego nabycia akcji. 

Prawo do nieodp∏atnego nabycia akcji powstaje po up∏ywie trzech miesi´cy od dnia zbycia przez Skarb
Paƒstwa pierwszych akcji na zasadach ogólnych i wygasa z up∏ywem dwunastu miesi´cy od dnia powstania te-
go prawa. Je˝eli zbycie akcji Skarbu Paƒstwa na zasadach ogólnych nastàpi∏o w okresie szeÊciu miesi´cy od
dnia wpisania spó∏ki do rejestru, prawo do nieodp∏atnego nabycia akcji powstaje po trzech miesiàcach od
up∏ywu terminu na z∏o˝enie oÊwiadczenia o zamiarze nabycia akcji (ust. 2 art. 38). 

Zgodnie z przepisem art. 38 ust. 3 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw paƒstwowych,
Akcje nieodp∏atnie nabyte przez uprawnionych pracowników nie mogà byç przedmiotem obrotu przed up∏y-
wem dwóch lat od dnia zbycia przez Skarb Paƒstwa pierwszych Akcji na zasadach ogólnych, z tym ˝e Akcje na-
byte przez pracowników pe∏niàcych funkcje cz∏onków Zarzàdu Emitenta – przed up∏ywem trzech lat od dnia
zbycia przez Skarb Paƒstwa pierwszych Akcji na zasadach ogólnych. Umowa majàca za przedmiot zbycie Akcji
nabytych nieodp∏atnie, zawarta przed up∏ywem wy˝ej okreÊlonych terminów, jest niewa˝na. 

Ust. 5 art. 38 Ustawy ustala ograniczenie, zgodnie z którym prawo do nieodp∏atnego nabycia akcji mo˝e
byç wykorzystane przez uprawnionych pracowników tylko w jednej spó∏ce. Uprawniony przed nabyciem akcji
sk∏ada oÊwiadczenie, ˝e nie skorzysta∏ z prawa do nieodp∏atnego nabycia akcji w innej spó∏ce. 

Je˝eli umowa zbycia akcji na zasadach ogólnych przewiduje, ˝e nabywca akcji b´dàcy stronà tej umowy po
wykonaniu okreÊlonych w niej zobowiàzaƒ b´dzie móg∏ nabyç kolejne akcje, a termin ich wykonania przypada
po up∏ywie okresów, o których mowa w ust. 3, akcje nabyte nieodp∏atnie mogà byç przedmiotem obrotu po
trzech i odpowiednio po szeÊciu miesiàcach od dnia wykonania tych zobowiàzaƒ. 

Ustawa o komercjalizacji i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych wesz∏a w ˝ycie 7 kwietnia 1997 r. Po-
przednio obowiàzujàca ustawa z 1990 r. przyznawa∏a pracownikom przedsi´biorstwa przekszta∏conego w spó∏-
k´, zamiast prawa do nieodp∏atnego nabycia, prawo zakupu na zasadach preferencyjnych (tj. po cenie obni˝o-
nej o po∏ow´ w stosunku do ceny ustalonej dla osób fizycznych, obywateli polskich oferowanej w pierwszym
dniu sprzeda˝y) do 20% ogólnej liczby nale˝àcych do Skarbu Paƒstwa akcji tej spó∏ki. Udost´pnianie akcji pra-
cownikom powinno nastàpiç nie póêniej ni˝ w ciàgu dwóch miesi´cy od chwili udost´pnienia pierwszych akcji
na zasadach ogólnych. Pierwotny tekst Statutu dostosowany do wówczas obowiàzujàcej ustawy zawiera∏ sze-
reg postanowieƒ regulujàcych zasady zbywania akcji uprawnionym pracownikom Spó∏ki. 

Jako ˝e przed wejÊciem w ˝ycie ustawy z 1996 r. Skarb Paƒstwa nie rozpoczà∏ zbywania akcji Spó∏ki osobom
trzecim, nie wystàpi∏y równie˝ przes∏anki do udost´pniania akcji pracownikom na zasadach preferencyjnych.
Sytuacj´ takà reguluje art. 63 ust. 2 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych,
zgodnie z którym „je˝eli przed wejÊciem w ˝ycie ustawy Skarb Paƒstwa nie rozpoczà∏ udost´pniania akcji na za-
sadach preferencyjnych, ich nabywanie przez uprawnionych pracowników oraz rolników lub rybaków odbywa
si´ na zasadach okreÊlonych w ustawie”. Zgodnie z ust´pem 5 cytowanego przepisu, bieg terminu, o którym
mowa w art. 38 ust. 1 (...), rozpoczyna si´ z dniem wejÊcia w ˝ycie ustawy, a pozosta∏e terminy zwiàzane z nie-
odp∏atnym udost´pnianiem akcji oblicza si´ odpowiednio. 

Oznacza to, i˝ aby uprawnieni pracownicy mogli skorzystaç z prawa do nieodp∏atnego nabycia akcji, w cià-
gu 6 miesi´cy od dnia wejÊcia w ˝ycie ustawy, tj. do dnia 8 paêdziernika 1997 r., winni z∏o˝yç pisemne oÊwiad-
czenia o zamiarze nabycia akcji – ich niez∏o˝enie powoduje utrat´ przys∏ugujàcego im prawa. 
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Jak wynika z informacji uzyskanych w Spó∏ce, wynikajàce z Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsi´-
biorstw paƒstwowych czynnoÊci zwiàzane z ustaleniem liczby pracowników uprawnionych do nieodp∏atnego
nabycia akcji ZA „Pu∏awy” S. A., zosta∏y w Spó∏ce przeprowadzone. W dniu 12 maja 1997 r. zamieszczone zosta-
∏o w prasie stosowne og∏oszenie, a pracownicy mogli sk∏adaç oÊwiadczenia o zamiarze skorzystania z prawa do
nieodp∏atnego nabycia akcji poczàwszy od dnia og∏oszenia do dnia 8 lipca 1997 r., który to termin zosta∏ nast´p-
nie przed∏u˝ony do dnia 8 paêdziernika 1997 r. (czyli ostatecznego terminu okreÊlonego w ustawie). 

W powy˝szym terminie oÊwiadczenia z∏o˝y∏o 5.838 osób (tj. uprawnionych pracowników). 

Stosownie do art. 36 ust. 4 Ustawy oraz Rozporzàdzenia Ministra Skarbu Paƒstwa z dnia 3 kwietnia 1997 r.
w sprawie szczegó∏owych zasad podzia∏u uprawnionych pracowników na grupy, ustalania liczby akcji przypa-
dajàcych na ka˝dà z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych pracowników (DzU. Nr 33, poz.
200), dokonany zosta∏ podzia∏ uprawnionych pracowników na grupy wyodr´bnione ze wzgl´du na ∏àczny okres
zatrudnienia w komercjalizowanym przedsi´biorstwie i w Spó∏ce. Wed∏ug stanu na dzieƒ 17 marca 2000 r., po-
dzia∏ ten wyglàda nast´pujàco: 

¸àczny okres zatrudnienia Liczba uprawnionych pracowników

do 1 roku 7
powy˝ej 1 roku do 3 lat 49
powy˝ej 3 lat do 5 lat 113
powy˝ej 5 lat do 10 lat 519
powy˝ej 10 lat do 15 lat 1.102
powy˝ej 15 lat do 20 lat 1.013
Powy˝ej 20 lat 3.035

Zgodnie z art. 36 ust. 2 i 3 Ustawy, ∏àczna wartoÊç nominalna akcji przeznaczonych do nieodp∏atnego naby-
cia przez uprawnionych pracowników nie mo˝e przekroczyç iloczynu liczby uprawnionych pracowników oraz
kwoty 18 Êrednich wynagrodzeƒ miesi´cznych w sektorze przedsi´biorstw bez wyp∏at z zysku, obliczonych
z okresu szeÊciu miesi´cy poprzedzajàcych miesiàc, w którym Skarb Paƒstwa zby∏ pierwsze akcje na zasadach
ogólnych, a w przypadku gdy komercjalizowane przedsi´biorstwo mia∏o na dzieƒ wykreÊlenia z rejestru przed-
si´biorstw paƒstwowych uregulowane zobowiàzania wobec bud˝etu paƒstwa oraz z tytu∏u ubezpieczeƒ spo-
∏ecznych, kwoty 24 wynagrodzeƒ. 

Z informacji udzielonej przez G∏ównego Ksi´gowego Spó∏ki panià Janin´ Brzozowskà, na dzieƒ wykreÊlenia
z rejestru przedsi´biorstw paƒstwowych wszystkie wymagalne zobowiàzania wobec bud˝etu paƒstwa oraz
z tytu∏u ubezpieczeƒ spo∏ecznych by∏y uregulowane, a zatem ∏àczna wartoÊç nominalna udost´pnianych akcji
liczona b´dzie wed∏ug podwy˝szonego wskaênika. 

Prawo do nieodp∏atnego nabycia akcji powstanie po up∏ywie trzech miesi´cy od dnia zbycia przez Skarb
Paƒstwa pierwszych akcji na zasadach ogólnych i wygaÊnie z up∏ywem nast´pnych dwunastu miesi´cy. 

12 ZAMIARY EMITENTA DOTYCZÑCE WTÓRNEGO OBROTU AKCJAMI INNYMI
NI˚ OFEROWANE

Zamiarem Emitenta jest aby wszystkie Akcje serii A, z wy∏àczeniem akcji przeznaczonych do obj´cia na
podstawie „Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych“, wprowadzone zosta∏y do
obrotu na rynku podstawowym GPW. 

W tym celu, po dopuszczeniu Akcji do obrotu publicznego, Zarzàd Spó∏ki wystàpi do KDPW z wnioskiem 
o zarejestrowanie wszystkich Akcji serii A oraz do Rady Gie∏dy z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gie∏dowego wszystkich Akcji serii A z wy∏àczeniem akcji przeznaczonych do obj´cia na podstawie Ustawy 
o komercjalizacji i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych.

Nast´pnie Zarzàd wystàpi z wnioskiem do Zarzàdu Gie∏dy o wprowadzenie do obrotu gie∏dowego Akcji serii A
uprzednio dopuszczonych do obrotu gie∏dowego przez Rad´ Gie∏dy. Intencjà Zarzàdu jest aby pierwsze
notowanie Akcji serii A dopuszczonych do obrotu gie∏dowego nastàpi∏o w dniu 13 lipca 2001 r. Termin ten
b´dzie identyczny dla oferowanych i innych ni˝ oferowane Akcji serii A oraz Praw Do Akcji serii B.

Z uwagi na ograniczenia w obrocie Akcji serii A udost´pnionych na podstawie Ustawy o komercjalizacji 
i prywatyzacji przedsi´biorstw paƒstwowych, akcje te b´dà mog∏y byç przedmiotem obrotu gie∏dowego, po
up∏ywie 2 i 3 lat odpowiednio dla pracowników i Zarzàdu, od dnia przydzia∏u Akcji serii A w Ofercie Sprzeda˝y.
Zarzàd do∏o˝y wszelkich staraƒ aby akcje te zosta∏y wprowadzone do obrotu gie∏dowego wraz z pozosta∏ymi
akcjami Emitenta niezw∏ocznie po up∏ywie powy˝szych terminów.
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