Prospekt Emisyjny ¢ Rozdziat lll - Dane o emisji

ROZDZIAL I

DANE 0 EMISJI

1 PAPIERY WARTOSCIOWE WPROWADZANE DO OBROTU PUBLICZNEGO

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu publicznego wprowadza sie:
* 13.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

* Do 2.720.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

* Do 2.720.000 Praw do Akcji (PDA) serii B.

Papiery warto$ciowe wprowadzone do publicznego obrotu

Papiery wartosciowe wedtug rodzajow Liczba Udziat w liczbie wszystkich Akcji
Akcje wprowadzone, w tym: 16.320.000 100%
Akcje nie objete Ofertg Publiczng 8.850.000 54,2%
Akcje oferowane w Ofercie Publicznej 7.470.000 45,8%

Akcje oferowane w Ofercie Publicznej
Akcje serii A oferowane w Ofercie Sprzedazy 4.750.000 29,1%
Akcje serii B oferowane w Publicznej Subskrypcji 2.720.000 16,7%

Akcje nieobjete Ofertg Publiczng
Akcije serii A 8.850.000 54,2%

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest do 4.750.000 Akcji serii A w Ofercie Sprzedazy.
Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 2.720.000 Akgcji serii B w Publicznej Subskrypciji.

Papiery wartosciowe oferowane w Publicznej Subskrypcji.

Papiery wartosciowe Liczba Wartosc Cena Nadwyzka ceny emisyjnej  Szacunkowe prowizje Wplywy
wedtug rodzajow (w szt.) nominalna  emisyjna nad wartoscia nominalng i koszty emisji Emitenta

(w zt) (w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
1 2 3 4 5 6 71=(2x4)-6
Akcje serii B* . . . .
Na jednostke 1 10,00 . o 0,72 3
Razem 2.720.000  27.200.000 . . 1.950.800 .

Akcje oferowane w Ofercie Publicznej nie sg uprzywilejowane. Statut Spoétki nie wprowadza zadnych
ograniczen dotyczacych przenoszenia praw z akcji oferowanych w Ofercie Publicznej.

Z akcjami oferowanymi w Ofercie Publicznej nie jest zwigzany obowigzek zabezpieczen ani $wiadczen
dodatkowych.

2 KOSZTY EMISJI

Zarzad ZAP szacuje, ze catkowite koszty zwigzane z Ofertg Publiczng wyniosg ok. 1.950,8 tys. zt.

Powyzsze koszty emisji nie uwzgledniajg kosztow prowizyjnych Oferujacego zwigzanych z dystrybucjg Akcji.
Koszty wynikaé¢ bedg z wysokosci Ceny Emisyjnej i Ceny Sprzedazy, ktére zostang ustalone przez Zarzad i po-
dane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz przed otwarciem Publicznej Subskrypciji i Publicznej Oferty
Sprzedazy.
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Szacunkowe koszty emisji

1. Koszty zwigzane ze sporzadzeniem Prospektu, w tym:

— wynagrodzenie audytora 124,7 tys.
— wynagrodzenie sporzadzajacych 158,6 tys. zt
2. Koszty zwigzane z drukiem i dystrybucja Prospektu 300,0 tys. zt
3. Koszty kampanii reklamowej i innych dziatari promocyjnych 1.200,0 tys. zt
4. Opfaty dla KPWiG, KDPW i GPW 167,5 tys. zt
Razem 1.950,8 tys. zt

Szczegotowe koszty Oferty Publicznej zostang okreslone po zakonczeniu Publicznej Subskrypcji Akcji serii B
i podane do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami War-
tosciowymi.

Wyzej wymienione koszty zostang zaliczone w pozycji ,WWartosci niematerialne i prawne”, a nastepnie bedag
amortyzowane w okresie nie dtuzszym niz 5 lat.

3 PODSTAWA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | ICH WPROWADZENIA
DO PUBLICZNEGO OBROTU

Do publicznego obrotu wprowadzane sa akcje dwojakiego rodzaju:

— akcje istniejace, stanowigce wtasnos¢ Skarbu Panstwa,

— akcje nowej emisji serii B.

Podstawa prawng emisji akcji istniejgcych byty przepisy Kodeksu Handlowego, Ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o pry-

watyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51, poz. 298) oraz Akt Przeksztatcenia Przedsigbiorstwa Panstwowe-
go w Spotke Akeyjng z dnia 24 marca 1992 r. (akt notarialny Rep. Nr 2600/92) obejmujacy rowniez Statut Spofki.

Spoétka zostata utworzona w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego na podstawie art. 5 po-
wotanej ustawy o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych. Zgodnie z art. 11 ustawy, pkt || Aktu Przeksztafcenia
oraz 8§ 6 Statutu Spotki (wedfug numeracji ustalonej w tekscie jednolitym Statutu uwzgledniajagcym zmiany
z dnia 21 czerwca 2000 r.), fundusz zatozycielski i fundusz przedsiebiorstwa w Przedsigbiorstwie Panstwowym
ZA ,Putawy” utworzyty kapitat wtasny Spoétki, z czego na dzien aktualizacji Prospektu 136.000.000 zt stanowi ka-
pitat zaktadowy Spotki podzielony na 13.600.000 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 10 zt kazda.

Oferowanie Akcji nalezacych do Skarbu Panstwa nastepuje w trybie art. 33 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r.
o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 118, poz. 561, z pézn. zm.), zgodnie
z ktérym Akcje nalezace do Skarbu Panstwa sag zbywane w trybie:

a) oferty ogtoszonej publicznie,

b) przetargu publicznego,

c) rokowan podjetych na podstawie publicznego zaproszenia,

d) przyjecia oferty przez podmiot ogtaszajacy wezwanie, o ktérym mowa w art. 86 ust. 4, art. 151 lub art.

154 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi z dnia 21 sierpnia 1997 r. (Dz.U.
Nr 118, poz. 754, z pézn. zm.), oraz na podstawie niniejszego Prospektu.

Zgodnie z art. 31a Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych Akcje w imieniu
Skarbu Panstwa zbywa Minister Skarbu Panstwa.

Podstawe prawng emisji Akcji serii A stanowity przepisy Ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji
przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51, poz. 298 z pdzn. zm.), Akt Przeksztatcenia Przedsiebiorstwa
Panstwowego Zaktady Azotowe ,Putawy” w spotke akcyjng z dnia 24 marca 1993 r. (akt notarialny Repertorium
A Nr 2600/92) oraz przepisy Kodeksu Handlowego — Rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia
27 czerwca 1934 r. (Dz.U. Nr 57, poz. 502, z pdzn. zm.).

Zgodnie z postanowieniami Aktu Przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego Zaktady Azotowe ,Puta-
wy” w spotke akcyjna,

II/
1. Fundusz zatozycielski i fundusz przedsiebiorstwa w Przedsigbiorstwie Paristwowym Zaktady Azotowe
Putawy” z siedzibg w Pufawach, tworza kapitat wltasny Spoftki.

2. Kapitat akcyjny stanowi 1.360.000.000.000 ztotych (sfownie jeden bilion trzysta szesc¢dziesigt miliardow
zfotych), zas pozostalg czesc¢ kapitatu wiasnego tworzy kapitat zapasowy Spoftki.”

§ 8 Aktu Przeksztatcenia stanowit, iz:

1. Kapitat akcyjny Spotki dzieli sie na 13.600.000 (stownie: trzynascie milionéw szescset tysiecy) akcji
o wartosci nominalnej 100.000 zf (sfownie zfotych: sto tysiecy) kazda.
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2. Kapitat akcyjny stanowi 1.360.000.000.000 ztotych (sfownie jeden bilion trzysta szescdziesigt miliardow
zfotych), zas pozostata czesc kapitatu wiasnego tworzy kapitat zapasowy Spoftki.

3. Wszystkie akcje, wymienione w ust. 1 nalezg od chwili przeksztafcenia przedsiebiorstwa, o ktorym mowa
w 8§ 3 ust. 2 do Skarbu Panstwa.”

Podstawg prawng nowej emisji Akcji serii B jest art. 431 Kodeksu spétek handlowych, postanowienia Statutu
Spotki oraz Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2001 r. (Akt
notarialny Rep. A Nr 13749/2001) o podwyzszeniu kapitatu zakladowego, zmieniona Uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 6 czerwca 2001 r.

Zgodnie z brzmieniem powyzszej Uchwaty,
#3171
Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spdftki do maksymalnej wysokosci 163.200.000 zt (sto szescdziesigt trzy
miliony dwiescie tysiecy) ztotych w drodze emisji nowych Akcji serii B w ramach publicznego obrotu papiera-
mi wartosciowymi w liczbie 2.720.000 sztuk o wartosci nominalnej 10 (stownie: dziesiec) ztotych kazda.
$2
Akcje serii B sg akcjami zwykfymi na okaziciela i sg oznaczone numerami od B 0000001 do B 2720000.
$3

Akcje serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2000 r., tj. za rok obrotowy rozpoczynajg-
cy sie w dniu 1 stycznia 2000 r. a konczacy sie 30 czerwca 2001 r.”

Podstawe prawnag wprowadzenia Akcji serii A i B do publicznego obrotu stanowig przepisy Ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754, z pézn. zm.) oraz
powotana wyzej Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2001 r. (Akt
notarialny Rep. A nr 13749/2001), zmieniona Uchwata Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spétki z dnia 6 czerwca 2001 r. (Akt notarialny Rep. A Nr 16619/2001).

Zgodnie z brzmieniem § 6 powyzszej Uchwaty:

,Zobowigzuje sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych,
zgodnie z zafozeniami okreslonymi przez Ministra Skarbu Panstwa, niezbednych do wprowadzenia akcji Spotki
serii A do obrotu publicznego i giefdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz majg-
cych na celu przeprowadzenie emisji Akcji serii B, dopuszczenie ich do publicznego obrotu oraz do obrotu gief-
dowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.”

4 INFORMACJA 0 PRAWIE PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

W odniesieniu do oferowanych do zbycia akcji istniejgcych prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjo-
nariuszy do objecia akcji nie ma zastosowania.

Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 27 kwietnia 2001 r. o pod-
wyzszeniu kapitatu zaktadowego ZA ,Pufawy” S.A. i emisji Akcji serii B zmieniona Uchwatg z dnia 6 czerwca 2001 r.
wytacza prawo pierwszenstwa dotychczasowego akcjonariusza do objecia Akcji w catosci. Przyczyna wytaczenia jest
zamiar prywatyzacji Spétki i tym samym pozbawienia Skarbu Panstwa, bedacego jedynym akcjonariuszem, prawa
poboru. Jednoczes$nie poprzez udostepnienie Akcji serii B inwestorom instytucjonalnym Spoétka pozyska gotéwke
na realizacje niezbednych inwestyciji.

5 INFORMACJA 0 PRAWACH Z PAPIEROW WAR',I'0§CIOWY(,.‘.H OFEROWANYCH
W PUBLICZNYM OBROCIE, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH
NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH

W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ
NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB 0BOWIAZKU
DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

5.1 PRAWA ZWIAZANE Z AKCJAMI EMITENTA

Do podstawowych praw akcjonariuszy wynikajacych z posiadania akcji nalezy prawo gfosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére moze byé wykonywane osobiscie lub przez petnomocnikow i ktére przystuguje
od dnia petnego pokrycia akcji. Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym przynajmniej 1/10 cze$é kapitatu zaktadowego przy-
stuguje prawo do ztozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
0 umieszczenie poszczegolnych spraw w porzadku obrad.

Na zasadach okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych, akcjonariusz ma prawo zaskarzy¢, w drodze po-
waddztwa o uchylenie uchwaty, uchwate Walnego Zgromadzenia Spaétki, ktéra jest sprzeczna ze Statutem badz
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dobrymi obyczajami i godzi w interes Spétki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Ponadto, w drodze
powodztwa o uniewaznienie uchwaty, akcjonariusz moze zaskarzy¢ uchwate, ktora jest sprzeczna z ustawa.

Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbada-
nym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariu-
szom. Poniewaz zadna z akcji Spotki nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, czysty zysk przeznaczony do
podziatu dzieli sie w stosunku do liczby akcji. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjona-
riusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku.

W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa obje-
cia akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze, w interesie Spétki,
pozbawi¢ akcjonariuszy tego prawa w catosci lub czesci, w drodze uchwaty podjetej wiekszoscia co najmniej
czterech pigtych gtoséw. Wytaczenie prawa poboru nowych akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, ktéremu Zarzad przedstawia opinie uzasadniajgcg
powody wytaczenia lub ograniczenia prawa poboru.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto prawo do udziatu w majatku Spétki w przypadku likwidacji Spoétki.

Zdaniem Emitenta, wymienione powyzej prawa zwigzane z akcjami, wyczerpujg caty katalog praw przystu-
gujacych Akcjonariuszom Spotki.

5.2 0BOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI EMITENTA

Zgodnie z art. 329 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusz jest zobowigzany do wniesienia petnego wkta-
du na akcje, ponadto stosownie do art. 301 § 4 Kodeksu, akcjonariusze sg zobowigzani jedynie do $wiadczen
okreslonych w Statucie. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych dodatkowych obowigzkowych $wiadczen
zwigzanych z akcjami.

5.3 OGRANICZENIA W NABYWANIU AKCJI SPOLKI. 0BOWIAZKI UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE
LUB ZBYWCE ZEZWOLEN LUB DOKONANIA ZAWIADOMIEN

Statut Emitenta nie nakiada zadnych ograniczen odnosnie zbywania lub obcigzania oferowanych Akcji.

Szereg ograniczen i obowigzkéw wigzacych sie z nabywaniem akcji wynika z przepiséw Ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi (Dz.U. z 1997 r. Nr 118, poz. 754,
Dz.U.z 1997 r., Nr 141, poz. 945, Dz.U. z 1998 r., Nr 107, poz. 669, Dz.U. z 1997 r., Nr 88, poz. 554, Dz.U. z 2000 r.,
Nr 22, poz. 270, Dz.U. z 2000 r., Nr 60, poz. 703, Dz.U. z 2000 r., Nr 60, poz. 702, Dz.U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037,
Dz.U. 22000 r., Nr 114, poz. 1191, Dz.U. z 2000 r., Nr 122, poz. 1215).

* Zgodnie z art. 5 powotanej Ustawy papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu moga by¢,
z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Ustawie, wytgcznie przedmiotem obrotu dokonywanego na
rynku regulowanym, za posrednictwem spotek lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

Wedtug art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi kazdy, kto w wyniku nabycia akcji
spotki publicznej osiggnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
albo posiadat przed zbyciem akcje spoétki publicznej zapewniajace co najmniej 5% albo 10% ogodlnej liczby
gfoséw na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajacych odpo-
wiednio nie wiecej niz 5% albo nie wiecej niz 10% liczby gtoséw, obowigzany jest zawiadomié¢ o tym Ko-
misje, spdtke oraz Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow w ciggu 4 dni od dnia dokonania zapisu na
rachunku papieréw wartosciowych, wynikajagcego odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji. Obowigzek ten
dotyczy réwniez przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajagcego posiadang dotychczas przez akcjona-
riusza liczbe ponad 10% gtosdw, co najmnie;j:

1) 2% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu — w przypadku spoétki publicznej, ktérej akcje do-
puszczone sg do obrotu na regulowanym rynku gietdowym,

2) 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu — w przypadku pozostatych spotek publicznych.
Obowigzek powstaje zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji fgcznie.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akgcji, ich procentowym udziale w ka-
pitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu. Obowigzek zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, spoczywa réwniez na podmiocie, ktéry
w wyniku nabycia akcji sp6étki publicznej osiggnat albo przekroczyt lub w wyniku zbycia staf sie posiadaczem akcji za-
pewniajacych nie wiecej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu powinno zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w spoéice
publicznej w okresie 12 miesiecy od ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przy-
padku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia
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oraz w okresie pdzniejszym, akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie poinformowaé o tym Komisje, te spéf-
ke oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

* Zgodnie z przepisem art. 149 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi kazdy, kto zamierza na-
by¢ akcje spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tym akcjami kwitéw depozytowych w liczbie powo-
dujacej osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisji Papieréw Warto$ciowych wydawanego na wniosek podmiotu na-
bywajacego. Zezwolenie nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji spotki publicznej znajdu-
jacych sie wytgcznie w obrocie na nieurzedowym rynku pozagietdowym. Komisja Papierow Wartosciowych,
w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje
o udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowatoby naruszenie
przepisow prawa albo zagrazatoby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Komisja moze
odmoéwié udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem ztozenia wnio-
sku, o ktérym mowa w ust. 1, wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposdb nienalezyty obowigzki
okreslone w art. 147 i art. 150 (obowigzek okreslony w art. 147 stosuje sie odpowiednio w przypadku nabycia
lub zbycia obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitdw depozytowych, jak réwniez innych papie-
réw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spétki publicznej).

Ponadto, zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, ze nieosiggniecie lub nie-
przekroczenie okreslonego progu liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwole-
niu powoduje wygasniecie decyzji udzielajgcej zezwolenia.

W przypadku podmiotu, ktéry zgodnie z uzyskanym zezwoleniem Komisji osiggnat lub przekroczyt co naj-
mniej jeden z progow liczby gtoséw, o ktérych mowa w ust. 1, a nastepnie zbyt lub w wyniku innego zdarzenia
prawnego staf sie posiadaczem akcji lub kwitéw depozytowych w liczbie zapewniajgcej mniejszg liczbe gtosow
anizeli liczba, na ktoérg otrzymat zezwolenie, ponowne osiggniecie lub przekroczenie tego progu wymaga ze-
zwolenia Komisji, chyba ze nie uptynat termin wskazany w zezwoleniu.

* Przepis art. 154 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi ustanawia dla kazdego, kto stat
sie posiadaczem akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozyto-
wych, w liczbie zapewniajgcej tgcznie ponad 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, obo-
wigzek ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki,
albo zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanym akcji, takiej ilosci akcji, ktéra spowoduje osia-
gniecie nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 155 Ustawy cena
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

* Sredniej ceny rynkowej z ostatnich sze$ciu miesiecy przed dniem ogtoszenia wezwania albo - jezeli obroét
akcjami bedgcymi przedmiotem wezwania byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy
niz sze$¢ miesiecy — od $redniej ceny z tego krétszego okresu,

* ceny, po ktérej akcje byty nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w przy-
padku gdy przedmiotem wezwania sg akcje nie bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto cena, o ktérej mowa powyzej, nie moze by¢ nizsza niz najwyzsza cena, jaka za akcje bedace przed-

miotem wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty:

— bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio wobec niego dominujace,
lub

— ktére tgczy porozumienie wymienione w art. 158a (opisane ponizej).
zapfacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Za cene proponowang w wezwaniu uwaza sie rowniez wartos¢ rzeczy lub praw, ktére podmiot wzywajgcy
zamierza wyda¢ w zamian za akcje.

Dwa ostatnie ograniczenia nie majg zastosowania w przypadku nabywania akcji bezposrednio od Skarbu
Panstwa lub w wyniku wykonania zawartej w procesie prywatyzacji umowy ze Skarbem Panstwa, zobowigzuja-
cej do objecia akcji nowej emisji oraz w innych przypadkach wskazanych w art. 158 Ustawy.

e Zgodnie z art. 151 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi nabycia w obrocie wtérnym,
w okresie krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu zapewniajgcych co najmniej
10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu dokonuje sie wytacznie w wyniku publicznego ogto-
szenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji. Ogtoszenie wezwania nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci akcji, ktore majg byé przedmiotem nabycia.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno byé udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wtasciwej
instytucji. Obowigzek ogtoszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji spotki publicznej
dopuszczonych do obrotu wytgcznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym.

* W zwiagzku z wymienionymi powyzej ograniczeniami oraz obowigzkami obcigzajacymi nabywce lub zbywce akcji,
nalezy zaznaczy¢, ze na podstawie art. 158a ustawy — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi:
1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spétki publicz-

nej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych uwaza sie za nabycie, zbycie lub
posiadanie tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot dominujacy,
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2) kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spétki publicznej uwaza sie za papiery wartosciowe
uprawniajgce do wykonywania prawa gtosu z takiej liczby akcji tej spotki, jaka posiadacz kwitu depozy-
towego moze uzyskaé w wyniku zamiany kwitéw depozytowych na te akcje.

Ponadto dokonanie czynnos$ci prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w sto-
sunku do tego podmiotu powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych powyzej, a wynikajacych z ustawy —
Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, réwniez po stronie podmiotu dominujgcego wytacznie
w przypadku, gdy jednoczes$nie wigze sie to z takg zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego podmiotu do-
minujgcego, ktéra podlega tym obowigzkom.

Obowiazki zwigzane ze zbyciem lub nabyciem akcji opisane powyzej spoczywaja:

1) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, lub

b) zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spéftki dotyczgcego istotnych spraw
spotki, lub

c¢) prowadzenia trwatej i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania tg spotka
- chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powsta-

nie tych obowigzkdéw; obowiazki te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia, wskazang
przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu licz-
by gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiada-
niem akcji lub kwitow depozytowych tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji
lub kwitéw depozytowych:

a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem ak-
cji nabytych w ramach wykonywania ustug brokerskich,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw warto-
$ciowych na zlecenie — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto-
$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu.

Wykonywanie prawa gtosu z akcji, ktére zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkéw okreslonych powyzej,
jest bezskuteczne.

e Zgodnie z art. 12 ust. 1 w zw. z ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw z dnia 15 grudnia
2000 r. (Dz.U. Nr 122, poz. 1319) zamiar objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujgcy uzy-
skanie co najmniej 25% gtoséw na walnym zgromadzeniu, jezeli fgczny obroét przedsiebiorcéw uczestni-
czgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé
50.000.000 EURO, podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Przepis art. 13 przewiduje wyjatki od obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji m.in. w przypadkach gdy:
—tagczny obrét przedsiebiorcy:

* nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli,

* ktérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,

e z ktérego akcji lub udziatéw, objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia, ma nastgpi¢ wykonywa-
nie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EURO,

—taczny udziat w rynku przedsigebiorcow zamierzajagcych dokonaé koncentracji nie przekracza 20%,

— koncentracja ma polegaé na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich od-
sprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cu-
dzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

¢ instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy,

* wykonuje te prawa wytgcznie w celu odsprzedazy catosci lub czesci akcji,
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— koncentracja ma polegaé na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpie-
czenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wyta-
czeniem prawa do ich sprzedazy,

— koncentracja ma polegaé na koncentracji przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

6 INFORMACJA 0 ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH
Z POSIADANIEM | OBROTEM AKCJAMI

6.1 OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY AKCJI
6.1.1 Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez osoby fizyczne

Zgodnie z przepisem art. 52 ust. 1 lit. b) Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z dnia 26 lipca
1991 r. (tekst. jedn. Dz.U. Nr 14 z 2000 r., poz. 176) dochody uzyskane z odptatnego zbycia przez osoby fizyczne
akcji nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie papieréw wartosciowych, albo na regulowanym
pozagietdowym wtdérnym obrocie publicznym, albo na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papie-
row Wartosciowych domowi maklerskiemu lub bankowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg na prowadzenie
poza rynkiem regulowanym wtérnego obrotu papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do publicznego obro-
tu, sg zwolnione od podatku dochodowego do 31 grudnia 2003 r.

Zwolnienie wskazane powyzej nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz akcji jest przedmiotem dziatalnosci go-
spodarczej. W takiej sytuacji zastosowanie maja przepisy ogolne, tj. art. 17 ust. 1 pkt 6 powotanej wyzej Ustawy
o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych, wedtug ktérego za przychody z kapitatéw pienigznych uwaza sie
nalezne, choéby nie zostaty faktycznie otrzymane, przychody z odptatnego zbycia akc;ji.

Zgodnie z art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych od 1998 r. stawki podatku dochodo-
wego od 0sbéb fizycznych wynoszg 19%, 32% i 44%. Przepis art. 44 ust. 8 Ustawy o podatku dochodowym od
o0s6b fizycznych stanowi, iz podatnicy osiggajacy dochody z tytutu zbycia akcji sg obowigzani wptacaé zaliczki
miesieczne — w wysokosci 19% dochodu za miesigce, w ktérych uzyskali ten dochod, w terminie do dnia
20 nastepnego miesigca za miesigc poprzedni, a za grudzien — w terminie ztozenia zeznania podatkowego. Po
uptywie roku dochody te nalezy wykazaé¢ w zeznaniu rocznym.

Wedtug przepisu art. 23 ust. 1 pkt 36 powotanej wyzej Ustawy nie uwaza sie za koszty uzyskania przycho-
dow wydatkéw na objecie akcji. Wydatki takie sa jednak kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu
z odptatnego zbycia tych akcji.

Zagraniczne osoby fizyczne, tj. osoby, ktére nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca za-
mieszkania lub ktérych czasowy pobyt w Rzeczypospolitej Polskiej trwa w danym roku podatkowym krécej
niz 183 dni oraz osoby przybyte do Rzeczypospolitej Polskiej na pobyt czasowy w celu podjecia zatrudnienia
w zagranicznych przedsiebiorstwach drobnej wytwoérczosci, w spétkach utworzonych z udziatem podmiotéw
zagranicznych oraz oddziatach i przedstawicielstwach przedsiebiorstw zagranicznych, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy) — art. 4 w zw. z art. 17 ust. 1 pkt 6 Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych.

6.1.2 Dochody ze sprzedazy akciji uzyskiwane przez osoby prawne

W przypadku oséb prawnych nie ma ustawowego zwolnienia dochodéw uzyskanych ze sprzedazy akcji od
podatku dochodowego (skreslony zostat art. 37 ust. 1 pkt 4, ktéry takie zwolnienie przewidywat), zatem zasto-
sowanie znajduje przepis art. 12 ust. 1 pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych od dnia 1 stycznia 2001 do 31 grud-
nia 2002 r. podatek wynosi 28% podstawy opodatkowania, od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r. — 24% podsta-
wy opodatkowania, a od 1 stycznia 2004 r. — 22% podstawy opodatkowania. Jesli rok podatkowy podatnika
jest inny niz rok kalendarzowy, stawke podatku okreslong jak wskazano wyzej dla danego roku kalendarzowego
stosuje sie od poczatku roku podatkowego, rozpoczynajgcego sie w danym roku kalendarzowym, do konca te-
go roku podatkowego. Dochdd ze sprzedazy podlega kumulacji z pozostatymi dochodami na koniec roku.

Wedtug art. 16 ust. 1 pkt 8 powotanej wyzej Ustawy nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydat-
kéw na objecie lub nabycie akcji. Wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu docho-
du z odpfatnego zbycia tych akgcji.
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6.1.3 Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez zagraniczne osoby prawne

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2000 r. w sprawie zaniechania ustalania
i poboru podatku dochodowego od niektérych dochodéw zagranicznych oséb prawnych (Dz.U. Nr 13,
poz.165), w stosunku do dochodéw osiggnietych od dnia 1 stycznia 2000 r. nie ustala sie i nie pobiera podatku
dochodowego od dochodoéw zagranicznych oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad za granica osiagnie-
tych ze sprzedazy akcji dopuszczonych do obrotu publicznego, nabytych na gietdzie papieréw wartosciowych,
pod warunkiem postepowania panstwa siedziby lub zarzadu podatnika wedtug zasady wzajemnosci co do
opodatkowania takich samych dochoddéw w stosunku do oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskie;j.

6.2 OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY
6.2.1 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Podstawg prawng opodatkowania dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne jest przepis
art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zgodnie z ktérym za przychody z kapi-
tatéw pienieznych uwaza sie dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, ktérych
podstawg uzyskania jest tytut prawny w postaci akcji stanowigcych kapitat oséb prawnych, w tym réwniez dy-
widendy z akcji ztozonych przez cztonkéw pracowniczych funduszy emerytalnych na rachunkach ilosciowych,
przychody z tytutu podziatu majatku likwidowanej spotki, a takze warto$é dokonanych na rzecz akcjonariuszy
nieodptatnych lub czesciowo odptatnych $wiadczen.

Wedtug postanowienia art. 30 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych dochodéw (przy-
choddéw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych nie faczy sie z dochodami (przychodami) z innych zrédet i pobiera sie od nich poda-
tek w formie ryczattu w wysokosci 15% uzyskanego przychodu. Przepis ust. 3 art. 30 Ustawy o podatku docho-
dowym od oséb fizycznych stanowi, iz zryczattowany podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu
o koszty uzyskania.

Przy pobieraniu podatku od zagranicznych oséb fizycznych uwzglednia sie umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, z tym ze zastosowanie stawki wynika-
jacej z tych umow jest mozliwe wytacznie po uzyskaniu od podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania
lub siedzibie za granica dla celow podatkowych wydanego przez wiasciwg administracje podatkowg (certyfikat
rezydencji).

6.2.2 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Zgodnie z przepisem art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatek dochodowy z dy-
widend oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 15%
uzyskanego przychodu. Stawka ta obowigzuje réwniez w przypadku podatnikéw nie majgcych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodat-
kowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inacze;.

Przepis art. 23 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych stanowi, iz kwote podatku uiszczonego
od otrzymanych dywidend i innych przychodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odlicza sie od kwoty podatku obliczonego wedtug stawek ustawowych.
W razie braku mozliwosci odliczenia, kwote podatku, zgodnie z zasadami okreslonymi wyzej, odlicza sie¢ w na-
stepnych latach podatkowych.

Spétka wyptacajgca dywidende jest obowigzana, jako ptatnik, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczatto-
wany podatek dochodowy od tych wypfat. W stosunku do zagranicznych oséb prawnych zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe wytgcznie po uzyskaniu od
podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych, wydane-
go przez wiasciwg administracje podatkowa (certyfikat rezydenc;ji).

Ptatnik (spotka) przekazuje kwote podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek witasciwego urzedu skarbowego. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku
ptatnicy sg obowigzani przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi — informacje o pobranym podatku.

Od podatku dochodowego zwolnione sg spo6tki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzysku-
jace dochody z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach od spotek tworzacych te grupe,
chyba ze nastgpito naruszenie warunkéw uznania grupy kapitatowej za podatnika.
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6.2.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z przepisem art. 9 ust. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych z 9 wrzes$nia 2000 r. (Dz.U.
Nr 86, poz. 959) sprzedaz akcji domom maklerskim i bankom prowadzgcym dziatalno$¢ maklerskg oraz sprzedaz
akcji dokonywana za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg sa
zwolnione od podatku. Wedtug przepisu art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b wyzej wymienionej Ustawy w innych przypadkach
sprzedaz akcji obcigzona jest podatkiem w wysokos$ci 1% wartosci rynkowej akcji bedacych przedmiotem trans-
akcji. Obowiagzek uiszczenia optaty skarbowej obcigza solidarnie obie strony umowy kupna-sprzedazy.

Powyzsze informacje maja jedynie charakter ogélny. W zwigzku z tym zalecamy inwestorom doktadne zapo-
znanie sie z przepisami dotyczacymi opodatkowania dochodow z akcji badz zasiegniecia porady u doradcéw
prawnych i doradcéw podatkowych.

6.3 OPODATKOWANIE PRAW DO AKCJI (PDA)

Zgodnie z art. 4 pkt 22 oraz art. 3 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie, PDA jest papierem wartosciowym. Do
dochodoéw z odpfatnego zbycia PDA ma zastosowanie art. 52 pkt 1 lit. b) Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych, zgodnie z ktérym w okresie od 1 stycznia 2001 r. do 31 grudnia 2003 r. zwolnione sg od
podatku dochodowego dochody oséb fizycznych z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, ktére sg
dopuszczone do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub
na gietdzie papieréw warto$ciowych albo w regulowanym pozagietdowym wtérnym obrocie publicznym, albo
na podstawie zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93 przepisow ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. —
Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

Dochéd ze sprzedazy PDA przez osoby prawne podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym na zasadach
ogolnych. Dochéd ze sprzedazy PDA taczy sie zdochodami uzyskiwanymi przez osobe prawnag z innych zrédet.

7 UMOWY 0 SUBEMISJE UStUGOWA LUB INWESTYCYJNA

Na dzien sporzadzenia Prospektu Spétka oraz Wprowadzajgcy nie zawarli uméw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjna dotyczacych Akcji. Jednakze, zgodnie z Umowa na petnienie roli doradcy w procesie wprowadze-
nia do obrotu publicznego, przeprowadzenia publicznej subskrypcji oraz wprowadzenia do obrotu gietdowego
akcji Spotki Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. zawartg w dniu 16 marca 2001 r. z Oferujgcym, Emitent zamierza
podpisa¢ umowe o subemisje inwestycyjng Akcji serii B przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji.

8 UMOWY, NA PODSTAWIE KT()RY,CH POZA GRANICAMI POLSKI WYSTAWIANE
SA PAPIERY WARTOSCIOWE W ZWIAZKU Z AKCJAMI

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta Spoétka nie zawarta i nie zamierza zawrze¢ umowy dotyczacej Akcji,
o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

9 ZASADY NABYWANIA AKCJI W RAMACH OFERTY PUBLICZNEJ
9.1 0GOLNE ZASADY | TERMINY OFERTY PUBLICZNEJ

Oferta Publiczna Akcji dzieli sie w nastepujgcy sposob:

 Oferta Sprzedazy — Transza Inwestoréw Indywidualnych, w ramach ktérej Wprowadzajacy oferuje do sprzeda-
zy do 4.750.000 Akcji serii A, stanowigcych 34,9% wszystkich Akcji serii A. Akcje serii A zaoferowane zostang
Inwestorom Indywidualnym oraz Inwestorom Instytucjonalnym w przypadku przesunie¢ pomiedzy transzami,
o ktérych mowa w pkt. 9.2 niniejszego Rozdziatu Prospektu. Inwestorzy bedg mogli nabywaé¢ Akcje serii
A w drodze sktadania zlecen na specjalng sesje GPW. Zlecenia na Akcje serii A przyjmowane bedg w terminie od
2 lipca do 6 lipca 2001 r., a w przypadku przesunigé, o ktérych mowa w pkt. 9.2 niniejszego Rozdziatu Prospektu,
w dniach 9 10 lipca 2001 r. — w formie zamowien sktadanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

* Publiczna Subskrypcja — Transza Inwestoréw Instytucjonalnych, w ramach ktérej oferowanych jest
2.720.000 Akcji serii B, tj. akcji nowej emisji wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr 4 NWZA Spoéfki
z dnia 27 kwietnia 2001 r. Akcje serii B zaoferowane zostang Inwestorom Instytucjonalnym i beda mogty
by¢ nabywane w drodze sktadania zapisow w biurach maklerskich wchodzacych w sktad konsorcjum dys-
trybucyjnego Akcji serii B. Zapisy na Akcje w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmowane beda
w terminie od 9 do 10 lipca 2001 r. Ponadto zgodnie z pkt 9.2 niniejszego Rozdziatu Prospektu w Transzy
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Inwestoréw Instytucjonalnych moga zostaé¢ rowniez zaoferowane Akcje serii A przesuniete z Transzy
Inwestoréw Indywidualnych. W takiej sytuacji zamoéwienia na Akcje serii A przyjmowane beda wraz
z zapisami na Akcje serii B w terminie opisanym powyzej. Szczegétowe zasady nabywania Akcji
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych opisano w pkt. 9.5 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

2 lipca 2001 — Rozpoczecie Oferty Publicznej
— Poczatek przyjmowania zlecen w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
— Poczatek budowy ,Ksiegi Popytu” w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych

6 lipca 2001 — Koniec przyjmowania zlecen w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
— Koniec budowy ,Ksiegi Popytu” w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
7 lipca 2001 — Ustalenie Ceny Sprzedazy i Ceny Emisyjnej

— Ustalenie ostatecznej liczby Akcji oferowanych w poszczegdlnych transzach
— Przydziat Akcji serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

9 lipca 2001 — Poczatek Publicznej Subskrypciji

— Poczatek przyjmowania zapiséw/zamowien i wnoszenia wptat na Akcje w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych
10 lipca 2001 — Koniec przyjmowania zapiséw/zaméwien i wnoszenia wptat na Akcje w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
11 lipca 2001 — Ostateczny termin zamknigcia Publicznej Subskrypciji i przydziatu Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

— Ostateczny termin zamknigcia Oferty Publicznej

9.2 PRZESUNIECIA MIEDZY TRANSZAMI

W przypadku gdy popyt na Akcje serii B oferowane w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przekroczy catko-
witg liczbe Akcji serii B, Emitent oraz Wprowadzajacy zastrzegajg sobie mozliwos$¢ zwiekszenia puli Akcji oferowanych
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych poprzez przesuniecie do tej transzy dowolnej liczby Akcji serii A oferowa-
nych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Dokonanie ewentualnego przesunigcia, o ktérym mowa powyzej, nastapi w dniu ustalenia Ceny Akcji przed do-
konaniem przydziatu Akcji serii A i Akcji serii B, na podstawie rekomendacji Oferujgcego. Informacja o ostatecznej
liczbie Akcji oferowanych w poszczegdlnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komu-
nikatu przestanego do GPW, KPWiG oraz PAP w dniu przydziatu Akcji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

9.3 CENA AKCJI W OFERCIE PUBLICZNEJ

Cena Emisyjna oraz Cena Sprzedazy bedzie jednakowa z zastrzezeniem, ze cena Akgcji serii A, jakg zaptaca
inwestorzy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, pomniejszona zostanie o dyskonto od Ceny Sprzedazy wy-
noszace ?%. Cena uwzgledniajgca dyskonto zostanie zaokraglona zgodnie z zasadami obowigzujagcymi przy
ustalaniu kursu akcji notowanych na GPW.

Cena Akgji, tj. Cena Emisyjna i Cena Sprzedazy, miesci¢ sie bedzie w Przedziale Cenowym, ktéry podany
zostanie do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zlecen w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych i procesu budowy ,Ksiegi popytu” w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, w formie komuni-
katu przestanego do GPW, KPWiG oraz PAP.

Cena Akcji zostanie okreslona i podana do publicznej wiadomosci nie pozniej niz w dniu przydziatu Akcji
serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych, tj. 7 lipca 2001 r. w formie komunikatu przestanego do GPW,
KPWiG oraz PAP.

Cena Akcji zostanie okreslona przez Wprowadzajacego i Emitenta w oparciu o rekomendacje Oferujagcego
wydang m.in. na podstawie popytu na Akcje serii A w Transzy Inwestorow Indywidualnych oraz wynikéw pro-
cesu budowy ,Ksiegi popytu” przeprowadzonego wsréd Inwestoréw Instytucjonalnych zainteresowanych na-
byciem Akgcji serii B.

9.4 ZASADY SPRZEDAZY AKCJI SERII A W TRANSZY INWESTOROW INDYWIDUALNYCH
9.4.1 Zasady ogdlne

W ramach Oferty Sprzedazy oferowanych bedzie do 4.750.000 Akcji serii A. Sprzedaz Akcji serii A nastgpi
w trybie publicznej sprzedazy zgodnie z §8 39-40 Regulaminu Giefdy na specjalnej sesji GPW w dniu 7 lipca 2001 .,
pod warunkiem wyrazenia zgody na ten termin przez Zarzad Gietdy w drodze podjecia odpowiednich uchwat.
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9.4.2 Osoby uprawnione do nabywania Akgji serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji serii A sa:
* osoby fizyczne posiadajgce obywatelstwo polskie;
* osoby fizyczne nie posiadajgce obywatelstwa polskiego;

¢ jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowos$ci prawnej, utworzone zgodnie z prawem polskim.

9.4.3 Terminy sktadania zlecen

Zlecenia kupna Akcji serii A przyjmowane bedg od 2 lipca do 6 lipca 2001 r. w godzinach pracy POK, zgod-
nie z zasadami przyjmowania zlecen obowigzujgcymi w biurze maklerskim przyjmujgcym zlecenie, o ile nie sa
one sprzeczne z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Wprowadzajgcy zastrzega sobie prawo do zmiany terminu rozpoczecia przyjmowania zlecen. Stosowna in-
formacja podana zostanie do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przestanego do GPW, KPWiG oraz
PAP nie pdzniej niz na dwa dni przed pierwotnym dniem rozpoczecia przyjmowania zlecen.

9.4.4 Zasady sktadania zlecen na Akcje serii A

Inwestor zamierzajgcy naby¢ Akcje serii A powinien ztozy¢ zlecenie kupna w POK biura maklerskiego, ktére
prowadzi jego rachunek papieréw wartosciowych i jednocze$nie znajduje sie na liscie POK biur maklerskich
przyjmujacych zlecenia kupna Akcji serii A.

Lista POK biur maklerskich przyjmujacych zlecenia na Akcje serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
stanowi Zatgcznik Nr 6 do Prospektu. Zlecenia kupna Akcji serii A przyjmowane beda w formie i zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi w danym biurze maklerskim, z zastrzezeniem warunkéw opisanych w Prospekcie.

Inwestor moze ztozy¢ zlecenie poprzez petnomocnika, posiadajgcego petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem papieréw warto$ciowych inwestora, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w biurze maklerskim
przyjmujacym zlecenie, lub posiadajgcego petnomocnictwo szczegdlne do ztozenia zlecenia na Akcje serii A,
sporzadzone w formie uzgodnionej z biurem maklerskim przyjmujacym zlecenie.

Osoby pragnace naby¢ Akcje serii A, a nie posiadajace rachunku papieréow wartosciowych w biurze makler-
skim przyjmujgcym zlecenia kupna Akcji serii A, powinny ztozy¢é wniosek o otwarcie rachunku w jednym z biur
maklerskich (na zasadach w nim obowigzujacych) wyszczegdlnionych w Zataczniku nr 6 do Prospektu i po
otwarciu rachunku ztozy¢ zlecenie kupna Akcji serii A.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. zobowiazuje sie do otwierania rachunkéw papieréw warto$ciowych dla
wszystkich osdb, ktore zamierzajg nabyé Akcje serii A.

W terminie przyjmowania zleceh na Akcje serii A, tj. do 6 lipca 2001 r., zlecenia mogg by¢ anulowane i zmieniane.

Inwestor moze ztozy¢ zlecenie na nie mniej niz 5 i nie wiecej niz maksymalna liczba Akcji serii A oferowa-
nych w ramach Oferty Sprzedazy, tj. 4.750.000 Akcji serii A. Zlecenie na wiekszg liczbe Akcji serii A niz
4.750.000 traktowane bedzie jako zlecenie na 4.750.000 Akcji serii A. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zle-
cen, przy czym faczna wielko$¢ zlecen nie moze przekroczy¢ tacznej liczby Akcji serii A oferowanych w ramach
Oferty Sprzedazy. Inwestor, skfadajac zlecenie na Akcje serii A, podaje limit ceny réwny maksymalnej cenie
z Przedziatu Cenowego, pomniejszonej o dyskonto, o ktérym mowa w pkt. 9.3 niniejszego Rozdziatu. Informa-
cja o cenie uwzgledniajgcej dyskonto, z jakim przyjmowane beda zlecenia na Akcje serii A w Transzy Inwesto-
row Indywidualnych, zostanie podana do publicznej wiadomosci wraz z informacja o Przedziale Cenowym.

Ztozenie zlecenia na Akcje serii A jest rownoznaczne z przyjeciem przez inwestora warunkow Oferty
Publicznej opisanych w Prospekcie.

Zlecenia z dodatkowymi warunkami wykonania nie beda przyjmowane.

Inwestor jest zwigzany ztozonym zleceniem do momentu przydziatu Akcji serii A na specjalnej sesji GPW,
o ktérej mowa w pkt 9.4.1 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Za prawidfowe przygotowanie i wprowadzenie zlecen maklerskich do systemu informatycznego GPW od-
powiedzialno$¢ ponoszg wytgcznie biura maklerskie — cztonkowie Gietdy.

9.4.5 Ptatnos¢ za Akcje w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Petna ptatno$¢ za Akcje serii A, na ktére inwestor sktada zlecenie, musi by¢ dokonana w zfotych polskich
najpdzniej wraz ze ztozeniem zlecenia kupna Akcji serii A.

Prowizje maklerska, okreslong zgodnie z regulaminem $wiadczenia ustug maklerskich biura maklerskiego
przyjmujgcego zlecenie, pokrywa inwestor.
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Ptatnos$¢ za Akcje serii A, na ktére inwestor skfada zlecenie, musi odpowiada¢ powigkszonemu o prowizje
maklerska iloczynowi liczby Akcji serii A w zleceniu i maksymalnej ceny z Przedziatu Cenowego, pomniejszonej
o dyskonto, o ktérym mowa w pkt. 9.3 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Whptata na Akcje serii A musi by¢ dokonana na rachunek pieniezny inwestora w biurze maklerskim przyjmu-
jacym zlecenie, zgodnie z regulaminem $wiadczenia ustug maklerskich danego biura.

Whptata moze byé dokonana gotéwka, przelewem bankowym lub inng forma akceptowang przez biuro ma-
klerskie przyjmujgce zlecenie. W przypadku wpfaty przelewem za date wptaty przyjmuje sie date wptyniecia
srodkéw na rachunek pieniezny inwestora w biurze maklerskim przyjmujacym zlecenie na Akcje serii A.

Whptaty na Akcje serii A sg nie oprocentowane.

W przypadku whniesienia przez inwestora wptaty niepetnej, zlecenie bedzie traktowane zgodnie z regulami-
nem $wiadczenia ustug maklerskich biura maklerskiego przyjmujacego zlecenie.

Zgodnie z Uchwatg Nr 396 Komisji Papieréw Wartos$ciowych z dnia 9 listopada 1995 r. w sprawie stanowi-
ska komisji co do zasad postepowania podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie w wypadku za-
istnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia srodkéw pienieznych klientéw z przestepstwa lub majacych
zwiagzek z przestepstwem (Dz.Urz. KPW Nr 6, poz. 197), KPWIiG, w wypadku zaistnienia uzasadnionego podej-
rzenia pochodzenia $rodkéw pienieznych klientéw z przestepstwa lub majgcych zwiazek z przestepstwem, zale-
ca rejestrowanie we wszystkich podmiotach prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie:

* kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegdlnym uwzglednieniem wpfat gotéwkowych lub polecen przelewu
powyzej 20.000 PLN,

* réwniez mniejszych wptat, ze szczegélnym uwzglednieniem wpfat gotéwkowych lub polecen przelewu
nastepujacych po sobie w ciggu kroétkiego czasu, przekraczajgcych w sumie kwote 20.000 PLN,

* kazdej wptaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktérych mowa powyzej, ktére sag dokonywane w oko-
licznosciach $wiadczacych, ze moga one mieé¢ na celu lokowanie $rodkéw pienieznych pochodzacych
z przestepstwa lub majacych zwigzek z przestepstwem.

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowigzany przeciwdziataé wykorzystywaniu swojej dzia-
falnosci dla celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Ustawy z dnia 6 czerwca
1997 r. — Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 533 i Nr 128, poz. 840) lub w celu ukrycia dziatan przestepczych.
W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa powyzej, bank zawiadamia o tym
prokuratora. Ponadto bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotéwkowych powyzej okreslonej
kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na ktérych rzecz wptata zostata dokonana (art. 106 ust. 4
Prawa Bankowego). Wysoko$¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktérym mowa powyzej, a takze tryb po-
stepowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299 Ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks kar-
ny (Dz.U. Nr 88, poz. 533 i Nr 128, poz. 840), ustala w drodze uchwaty Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wyniknaé
z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 i 3. W takim przypadku, jezeli okolicz-
nosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1, nie miaty zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestep-
czych, odpowiedzialno$¢ za szkode wyniktg ze wstrzymania czynnos$ci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z Uchwatg Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu poste-
powania bankéw w przypadkach prania pieniedzy oraz ustalenia wysokos$ci kwoty i warunkéw prowadzenia re-
jestru wpfat gotéwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujgcych wpfaty i na rzecz
ktérych wptata zostata dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18, poz. 40), banki zobowigzane sa do prowadzenia rejestrow
wptat gotowkowych, ktérych wartoéé przekracza réwnowarto$é 10.000 ECU, i przechowywania tych danych
przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Uchwaty Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. banki zobo-
wigzane sg do zamieszczania w rejestrze wptat danych pozwalajgcych na identyfikacje oséb dokonujgcych
wpfat oraz osoéb, na rzecz ktorych wptaty sg dokonywane. Ponadto zobowigzane sg zamiesci¢ dane dotyczace
bankéw oraz numeréw rachunkéw bankowych zwigzanych z transakcja, o ile wystepuja, dane dotyczace rodza-
ju transakcji, kwoty oraz waluty transakcji, a takze dane dotyczace pracownika banku, ktéry dokonat rejestracji.

Zgodnie z Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego war-
tosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz.U. z dnia 22 grudnia 2000)
domy maklerskie zobowigzane sg gromadzi¢ i przekazywaé¢ Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowe;j
informacji dotyczacych osoéb otwierajgcych rachunki papieréow wartosciowych i rachunki pieniezne, oséb doko-
nujacych wpfat i wypfat gotéwkowych oraz oséb dokonujacych transakcji skutkujgcych przeniesieniem wtasno-
$ci lub posiadania wartosci majatkowych zapisanych na wyzej wymienionych rachunkach lub przechowywa-
nych w domu maklerskim. Na podstawie art. 8 ww. Ustawy, dom maklerski przyjmujacy dyspozycje (zlecenie)
klienta do przeprowadzenia transakcji, ktérej réwnowartosé przekracza 10.000 EURO ma obowigzek zarejestro-
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wacé taka czynnosé. Obowiazek rejestracji powstaje zarowno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach
operacji pojedynczej, jak tez w ramach kilku operaciji, jezeli okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane.

Domy maklerskie zobowigzane sg dokonywaé identyfikacji swoich klientéw w kazdym przypadku ztozenia
pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia) — bez wzgledu na wartos$é wptaty, wyptaty lub innej transakcji, ktora
ma zostacé zrealizowana na skutek ztozenia dyspozyc;ji (zlecenia). Identyfikacja, o ktérej mowa wyzej, obejmuje:

—w przypadku osoéb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie nastepujacych danych osoby
dokonujgcej transakcji i osoby, w imieniu i na rzecz ktoérej jest dokonywana: cech dokumentu, stwierdzajg-
cego tozsamo$é (dowodu osobistego), lub paszportu, imienia i nazwiska osoby sktadajacej dyspozycje
(zlecenie), imion rodzicow, daty i miejsca urodzenia, obywatelstwa, adresu, numeru PESEL,

—w przypadku os6b prawnych — zapisanie: aktualnych danych z wyciagu z rejestru sgdowego lub innego
dokumentu, wskazujgcego forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres osoby prawnej oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajgcego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezen-
towania tej osoby prawnej, jak rowniez danych okreslonych w pkt. powyzej, dotyczacych osoby fizycznej
reprezentujgcej osobe prawna,

—w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z doku-
mentu, wskazujgcego forme organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajgcego umoco-
wanie os6b przeprowadzajgcych transakcje do reprezentowania tej jednostki, jak rowniez danych okreslo-
nych w pkt. powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentujacej jednostke organizacyjna.

9.4.6 Przydziat i deponowanie Akcji serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Przydziat Akciji serii A nastgpi w oparciu o przyjete zlecenia na specjalnej sesji GPW w dniu 7 lipca 2001 r., po uzy-
skaniu zgody Zarzadu Gietdy na wprowadzenie Akc;ji serii A do obrotu gietdowego w trybie publicznej sprzedazy.

Ostateczna liczba przydzielonych Akcji serii A nie bedzie wieksza niz 4.750.000. Liczba przydzielonych
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych Akcji serii A moze ulec zmniejszeniu z uwagi na mozliwo$¢ przesunigcia
ich do Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zgodnie z pkt. 9.2 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Zamiarem Wprowadzajgcego jest przydzielenie takiej liczby Akcji serii A, by po przeprowadzeniu oferty oraz
udostepnieniu akcji, o ktérych mowa w pkt. 11.5 Prospektu, Skarb Panstwa zachowat ponad 50% pakiet akcji,
przy jednoczesnej mozliwosci zaoferowania maksymalnej liczby Akcji serii B. W przypadku, gdy zamoéwienia na
Akcje serii A oraz zapisy na Akcje serii B w potgczeniu z akcjami, o ktérych mowa w pkt. 11.5 Prospektu,
przekrodza 50% gtoséw na WZA Spotki, Skarb Panstwa nie przydzieli takiej liczby Akciji serii A, ktére mogtyby
uniemozliwi¢ przydzielenie Akcji serii B w liczbie wynikajgcej z uchwaty WZA i zapiséw na te akcje.

W przypadku niesatysfakcjonujacego, w ocenie Wprowadzajacego, popytu na Akcje serii A, Wprowadzaja-
cy moze rowniez podja¢ decyzje o nieprzydzieleniu Akcji serii A.

Informacja o wynikach przydziatu Akcji serii A zostanie podana do publicznej wiadomosci po specjalnej
sesji GPW, na ktérej dokonany zostanie przydziat.

Przydziat Akcji serii A zostanie dokonany zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego
stanowigcymi zatacznik do Uchwaty Nr 145/2001 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 30 maja 2001 r. Zgodnie z powyzszymi zasadami przydziat akcji zostanie dokonany w nastepujgcy sposob:

— jezeli popyt na Akcje serii A bedzie nie wiekszy niz ostateczna liczba Akcji serii, A jakg Wprowadzajacy
zamierza zaoferowaé w Transzy Inwestorow Indywidualnych (z uwzglednieniem ewentualnego przesunie-
cia Akcji serii A do Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych), wéwczas Akcje serii A przydzielone zostang
w liczbie zadeklarowanej w zleceniach kupna;

— jezeli popyt na Akcje serii A bedzie wiekszy niz ostateczna liczba Akcji serii A, jakg Wprowadzajacy zamie-
rza zaoferowac w Transzy Inwestoréw Indywidualnych (z uwzglednieniem ewentualnego przesuniecia Akcji
serii A do Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych), wéwczas wszystkie zlecenia kupna zostang zrealizowa-
ne zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji. Utamkowe czesci Akcji serii A nie beda przydzielane. Za-
okraglenia przydzielonych Akcji serii A zostang dokonane przez system informatyczny Gietdy.

Ze wzgledu na fakt, ze zapisy na Akcje serii A przyjmowane sg w formie zlecen na specjalng sesje GPW,
wszystkie przydzielone Akcje serii A zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw
w biurach maklerskich, w ktérych zlecenia zostaty ztozone. Przekazanie przydzielonych Akcji serii A na rachunki
papieréw wartosciowych inwestoréw nastgpi trzeciego dnia roboczego po dniu przydziatu Akcji serii A.

9.4.7 Zwrot nie wykorzystanych wptat

Zwrot nie wykorzystanych czes$ci wpfat na Akcje serii A nastgpi na rachunek pieniezny inwestora w biurze
maklerskim, ktére przyjeto zlecenie kupna, bez odsetek, nie pdzniej niz nastepnego dnia roboczego po dniu
przydziatu Akcji serii A na specjalnej sesji GPW.
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9.5 ZASADY NABYWANIA AKCJI W TRANSZY INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH
9.5.1 Zasady ogdlne

W drodze Publicznej Subskrypcji Emitent oferuje do objecia 2.720.000 Akcji serii B.

W przypadku niesubskrybowania wszystkich oferowanych Akcji serii B w terminie przyjmowania zapiséw,
Zarzad Spotki bedzie miat prawo do zaoferowania niesubskrybowanych Akcji serii B podmiotowi lub podmio-
tom petnigcym role subemitenta lub subemitentéw inwestycyjnych.

Udostepnianie Akcji serii B bedzie miato miejsce na zasadach publicznej subskrypcji w drodze sktadania za-
piséow w biurach maklerskich wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego Akcji serii B.

Zgodnie z pkt 9.2 niniejszego Rozdziatu Prospektu w przypadku gdy popyt na Akcje serii B oferowane w Tran-
szy Inwestoréw Instytucjonalnych przekroczy catkowitg liczbe Akcji serii B, Emitent oraz Wprowadzajacy zastrze-
gaja sobie mozliwosé zwiekszenia puli Akcji oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych poprzez prze-
suniecie do tej transzy dowolnej liczby Akc;ji serii A oferowanych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Przesuniecie Akcji serii A do Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych moze nastapi¢ réwniez w sytuacji, gdy
popyt na Akcje serii A w Transzy Inwestorow Indywidualnych przekroczy tagczna liczbe zaoferowanych Akc;ji serii A.

9.5.2 Osoby uprawnione do nabywania Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych sa:

— osoby prawne z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki organizacyjne tych oséb
nie posiadajgce osobowosci prawnej;

— osoby prawne z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki organizacyjne tych oséb
nie posiadajgce osobowosci prawnej;

— zarzgdzajgcy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, w przypadku ztozenia jednego tacz-
nego zapisu w imieniu osoéb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Akcje.

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy powierniczych/inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie
na rzecz poszczegolnych zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu Prospektu zamo-
wienia odrebnych Inwestorow.

Dodatkowym warunkiem uprawniajagcym do zfozenia zapisu/zamoéwienia na Akcje w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych jest otrzymanie zaproszenia do zfozenia zapisu/zamdéwienia, zgodnie z pkt 9.5.3 oraz pkt 9.5.5.

9.5.3 Proces budowy ,Ksiggi popytu”

Przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego Akcji serii B przepro-
wadzg procedure budowy ,Ksiegi popytu” majaca na celu rozpoznanie popytu na Akcje serii B oraz identyfikacje
grupy Inwestoréw zainteresowanych objeciem Akcji serii B.

W wyniku tych dziatahh powstanie ,Ksiega popytu”, tj. lista Inwestoréw deklarujacych objecie Akcji serii B,
ze wskazaniem liczby Akcji serii B, ktdrych objecie deklarujg, oraz ceny, jakg gotowi sg za nie zaptfaci¢ w ramach
ustalonego Przedziatu Cenowego. ,Ksiega popytu” moze by¢ wykorzystana przy ustalaniu ceny Akcji. ,Ksiega
popytu” nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Budowanie ,Ksiegi popytu” odbywac sie bedzie na podstawie deklaracji nabycia Akgcji serii B (dalej ,Dekla-
racja”) sktadanych w POK biur maklerskich — cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego Akcji w Transzy Inwesto-
row Instytucjonalnych, ktérych liste stanowi Zatacznik Nr 7 do Prospektu.

Deklaracje przyjmowane bedg w okresie od 2 lipca do 6 lipca 2001 r. Inwestorzy zainteresowani uczestnic-
twem w procesie budowy ,Ksiegi popytu” powinni wypetni¢ Deklaracje, ktérej wzér stanowi Zatgcznik Nr 4 do
Prospektu, zawierajgcg m.in. nastepujace informacje:

* nazwe (firme) osoby prawnej,
* siedzibe i adres,

* w przypadku oséb krajowych REGON (lub inny numer identyfikacyjny); w przypadku oséb zagranicznych
numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych,

¢ liczbe Akcji serii B deklarowanych do objecia przez Inwestora,

» deklarowang do zaptaty cene emisyjng Akcji serii B, mieszczgcg sie w Przedziale Cenowym, z doktadno-
$cig do 0,1 zt,

* date i podpis Inwestora.

Liczba Akgcji serii B deklarowanych do objecia powinna by¢ nie mniejsza niz 1.000 sztuk. Deklaracje zaintere-
sowania opiewajace na mniej niz 1.000 Akcji serii B nie beda przyjmowane. Maksymalna liczba Akcji serii B
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deklarowanych do objecia nie moze przekroczyé¢ liczby Akcji serii B oferowanych w ramach Publicznej
Subskrypcji, tj. 2.720.000 sztuk. Deklaracje opiewajace na wiekszg liczbe Akcji serii B traktowane bedg jak De-
klaracje na 2.720.000 Akcji.

W przypadku gdy Inwestor zamierza zadeklarowa¢ rézne ceny, po jakich gotowy jest naby¢ odpowiednig
liczbe Akcji serii B, kazda z oferowanych cen oraz odpowiadajaca jej liczba Akcji serii B powinna by¢ wskazana
na odrebnej Deklaracji. W przypadku ztozenia kilku Deklaracji, kazda z nich bedzie traktowana odrebnie.

W terminie przyjmowania Deklaracji Inwestor ma prawo do anulowania ztozonej Deklaracji. Anulowanie
Deklaracji powinno byé dokonane w formie pisemnego o$wiadczenia Inwestora przekazanego do biura makler-
skiego, w ktérym ztozono Deklaracje podlegajaca anulowaniu, w formie i terminie wtasciwych dla formy i ter-
minu sktadania Deklaracji.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie mogg ztozy¢ tagczng Deklaracje obej-
mujgcyg zarzadzane przez nich rachunki.

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych sktadajg Deklaracje odrebnie na rzecz poszczegdlnych funduszy za-
rzagdzanych przez Towarzystwo.

Ztozenie przez Inwestora Deklaracji z ceng nie nizszg od ostatecznie ustalonej ceny emisyjnej Akcji serii B
stanowi¢ bedzie podstawe do wystosowania do Inwestora zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje serii B
(dalej ,Zaproszenie”). W przypadku wystosowania do Inwestora Zaproszenia, Inwestor bedzie zobowigzany do-
konac¢ zapisu na liczbe Akcji serii B okreslong w Zaproszeniu, po cenie emisyjnej ustalonej przez Emitenta.
Wskazana w Zaproszeniu liczba Akcji serii B, do ktérej nabycia Inwestor jest zobowigzany, nie bedzie wigksza
niz liczba Akcji serii B deklarowana do objecia przez Inwestora w ztozonej przez niego Deklaracji. Zaproszenie
zostanie przekazane Inwestorowi przez biuro maklerskie — cztonka konsorcjum dystrybucyjnego Akcji w Tran-
szy Inwestoréw Instytucjonalnych, w ktérym ztozona zostata Deklaracja, nie pdzniej niz do godz. 10.00 w dniu
9 lipca 2001 r., faksem na numer wskazany przez Inwestora w Deklaracji.

Ztozenie Deklaracji nie stanowi zobowigzania dla Emitenta do wystosowania do Inwestora Zaproszenia.
Wybor Inwestorow, do ktorych skierowane zostang Zaproszenia, oraz wskazanie w Zaproszeniu liczby Akcji do
nabycia przez danego Inwestora bedg miaty charakter uznaniowy i zostang dokonane przez Emitenta na pod-
stawie rekomendacji Oferujacego, przy czym przy wyborze Inwestoréw pod uwage brana bedzie m.in. liczba
deklarowanych do objecia Akcji serii B oraz wysoko$¢ oferowanej ceny za Akcje. Emitent w skierowanym do
Inwestora Zaproszeniu zaoferowa¢ moze mniejszg liczbe Akcji serii B od deklarowanej do nabycia przez Inwe-
stora w ztozonej Deklaracji.

Do czasu wystosowania do Inwestoréw Zaproszen, Emitent dziatajagc na podstawie rekomendacji Oferujgcego,
moze podjgé decyzje o przesunieciu terminu Publicznej Subskrypcji. W takiej sytuacji informacja ta zostanie
niezwtocznie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW oraz PAP.

Zwraca sie uwage, ze wystosowanie do Inwestora Zaproszenia, przy zachowaniu opisanych wyzej warun-
kéw, stanowi zobowigzanie Inwestora do nabycia Akcji serii B wskazanych w Zaproszeniu. Niewykonanie po-
wyzszego zobowigzania stanowi¢ bedzie podstawe odpowiedzialno$ci odszkodowawczej Inwestora wobec
Emitenta, Oferujgcego oraz podmiotu, ktéry zawart z Emitentemn umowe o subemisje inwestycyjng Akcji (o ile
umowa taka zostanie zawarta), przy czym kazdy z powyzszych podmiotéw moze dochodzi¢ odszkodowania
bezposrednio od Inwestora. W przypadku niewystosowania do Inwestora Zaproszenia do godz.10.00 w dniu
9 lipca 2001 r., zobowigzanie Inwestora zawarte w ztozonej przez niego Deklaracji wygasa.

W zwiagzku z zasadami przydziatu opisanymi w pkt. 9.2 oraz pkt 9.5.7 niniejszego Rozdziatu Prospektu, zgodnie
z ktérymi do Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przesuniete moga zosta¢ Akcje serii A, Emitent i Wprowadzaja-
cy, dziatajgc na podstawie rekomendacji Oferujgcego, majg prawo w wystosowanym do Inwestora
Zaproszeniu wskazac¢ liczbe Akgji serii B i/lub liczbe Akciji serii A, jaka zobowigzany jest objaé Inwestor. Jednakze tacz-
na liczba Akciji serii B i Akcji serii A w Zaproszeniu nie bedzie wyzsza niz liczba Akcji serii B wskazanych przez Inwe-
stora w ztozonej przez niego Deklaracji. W zwigzku z powyzszym, ztozenie przez Inwestora deklaracji nabycia Akcji
serii B rozumiane bedzie jako ztozenie deklaracji nabycia Akcji serii B i/lub Akcji serii A, a zobowigzanie Inwestora do
objecia Akcji serii B, o ktébrym mowa w niniejszym punkcie Prospektu, dotyczy odpowiednio objecia Akciji serii A.

W przypadku wystapienia sytuacji, o ktérej mowa powyzej, decyzje dotyczgce zaoferowania Inwestorom
Akcji serii B i Akcji serii A bedg podejmowane w oparciu o rekomendacje Oferujgcego przez Emitenta —
w odniesieniu do Akcji serii B oraz Wprowadzajgcego — w odniesieniu do Akcji serii A. Jednakze intencjg Wpro-
wadzajacego oraz Emitenta jest, aby stosunek liczby Akcji serii B i Akcji serii A byt jednakowy dla wszystkich
Inwestoréw, do ktorych skierowano Zaproszenia.

9.5.4 Terminy przyjmowania zapiséw na Akcje serii B/zaméwien na Akcje serii A
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapisy na Akcje serii B/zamowienia na Akcje serii A oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych be-
da przyjmowane w dniach od 9 do 10 lipca 2001 r., w godzinach pracy POK biur maklerskich — cztonkéw kon-
sorcjum dystrybucyjnego Akcji serii B z zastrzezeniem, ze 10 lipca 2001 r. zapisy/zamdwienia przyjmowane
bedg tylko do godziny 12.00.

35



Prospekt Emisyjny ¢ Rozdziat lll - Dane o emisji

9.5.5 Zasady sktadania zapiséw na Akcje serii B/zaméwien na Akcje serii A w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych

Zapisy na Akcje serii B/zamdwienia na Akcje serii A przyjmowane beda od Inwestoréw, do ktérych wysto-
sowane zostato Zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje serii B/zamowienia na Akcje serii A, zgodnie z zasada-
mi opisanymi w pkt 9.5.3 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Zapisy na Akcje sktadane moga by¢ tylko w POK biura maklerskiego — cztonka konsorcjum dystrybucyjnego
Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, za posrednictwem ktérego wystosowane zostato do Inwestora
zaproszenie do ztozenia zapisu na Akcje serii B/zamowienia na Akcje serii A.

Z uwagi na fakt, ze przydziat Akcji dokonywany bedzie za posrednictwem GPW, Inwestor sktadajacy
zapis/zamowienie musi mieé¢ otwarty rachunek papierow wartosciowych i rachunek pieniezny w biurze makler-
skim, w ktérym zapis/zamowienie jest sktadan(y)e, lub odpowiednio w banku uprawnionym do prowadzenia
rachunkow papieréw wartosciowych, ktéry podpisat z danym biurem maklerskim — cztonkiem konsorcjum dys-
trybucyjnego Akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych odpowiednig umowe.

Inwestor zapisujacy sie na Akcje powinien ztozy¢ w miejscu dokonywania zapisu/zamoéwienia wypetniony
w trzech egzemplarzach formularz zapisu/zamdéwienia oraz podpisa¢ o$wiadczenie, ze zapoznat sie z trescig
Prospektu i Statutu Spotki oraz zaakceptowat warunki Oferty Publiczne;.

Na podstawie ztozonego zapisu/zamodwienia biuro maklerskie — cztonek konsorcjum, w ktérym sktadan(y)e
jest zapis/zaméwienie, wystawi w imieniu Inwestora zlecenie kupna nabywanych Akcji. Podstawg wystawienia
w imieniu Inwestora zlecenia na GPW jest ztozenie waznego zapisu/zamowienia oraz dokonanie wpfaty na Ak-
cje zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Osoby sktadajgce zapis/zamdwienie w imieniu osoby prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu skta-
dania zapisu/zamoéwienia witasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniach do reprezentowania wy-
mienionej osoby prawnej. W POK pozostaje oryginat lub kopia wyciggu z rejestru handlowego lub innego do-
kumentu urzedowego, zawierajgcego podstawowe dane o inwestorze, z ktérych wynika jego status prawny,
sposob reprezentaciji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentac;ji.

Inwestor wypetnia formularz zapisu na Akcje serii B/zamowienia na Akcje serii A, ktéry musi zawieraé na-
stepujace informacje:

* dane o Inwestorze:

—firme i siedzibe,

— adres do korespondencji,

— numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w przypadku krajowych oséb prawnych lub numer reje-
stru wiasciwego dla kraju pochodzenia w przypadku zagranicznych oséb prawnych,

— status dewizowy (okreslenie, czy dany inwestor jest osobg krajowa czy zagraniczng w rozumieniu pol-
skiego prawa dewizowego),

* liczbe Akcji serii B/Akcji serii A objetych zapisem/zaméwieniem réwna liczbie Akcji serii B/Akciji serii A wska-

zanej w skierowanym do Inwestora Zaproszeniu,

* kwote wptaty na Akcje,

* numer rachunku, na jaki dokonany zostanie ewentualny zwrot wptaconej kwoty lub jej czesci.

Zapis na Akcje serii B/zamdéwienie na Akcje serii A jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze Inwestora od dnia dokonania zapisu/zaméwienia do momentu przydziatu
Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtfasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Akcje serii B/zamdwienia na Akcje serii A ponosi Inwestor.

Zapisy/zamowienia sktadane przez towarzystwo funduszy powierniczych/inwestycyjnych w imieniu wta-
snym, odrebnie na rzecz poszczegodlnych, zarzagdzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu
niniejszego Prospektu zapisy/zamoéwienia odrebnych Inwestoréw.

Zarzadzajgcy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie sktada zapisy/zamowienia odrebnie na
rzecz poszczegolnych klientow, w imieniu ktérych ztozona zostata faczna Deklaracja i na podstawie ktorej wy-
stosowane zostato zaproszenie do ztozenia zapisu/zamdwienia.

Na dowadd przyjecia zapisu/zamowienia, Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapi-
su/zamowienia, potwierdzony przez pracownika POK biura maklerskiego przyjmujgcego zapis/zamowienie.

Wzér formularza zapisu na Akcje serii B/lzamowienia na Akcje serii A stanowi Zatgcznik Nr 5 do Prospektu.

Inwestorzy skfadajacy zapisy na Akcje serii B/zamowienia na Akcje serii A uprawnieni sg do nabywania
Akcji za posrednictwem petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedtozy¢ nastepujace dokumenty:

* pisemne petnomocnictwo Inwestora zawierajgce umocowanie do ztozenia zapisu oraz nastepujgce dane
o osobie petnomocnika i Inwestora:

—dla o0séb fizycznych (petnomocnikéw): imie i nazwisko, doktadny adres i numer dowodu osobistego lub
numer PESEL badz numer paszportu;
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—dla os6b prawnych (w imieniu ktérych sktadane jest zamoéwienie): firme, adres, w przypadku spotek akcyj-
nych i spétek z ograniczong odpowiedzialnos$cig dodatkowo oznaczenie sadu rejestrowego, numer REGON;

* dokument tozsamosci petnomocnika;

* odpis z rejestru handlowego Inwestora lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe informacje
o Inwestorze, z ktérego wynika jego status prawny i sposéb reprezentacji.

Powyzsze dokumenty lub ich kopie pozostajg w POK przyjmujacym zapis/zamowienie.

Petnomocnictwo do zfozenia zapisu/zamoéwienia oraz ewentualnego odbioru zwracanych kwot musi zosta¢
sporzadzone w formie aktu notarialnego lub z podpisem Inwestora notarialnie po$wiadczonym, ponadto musi
zawiera¢ upowaznienie do wykonania wyzej wymienionych czynnosci.

Petnomocnictwo takie moze zostaé¢ sporzadzone réwniez bez koniecznosci zachowania formy aktu notarial-
nego lub poswiadczonego notarialnie podpisu Inwestora, w przypadku gdy forma taka zostanie zaakceptowana
przez biuro maklerskie — cztonka konsorcjum dystrybucyjnego Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.
Aby stwierdzié¢, czy w przypadku konkretnego biura maklerskiego przyjmujgcego zapisy na Akcje serii B/zamo-
wienia na Akcje serii A istnieje mozliwo$¢ akceptacji petnomocnictwa sporzagdzonego w formie pisemnej (bez
potwierdzenia notarialnego), Inwestor powinien skontaktowac sie bezposrednio z tym biurem.

Zwraca sie uwage, ze dokument pefnomocnictwa podlega optacie skarbowej w kwocie 15 zt (Ustawa
o optacie skarbowej Dz.U. Nr 86, poz. 960 z dnia 17 pazdziernika 2000 r.).

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

9.5.6 Wptaty na Akcje w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Whptata na Akcje w kwocie stanowiacej iloczyn Ceny Akcji oraz liczby Akcji wskazanej do objecia przez In-
westora w skierowanym do niego Zaproszeniu, powinna by¢ dokonana na rachunek pieniezny Inwestora
w biurze maklerskim — cztonku konsorcjum dystrybucyjnego Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,
w ktorym sktadany jest zapis/zamodwienie.

W przypadku Inwestora posiadajgcego rachunek w banku uprawnionym do prowadzenia rachunkéw papie-
row wartosciowych, ktory podpisat z danym cztonkiem konsorcjum odpowiednig umowe, wptata powinna by¢
dokonana na rachunek biura maklerskiego — cztonka konsorcjum dystrybucyjnego Akcji w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych, w ktérym zapis/zamodwienie jest sktadane.

Whptata powinna by¢ dokonana w formie przelewu, z adnotacjg: ,wpfata na Akcje ZA Putawy SA".

Petna wptata rozumiana w sposob okreslony powyzej powinna zosta¢ dokonana w taki sposdb, aby wpty-
neta na wskazany rachunek w terminie przyjmowania zapisdw na Akcje serii B/zamdéwien na Akcje serii A, tj.
nie pézniej niz do godz.12.00 w dniu 10 lipca 2001 r.

Zgodnie z Uchwatg Nr 396 Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 9 listopada 1995 r. w sprawie stanowi-
ska komisji co do zasad postepowania podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie w wypadku za-
istnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia srodkéw pienieznych klientéw z przestepstwa lub majacych
zwigzek z przestepstwem (Dz.Urz. KPW Nr 6, poz. 197), KPWiG, w wypadku zaistnienia uzasadnionego podej-
rzenia pochodzenia srodkéw pienieznych klientéw z przestepstwa lub majacych zwigzek z przestepstwem, zale-
ca rejestrowanie we wszystkich podmiotach prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie:

* kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegélnym uwzglednieniem wptat gotéwkowych lub polecen przelewu
powyzej 20.000 PLN,

* rowniez mniejszych wptat, ze szczegélnym uwzglednieniem wptat gotéwkowych lub polecen przelewu
nastepujacych po sobie w ciggu krotkiego czasu, przekraczajgcych w sumie kwote 20.000 PLN,

* kazdej wptaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktérych mowa powyzej, ktére sa dokonywane w oko-
licznosciach $wiadczacych, ze mogg one mie¢ na celu lokowanie srodkéw pienieznych pochodzacych
z przestepstwa lub majgcych zwigzek z przestepstwem.

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego, bank jest zobowigzany przeciwdziataé wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Ustawy z dnia 6 czerwca
1997 r. — Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 533 i Nr 128, poz. 840), lub w celu ukrycia dziatan przestepczych.
W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa powyzej, bank zawiadamia o tym
prokuratora. Ponadto bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej
kwoty oraz danych o osobach dokonujgcych wptaty i na ktérych rzecz wptata zostata dokonana (art. 106 ust. 4
Prawa Bankowego). Wysoko$¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktérym mowa powyzej, a takze tryb
postepowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299 Ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks
karny (Dz.U. Nr 88, poz. 533 i Nr 128, poz. 840), ustala w drodze uchwaty Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkode, ktéra moze wyniknaé
z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1i 3. W takim przypadku, jezeli okolicznosci,
o ktérych mowa w art. 106 ust. 1, nie miaty zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych,
odpowiedzialno$¢ za szkode wyniktg ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.
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Zgodnie z Uchwatg Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu postepowa-
nia bankéw w przypadkach prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wptat
gotéwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na rzecz ktérych wptata zo-
stata dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18, poz. 40), banki zobowigzane sg do prowadzenia rejestrow wptat gotéwkowych,
ktorych warto$é przekracza rownowarto$é¢ 10.000 ECU i przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Uchwaty Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. banki zobo-
wigzane sg do zamieszczania w rejestrze wpfat danych pozwalajgcych na identyfikacje osdb dokonujgcych
wpfat oraz osob, na rzecz ktorych wptaty sg dokonywane. Ponadto zobowigzane sg zamiesci¢ dane dotyczace
bankéw oraz numeréw rachunkéw bankowych zwigzanych z transakcja, o ile wystepuja, dane dotyczace rodza-
ju transakcji, kwoty oraz waluty transakcji, a takze dane dotyczgce pracownika banku, ktéry dokonat rejestraciji.

Zgodnie z Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziafaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego war-
tosci majgtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet (Dz.U. z dnia 22 grudnia 2000 r.)
domy maklerskie zobowigzane sg gromadzi¢ i przekazywaé Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowe;j
informacje dotyczace oséb otwierajacych rachunki papierow wartosciowych i rachunki pieniezne, oséb dokonu-
jacych wptat i wyptat gotéwkowych oraz oséb dokonujacych transakcji skutkujgcych przeniesieniem wtasnosci
lub posiadania warto$ci majgtkowych zapisanych na wyzej wymienionych rachunkach lub przechowywanych
w domu maklerskim. Na podstawie art.8 ww. Ustawy, dom maklerski przyjmujgcy dyspozycje (zlecenie) klienta
do przeprowadzenia transakcji, ktérej rownowarto$é przekracza 10.000 EURO ma obowigzek zarejestrowaé taka
czynnos$¢. Obowigzek rejestraciji powstaje zarowno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji poje-
dynczej, jak tez w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci wskazuja, ze sa one ze sobg powiagzane.

Domy maklerskie zobowigzane sg dokonywaé identyfikacji swoich klientéw w kazdym przypadku ztozenia
pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia) — bez wzgledu na wartos$é wptaty, wyptaty lub innej transakcji, ktora
ma zostac¢ zrealizowana na skutek ztozenia dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja, o ktérej mowa wyzej, obejmuje:

* w przypadku osoéb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie nastepujgcych danych osoby do-
konujacej transakcji i osoby, w imieniu i na rzecz ktérej jest dokonywana: cech dokumentu, stwierdzajace-
go tozsamos$¢ (dowodu osobistego), lub paszportu, imienia i nazwiska osoby sktadajgcej dyspozycje (zle-
cenie), imion rodzicow, daty i miejsca urodzenia, obywatelstwa, adresu, numeru PESEL;

* w przypadku oséb prawnych — zapisanie: aktualnych danych z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego
dokumentu, wskazujagcego forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres osoby prawnej oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajgcego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezen-
towania tej osoby prawnej, jak rowniez danych okreslonych w pkt. powyzej, dotyczgcych osoby fizycznej
reprezentujacej osobe prawng;

* w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majgcych osobowosci prawnej — zapisanie danych z doku-
mentu, wskazujgcego forme organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umoco-
wanie 0sOb przeprowadzajgcych transakcje do reprezentowania tej jednostki, jak rowniez danych okreslo-
nych w pkt. powyzej, dotyczgcych osoby fizycznej reprezentujacej jednostke organizacyjna.

9.5.7 Przydziat Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Przydziat Akcji serii B/Akcji serii A zostanie dokonany nie pdzniej niz w dniu 11 lipca 2001 r., odpowiednio
przez Emitenta — w odniesieniu do Akcji serii B oraz Wprowadzajgcego — w odniesieniu do Akcji serii A.

Akcje serii B/Akcje serii A zostang przydzielone Inwestorom, ktérzy w odpowiedzi na otrzymane Zaproszenie ztozg
w terminie przyjmowania zapisow/zamoéwien okreslonym w pkt 9.5.4 niniejszego Rozdziatu Prospektu, prawidtowo
wypetniony formularz zapisu na Akcje serii B/zamdwienia na Akcje serii A oraz dokonaja petnej zaptaty za Akcje, kto-
rych ww. zapis/zamowienie dotyczy, w sposob i terminie okreslonymi w pkt 9.5.6 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Akcje serii B/Akcje serii A przydzielone zostang w liczbie wskazanej w skierowanym do Inwestora Zaproszeniu,
pod warunkiem ich nalezytego subskrybowania oraz dokonania pefnej wptaty, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie. W razie optacenia mniejszej liczby Akcji serii B/Akcji serii A, niz wskazana w wystosowanym do
Inwestora Zaproszeniu, Emitent wraz z Wprowadzajgcym mogg, wedtug swego uznania, nie dokona¢ przydzia-
tu Akcji serii B/Akcji serii A na rzecz danego Inwestora lub dokonaé przydziatu w liczbie Akcji optaconych przez
Inwestora. Dokonanie wpfaty niepetnej nie zwalnia Inwestora z odpowiedzialno$ci odszkodowawczej, o ktérej
mowa w pkt 9.5.3 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Przydziat Akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych zostanie dokonany za posrednictwem GPW, na
podstawie zleceh wystawionych w imieniu Inwestorow przez biura maklerskie — cztonkdw konsorcjum dystry-
bucyjnego Akcji, za posrednictwem ktérych wystosowane zostang Zaproszenia.

9.5.8 Zwrot nie wykorzystanych wptat

W przypadku stwierdzenia niewaznos$ci ztozonego przez Inwestora zapisu/zamowienia, zwrot wptfaconej
przez Inwestora kwoty nastgpi w terminie 4 dni roboczych od dnia przydziatu Akcji w Transzy Inwestorow
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Instytucjonalnych. Zwrot wptaconej kwoty dokonany zostanie w formie przelewu na rachunek wskazany przez
Inwestora w formularzu zapisu/zamoéwienia, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

9.5.9 Skutki prawne niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Niedokonanie przez Inwestora petnej wptaty na Akcje serii B/Akcje serii A zgodnie z otrzymanym Zaprosze-
niem spowoduje, ze Akcje nie zostang przydzielone lub, wg uznania Emitenta oraz Wprowadzajacego, Akcje przy-
dzielone zostang w czes$ci optaconej przez Inwestora. Jednoczes$nie niedokonanie przez Inwestora petnej wptaty
na Akcje serii B/Akcje serii A na warunkach okreslonych w Prospekcie stanowi¢ bedzie podstawe odpowiedzial-
nos$ci odszkodowaweczej Inwestora wobec Emitenta, Wprowadzajacego, Oferujgcego oraz podmiotu, ktéry zawart
z Emitentem lub Wprowadzajgcym umowe o subemisje inwestycyjng Akcji (o ile umowa taka zostanie zawarta),
przy czym kazdy z powyzszych podmiotéw moze dochodzi¢ odszkodowania bezposrednio od Inwestora.

O ile zostanie podpisana umowa o subemisje inwestycyjna, o ktérej mowa w pkt 7 niniejszego Rozdziatu Pro-
spektu, Akcje, na ktore wystosowano do Inwestorow Zaproszenia, a ktére nie zostang prawidfowo optacone, zosta-
ng zaoferowane subemitentom, zgodnie z podpisanymi umowami o subemisje inwestycyjna. W przypadku skta-
dania zapisu przez subemitenta w ramach realizacji umowy o subemisje inwestycyjna, zapis/zamodwienie zostanie
ztozony w ostatnim dniu terminu przyjmowania zapisow/zamoéwien w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych

9.6 NIEDOJSCIE OFERTY PUBLICZNEJ DO SKUTKU
9.6.1 Niedojscie do skutku Oferty Sprzedazy

Przedmiotem Oferty Sprzedazy sg Akcje istniejgce, bedace w posiadaniu Wprowadzajgcego. W zwigzku
z powyzszym w kazdej sytuacji, gdy Akcje serii A oferowane w Ofercie Sprzedazy zostang nalezycie optacone
oraz Wprowadzajacy dokona ich przydziatu, akcje te zostang nabyte w sposdéb wazny i skuteczny, niezaleznie
od tego, jaka liczba Akcji serii A zostanie nabyta w ramach Oferty Sprzedazy.

9.6.2 Niedojscie do skutku emisji Akciji serii B

Emisja Akcji serii B nie dojdzie do skutku w nastepujgcych przypadkach:
— nie zostanie subskrybowana i opfacona, zgodnie z zasadami Prospektu, ani jedna Akcja serii B;

— Zarzad Spotki nie zgtosi do sadu rejestrowego uchwaty WZA Spoétki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowe-
go w drodze emisji Akcji serii B, w terminie sze$ciu miesiecy od daty WZA, na ktérym uchwata ta zostata
podjeta;

—wydane zostanie prawomocne postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji Akcji serii B.

W przypadku wystgpienia zdarzenia powodujacego niedojscie emisji Akcji serii B do skutku, Zarzad Spotki
niezwtocznie zawiadomi o tym fakcie w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i PAP oraz ogtoszenia
opublikowanego w gazetach ,Rzeczpospolita” i ,Prawo i Gospodarka®”.

W przypadku niedojscia emisji do skutku, zwrot wpfaconych kwot nastgpi na rachunek Inwestora wskazany
w formularzu zapisu/zamowienia, bez odsetek i odszkodowan, w ciaggu 14 dni od dnia przekazania przez Zarzad
Spotki do publicznej wiadomoséci informacji o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku niedojs$cia emisji do skutku po dopuszczeniu Praw do Akcji serii B (dalej ,PDA") do obrotu
gietdowego — Emitent wystapi o zakonczenie notowan Praw do Akcji na GPW w dniu podania do wiadomosci
publicznej informaciji o niedoj$ciu emisji do skutku. Wéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz Inwesto-
row, na kontach ktérych bedg zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu noto-
wan PDA. Kwota zwracanych wpfat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych sie na koncie Inwestora
oraz ceny emisyjnej Akcji serii B.

9.7 0GLOSZENIE 0 DOJSCIU OFERTY PUBLICZNEJ DO SKUTKU

9.7.1 Ogtoszenie o dojsciu do skutku oferty Akcji serii A

W kazdym przypadku jezeli Wprowadzajgcy dokona przydziatu Akcji serii A, Oferta Sprzedazy dochodzi do skut-
ku. Informacja o dojséciu do skutku oferty Akcji serii A zostanie podana do publicznej wiadomosci w dniu przydziatu
Akgciji serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych. W przypadku przesuniecia czesci Akcji serii A do Transzy Inwe-
storéow Instytucjonalnych, informacja o wynikach oferty Akcji serii A w tej transzy podana zostanie do publicznej
wiadomosci wraz z informacjg o wynikach Publicznej Subskrypcji, w terminie dwdch tygodni od jej zamkniecia.
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9.7.2 Ogtoszenie o dojsciu do skutku oferty Akcji serii B

Informacja o dojsciu do skutku oferty Akcji serii B zostanie podana do publicznej wiadomosci w terminie
dwaoch tygodni od zakonczenia Publicznej Subskrypcji.

Po dokonaniu przydziatu Akcji serii B, Zarzad Spotki wystgpi z wnioskiem sadu o zarejestrowanie podwyz-
szania kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B. Niezwtocznie po uzyskaniu postanowienia o wpisie
do Krajowego Rejestru Sagdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B, Spotka
poda te informacje w formie raportu biezacego.

10 ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WTORNEGO OBROTU AKCJAMI

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje serii A oraz Akcje serii B wprowadzone zostaty do obrotu na rynku pod-
stawowym GPW.

W tym celu po dopuszczeniu Akcji do obrotu publicznego Zarzad Spoétki wystgpi do KDPW z wnioskiem
o zarejestrowanie Akcji serii A oraz PDA w KDPW oraz do Rady Gietdy z wnioskiem o dopuszczenie Akcji serii
A oraz PDA do obrotu gietdowego.

Zarzad Spoétki dotozy wszelkich staran, aby PDA oraz nabyte w Ofercie Publicznej Akcje serii A zostaty zapi-
sane na rachunkach Inwestoréw niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii A oraz Akcji serii B, a nastep-
nie wprowadzone do obrotu na GPW. Rozpoczecie notowan Akcji serii A oraz PDA nastgpi w tym samym dniu.
Intencjg Emitenta jest, aby rozpoczecie notowan Akcji serii A oraz PDA nastgpito w dniu 13 lipca 2001 r.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B Zarzad
Spotki wystapi do KDPW z wnioskiem o zarejestrowanie Akcji serii B i ich asymilacje z Akcjami serii A oraz z wnio-
skiem do Zarzadu Gietdy o wprowadzenie Akcji serii B do obrotu na GPW. Po zarejestrowaniu Akcji serii B
w KDPW akcje te zostang zapisane na rachunkach Inwestoréw, ktérym w tym dniu przystugiwaé beda PDA. W za-
mian za kazde PDA na rachunkach Inwestoréw zapisana zostanie jedna Akcja serii B, w wyniku czego PDA wyga-
sna. Dzien wygasniecia PDA bedzie ostatnim dniem ich obrotu na GPW, natomiast poczawszy od nastepnego
dnia, w ktorym odbywac sie bedzie obrét na GPW, notowane bedg Akcje serii B wspdlnie z Akcjami serii A.

Emitent przewiduje, ze asymilacja Akcji serii B z Akcjami serii A i jednoczesnie ich wprowadzenie do obrotu
na GPW nastgpi w sierpniu 2001 r.

11 INFORMACJE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO PUBLICZNEGO
OBROTU INNYCH NIZ AKCJE OBJETE OFERTA PUBLICZNA

11.1 AKCJE WPROWADZANE DO PUBLICZNEGO OBROTU INNE
NIZ AKCJE OBJETE OFERTA PUBLICZNA

Poza Akcjami objetymi Ofertg Publicznag, do obrotu publicznego wprowadza sie rowniez 8.850.000 Akcji serii A,
co ilustruje tabela zamieszczona w punkcie 1 Rozdziatu lll Prospektu. Catkowita warto$¢ nominalna Akgji innych niz
Akcje objete Ofertg Publiczng wynosi 88.500.000,00 zt. Akcje te stanowig 54,2% Akcji Spofki,
w tym do 15% Akcji przeznaczone jest do zbycia uprawnionym pracownikom, zgodnie z art. 36 ust. 1 Ustawy
o prywatyzacji komercjalizacji przedsiebiorstw panstwowych z dnia 30 sierpnia 1996 r. (Dz.U. Nr 118, poz. 561,
z pézn. zm.). Ponadto, zgodnie z przepisem art. 56 ust. 2, 5% akcji nalezacych do Skarbu Panstwa w kazdej ze spotek
powstatych w wyniku komercjalizacji albo wptywu uzyskanego przez budzet panstwa ze sprzedazy tych akgcji
przeznacza si¢ na cele zwigzane z zaspokojeniem roszczen bytych wtascicieli mienia przejetego przez Skarb Panstwa.

Ponizsza tabela charakteryzuje Akcje wprowadzane do publicznego obrotu na podstawie Prospektu, nie
objete Ofertg Publiczna:

Papiery Liczba sztuk Wartos¢ Cena Nadwyzka Ceny Szacunkowe Wptywy Emitenta
wartosciowe nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje (PLN)
wedtug (PLN) (PLN) wartoscia i koszty emisji
rodzaju nominalna (PLN)

(PLN)
1 2 3 4 5 6 1=(2x4)-6
Na jednostke 1 10 10 0 405,50
Razem 8.850.000 88.500.000,00 88.500.000,00 0 405,50

* Nie dotyczy
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Z Akcjami wprowadzanymi do obrotu publicznego innymi niz Akcje objete Ofertg Publiczng nie jest
zwigzany obowigzek zabezpieczen ani $wiadczen dodatkowych.

11.2 KOSZTY WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO OBROTU AKCJI INNYCH
NIZ OBJETE OFERTA PUBLICZNA

Koszty emisji Akcji innych niz Akcje objete Ofertg Publiczng stanowita opfata notarialna w kwocie 55.000 zt
(przed denominacja) pobrana na podstawie Rozporzadzenia Ministra Spraw Wewnetrznych z dnia 12 kwietnia
1991 r. o taksie notarialnej (Dz.U. Nr 33, poz. 146, z pézn. zm.) oraz wpis sagdowy w kwocie 400 zt uiszczony na
podstawie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 10 wrze$nia 1991 r. (Dz.U. Nr 85, poz. 390).

Emitent nie ponosi innych kosztéw wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji innych niz Akcje objete
Ofertg Publiczng ponad koszty wskazane w punkcie 2 Rozdziatu lll.

11.3 PODSTAWA EMISJI | WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO OBROTU AKCJI INNYCH NIZ
OBJETE OFERTA PUBLICZNA

Podstawe prawng emisji Akcji innych niz Akcje objete Ofertg Publiczng stanowit Akt Przeksztatcenia Przed-
siebiorstwa Panstwowego Zaktady Azotowe ,Putawy” w spotke akcyjng, z dnia 24 marca 1993 r. (akt notarialny
Repertorium A Nr 2600/92). Zgodnie z jego postanowieniami,

ol
1. Fundusz zatozycielski i fundusz przedsiebiorstwa w Przedsiebiorstwie Panstwowym Zakfady Azotowe
Putawy” z siedzibg w Pufawach, tworza kapitat wtasny Spoftki.

2. Kapitat akcyjny stanowi 1.360.000.000.000 ztotych (sfownie jeden bilion trzysta szescdziesigt miliardow
zfotych), zas pozostata czesc kapitatu wfasnego tworzy kapitat zapasowy Sportki.”

8 8 Aktu Przeksztatcenia stanowit, iz:

1. Kapitat akcyjny Spotki dzieli sie na 13.600.000 (stownie: trzynascie milionéw szescset tysiecy) akcji
o wartosci nominalnej 100.000 zf (sfownie zfotych: sto tysiecy) kazda.

2. Kapitat akcyjny stanowi 1.360.000.000.000 ztotych (sfownie jeden bilion trzysta szesc¢dziesigt miliardow
zfotych), zas pozostafa czesc¢ kapitatu wlasnego tworzy kapitat zapasowy Spofki.

3. Wszystkie akcje, wymienione w ust. 1, nalezag od chwili przeksztafcenia przedsiebiorstwa, o ktorym mo-
wa w § 3 ust. 2 do Skarbu Panstwa.”

Podstawa prawna wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji innych niz Akcje objete Ofertg Publiczng jest
analogiczna do podstawy emisji i wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji serii A objetych Ofertag Publiczng
opisana w punkcie 3 Rozdziatu Ill.

Jak wynika z 8 6 Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia
2001 r. (Akt notarialny Rep. A Nr 13749/2001), zmienionej Uchwata Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Spotki z dnia 6 czerwca 2001 r. (Akt notarialny Rep. A Nr 16619/2001).

,Zobowigzuje sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych,
zgodnie z zatoZeniami okreslonymi przez Ministra Skarbu Panstwa, niezbednych do wprowadzenia akcji Spotki
serii A do obrotu publicznego i giefdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz majg-
cych na celu przeprowadzenie emisji Akcji serii B, dopuszczenie ich do publicznego obrotu oraz do obrotu gief-
dowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.”

11.4 INFORMACJA 0 PRAWIE PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Akcje inne niz objete Ofertg Publiczng nalezg do serii A, a wiec sg to Akcje juz istniejgce. Akcje te zostaty
objete przy powstaniu Spotki przez jedynego Akcjonariusza, a zatem nie mogto mieé¢ do nich zastosowanie
prawo pierwszenstwa. Prawo pierwszenstwa dotyczy¢ moze bowiem jedynie akcji kolejnych emisji.

11.5 INFORMACJA 0 PRAWACH | 0BOWIAZKACH ZWIAZANYCH Z AKCJAMI WPROWADZANYMI
DO PUBLICZNEGO OBROTU INNYMI NIZ OBJETE OFERTA PUBLICZNA

Z zastrzezeniem ograniczenh okreslonych ponizej, prawa i obowiagzki zwigzane z wprowadzanymi do
publicznego obrotu Akcjami innymi niz Akcje objete Oferta Publiczng, sg identyczne z prawami zwigzanymi
z Akcjami objetymi Ofertg Publiczng opisanymi w punkcie 5 Rozdziatu lIl.
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11.5.1 Akcje przystugujace uprawnionym pracownikom

Kwestia nieodptatnego udostepniania akcji uprawnionym pracownikom uregulowana jest w Rozdziale I
Dziatu IV Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Zgodnie z art. 36 ust. 1 Ustawy, uprawnionym pracownikom przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia do
15% akcji spoétki nalezacych do Skarbu Panstwa wedtug stanu sprzed zbycia pierwszych akcji na zasadach ogélnych.

taczna warto$é nominalna akcji przeznaczonych do nieodptfatnego nabycia przez uprawnionych pracownikéw
nie moze przekroczy¢ iloczynu liczby uprawnionych pracownikéw oraz kwoty osiemnastu $rednich wynagrodzen
miesiecznych w sektorze przedsiebiorstw panstwowych bez wyptat z zysku, obliczonych z okresu szesciu miesie-
cy poprzedzajgcych miesiac, w ktérym Skarb Panstwa zbyt pierwsze akcje na zasadach ogélnych (ust. 2 art. 26
ustawy). Jednakze w przypadku spétki powstatej w wyniku komercjalizacji przedsiebiorstwa panstwowego, ktére
miafo na dzien wykreslenia z rejestru przedsiebiorstw panstwowych uregulowane zobowigzania wobec budzetu
panstwa oraz z tytutu ubezpieczen spotecznych, w iloczynie, o ktérym mowa wyzej, kwote osiemnastu $rednich
wynagrodzen zastepuje sie kwotg dwudziestu czterech srednich wynagrodzen (ust. 3 art. 36).

Wedtug ust. 4 art. 36 akcje zbywa sie nieodptatnie w grupach wyodrebnionych ze wzgledu na okresy za-
trudnienia uprawnionych pracownikéw w komercjalizowanym przedsiebiorstwie panstwowym i w spotce po-
wstatej w wyniku komercjalizacji tego przedsigbiorstwa panstwowego.

Art. 38 ust. 1 Ustawy stanowi, iz uprawnieni pracownicy moga skorzysta¢ z prawa do nabycia akcji nieodpfatnie,
o ile w ciggu szesciu miesiecy od dnia wpisania spotki do rejestru ztozg pisemne o$wiadczenie o zamiarze nabycia
akcji. Nieztozenie o$wiadczenia w powyzszym terminie powoduje utrate prawa do nieodptatnego nabycia akciji.

Prawo do nieodpfatnego nabycia akcji powstaje po uptywie trzech miesiecy od dnia zbycia przez Skarb
Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych i wygasa z uptywem dwunastu miesiecy od dnia powstania te-
go prawa. Jezeli zbycie akcji Skarbu Panstwa na zasadach ogdlnych nastgpito w okresie sze$ciu miesiecy od
dnia wpisania spotki do rejestru, prawo do nieodptatnego nabycia akcji powstaje po trzech miesigcach od
uptywu terminu na ztozenie o$wiadczenia o zamiarze nabycia akcji (ust. 2 art. 38).

Zgodnie z przepisem art. 38 ust. 3 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych,
Akcje nieodptatnie nabyte przez uprawnionych pracownikéw nie moga byé przedmiotem obrotu przed upty-
wem dwach lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych Akcji na zasadach ogdlnych, z tym ze Akcje na-
byte przez pracownikéw petnigcych funkcje cztonkéw Zarzgdu Emitenta — przed uptywem trzech lat od dnia
zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych Akcji na zasadach ogoélnych. Umowa majgca za przedmiot zbycie Akcji
nabytych nieodpfatnie, zawarta przed uptywem wyzej okreslonych termindw, jest niewazna.

Ust. 5 art. 38 Ustawy ustala ograniczenie, zgodnie z ktérym prawo do nieodpfatnego nabycia akcji moze
by¢ wykorzystane przez uprawnionych pracownikéw tylko w jednej spétce. Uprawniony przed nabyciem akcji
sktada oswiadczenie, ze nie skorzystat z prawa do nieodptatnego nabycia akcji w innej spotce.

Jezeli umowa zbycia akcji na zasadach ogélnych przewiduje, ze nabywca akcji bedacy strong tej umowy po
wykonaniu okreslonych w niej zobowigzan bedzie mdgt nabyé kolejne akcje, a termin ich wykonania przypada
po uptywie okreséw, o ktérych mowa w ust. 3, akcje nabyte nieodptatnie mogg byé przedmiotem obrotu po
trzech i odpowiednio po sze$ciu miesigcach od dnia wykonania tych zobowigzan.

Ustawa o komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych weszta w zycie 7 kwietnia 1997 r. Po-
przednio obowigzujgca ustawa z 1990 r. przyznawata pracownikom przedsiebiorstwa przeksztatconego w spot-
ke, zamiast prawa do nieodpfatnego nabycia, prawo zakupu na zasadach preferencyjnych (tj. po cenie obnizo-
nej o potowe w stosunku do ceny ustalonej dla oséb fizycznych, obywateli polskich oferowanej w pierwszym
dniu sprzedazy) do 20% ogdlnej liczby nalezacych do Skarbu Panstwa akcji tej spétki. Udostepnianie akcji pra-
cownikom powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu dwdch miesiecy od chwili udostepnienia pierwszych akcji
na zasadach ogoélnych. Pierwotny tekst Statutu dostosowany do wéwczas obowigzujacej ustawy zawierat sze-
reg postanowien regulujgcych zasady zbywania akcji uprawnionym pracownikom Spotki.

Jako ze przed wejsciem w zycie ustawy z 1996 r. Skarb Panstwa nie rozpoczat zbywania akcji Spoétki osobom
trzecim, nie wystgpity réwniez przestanki do udostepniania akcji pracownikom na zasadach preferencyjnych.
Sytuacje taka reguluje art. 63 ust. 2 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych,
zgodnie z ktérym ,jezeli przed wejsciem w zycie ustawy Skarb Pafstwa nie rozpoczat udostepniania akcji na za-
sadach preferencyjnych, ich nabywanie przez uprawnionych pracownikéw oraz rolnikéw lub rybakéw odbywa
sie na zasadach okreslonych w ustawie”. Zgodnie z ustepem 5 cytowanego przepisu, bieg terminu, o ktérym
mowa w art. 38 ust. 1 (...), rozpoczyna sie z dniem wejécia w zycie ustawy, a pozostate terminy zwigzane z nie-
odptatnym udostepnianiem akcji oblicza sie odpowiednio.

Oznacza to, iz aby uprawnieni pracownicy mogli skorzysta¢ z prawa do nieodptatnego nabycia akcji, w cia-
gu 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy, tj. do dnia 8 pazdziernika 1997 r., winni ztozy¢ pisemne o$wiad-
czenia o zamiarze nabycia akcji — ich nieztozenie powoduje utrate przysfugujacego im prawa.
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Jak wynika z informacji uzyskanych w Spoétce, wynikajace z Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsie-
biorstw panstwowych czynnosci zwigzane z ustaleniem liczby pracownikéw uprawnionych do nieodptatnego
nabycia akcji ZA ,Putawy” S. A., zostaly w Spétce przeprowadzone. W dniu 12 maja 1997 r. zamieszczone zosta-
fo w prasie stosowne ogfoszenie, a pracownicy mogli sktada¢ oswiadczenia o zamiarze skorzystania z prawa do
nieodpfatnego nabycia akcji poczawszy od dnia ogtoszenia do dnia 8 lipca 1997 ., ktory to termin zostaf nastep-
nie przedtuzony do dnia 8 pazdziernika 1997 r. (czyli ostatecznego terminu okreslonego w ustawie).

W powyzszym terminie o$wiadczenia ztozyto 5.838 oséb (tj. uprawnionych pracownikéw).

Stosownie do art. 36 ust. 4 Ustawy oraz Rozporzgdzenia Ministra Skarbu Panstwa z dnia 3 kwietnia 1997 r.
w sprawie szczegotowych zasad podziatu uprawnionych pracownikéw na grupy, ustalania liczby akcji przypa-
dajgcych na kazda z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych pracownikow (DzU. Nr 33, poz.
200), dokonany zostat podziat uprawnionych pracownikéw na grupy wyodrebnione ze wzgledu na faczny okres
zatrudnienia w komercjalizowanym przedsiebiorstwie i w Spéfce. Wedtug stanu na dziern 17 marca 2000 r., po-
dziat ten wyglada nastepujgco:

taczny okres zatrudnienia Liczba uprawnionych pracownikéw
do 1 roku 1
powyzej 1 roku do 3 lat 49
powyzej 3 lat do 5 lat 113
powyzej 5 lat do 10 lat 519
powyzej 10 lat do 15 lat 1.102
powyzej 15 lat do 20 lat 1.013
Powyzej 20 lat 3.035

Zgodnie z art. 36 ust. 2 i 3 Ustawy, tgczna warto$¢ nominalna akcji przeznaczonych do nieodptatnego naby-
cia przez uprawnionych pracownikéw nie moze przekroczy¢ iloczynu liczby uprawnionych pracownikéw oraz
kwoty 18 $rednich wynagrodzen miesiecznych w sektorze przedsigebiorstw bez wyptat z zysku, obliczonych
z okresu szes$ciu miesiecy poprzedzajacych miesigc, w ktéorym Skarb Panstwa zbyt pierwsze akcje na zasadach
ogodlnych, a w przypadku gdy komercjalizowane przedsiebiorstwo miato na dzien wykreslenia z rejestru przed-
siebiorstw panstwowych uregulowane zobowigzania wobec budzetu panstwa oraz z tytutu ubezpieczen spo-
tecznych, kwoty 24 wynagrodzen.

Z informacji udzielonej przez Gtownego Ksiegowego Spotki panig Janine Brzozowska, na dzien wykreslenia
z rejestru przedsiebiorstw panstwowych wszystkie wymagalne zobowigzania wobec budzetu panstwa oraz
z tytutu ubezpieczen spotecznych byty uregulowane, a zatem fgczna warto$¢ nominalna udostepnianych akcji
liczona bedzie wedtug podwyzszonego wskaznika.

Prawo do nieodptatnego nabycia akcji powstanie po uptywie trzech miesiecy od dnia zbycia przez Skarb
Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogolnych i wygasnie z uptywem nastepnych dwunastu miesiecy.

12 ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WTORNEGO OBROTU AKCJAMI INNYMI
NiZ OFEROWANE

Zamiarem Emitenta jest aby wszystkie Akcje serii A, z wytaczeniem akcji przeznaczonych do objecia na
podstawie ,Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych”, wprowadzone zostaty do
obrotu na rynku podstawowym GPW.

W tym celu, po dopuszczeniu Akcji do obrotu publicznego, Zarzad Spoétki wystgpi do KDPW z wnioskiem
o zarejestrowanie wszystkich Akcji serii A oraz do Rady Gietdy z wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gietdowego wszystkich Akcji serii A z wytagczeniem akcji przeznaczonych do objecia na podstawie Ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych.

Nastepnie Zarzad wystapi z wnioskiem do Zarzadu Gietdy o wprowadzenie do obrotu gietdowego Akcji serii A
uprzednio dopuszczonych do obrotu gietdowego przez Rade Gietdy. Intencjg Zarzadu jest aby pierwsze
notowanie Akcji serii A dopuszczonych do obrotu gietdowego nastgpito w dniu 13 lipca 2001 r. Termin ten
bedzie identyczny dla oferowanych i innych niz oferowane Akcji serii A oraz Praw Do Akgji serii B.

Z uwagi na ograniczenia w obrocie Akgcji serii A udostepnionych na podstawie Ustawy o komercjalizacji
i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych, akcje te bedg mogty by¢ przedmiotem obrotu gietdowego, po
uptywie 2 i 3 lat odpowiednio dla pracownikow i Zarzadu, od dnia przydziatu Akcji serii A w Ofercie Sprzedazy.
Zarzad dofozy wszelkich staran aby akcje te zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego wraz z pozostatymi
akcjami Emitenta niezwtocznie po uptywie powyzszych terminéw.
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