
Prospekt emisyjny akcji
Zak∏ady Azotowe „Pu∏awy“ Spó∏ka Akcyjna z siedzibà w Pu∏awach

Spó∏ka dzia∏a w bran˝y: produkcja nawozów azotowych i chemikaliów
Podmiotem Dominujàcym oraz wprowadzajàcym jest Skarb Paƒstwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany

przez Ministra Skarbu Paƒstwa, którego siedzibà jest Warszawa.
Papiery wartoÊciowe wprowadzane do Publicznego Obrotu:

13.600.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii A o wartoÊci nominalnej 10 z∏ ka˝da akcja
do 2.720.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii B o wartoÊci nominalnej 10 z∏ ka˝da akcja do 2.720.000 Praw do Akcji serii B

Oferta Publiczna podzielona zosta∏a na ofert´ sprzeda˝y obejmujàcà:
Do 4.750.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii A o wartoÊci nominalnej 10 z∏ ka˝da akcja oraz

Publicznà Subskrybcj´ obejmujàcà: 2.720.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii B o wartoÊci nominalnej 10 z∏ ka˝da akcja

Akcje oferowane Cena Emisyjna/Cena Sprzeda˝y Prowizje subemitentów i inne koszty Rzeczywiste wp∏ywy Emitenta

Seria A na jednostk´ • • 0
Razem • • 0
Seria B na jednostk´ • • •
Razem • • •

Cena Emisyjna oraz Cena Sprzeda˝y b´dzie jednakowa, z zastrze˝eniem, ˝e cena Akcji serii A, jakà zap∏acà Inwestorzy w Transzy Inwestorów Indywidualnych pomniejszo-
na zostanie o dyskonto od Ceny Sprzeda˝y wynoszàce •%. Cena uwzgl´dniajàca dyskonto zostanie zaokràglona zgodnie z zasadami obowiàzujàcymi przy ustalaniu kursu
akcji notowanych na GPW. 
Cena Akcji, tj. Cena Emisyjna i Cena Sprzeda˝y mieÊciç si´ b´dzie w Przedziale Cenowym, który podany zostanie do publicznej wiadomoÊci przed rozpocz´ciem okresu
przyjmowania zleceƒ w Transzy Inwestorów Indywidualnych i procesu budowy „Ksi´gi Popytu” w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych, w formie  komunikatu przes∏anego
do GPW, KPWiG oraz PAP. 
Cena Akcji zostanie okreÊlona i podana do publicznej wiadomoÊci nie póêniej ni˝ w dniu przydzia∏u Akcji serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych, tj. 7 lipca 2001 r. w formie
komunikatu przes∏anego do GPW, KPWiG oraz PAP. 
Cena Akcji zostanie okreÊlona przez Wprowadzajàcego i Emitenta w oparciu o rekomendacje Oferujàcego wydanà m.in. na podstawie popytu na Akcje serii A w Transzy Inwestorów
Indywidualnych oraz wyników procesu budowy „Ksi´gi Popytu” przeprowadzonego wÊród Inwestorów Instytucjonalnych zainteresowanych nabyciem Akcji serii B. 
Akcje serii A zaoferowane zostanà Inwestorom Indywidualnym oraz Inwestorom Instytucjonalnym w przypadku przesuni´ç pomi´dzy transzami, o którym mowa w pkt.
9.2 Rozdzia∏u III Prospektu, którzy to Inwestorzy b´dà mogli nabywaç Akcje serii A w drodze sk∏adania zleceƒ na specjalnà sesj´ GPW. Zlecenia na Akcje serii A przyjmo-
wane b´dà w terminie od 2 lipca do 6 lipca 2001 r., a w przypadku przesuni´ç, o których mowa w pkt. 9.2 Rozdzia∏u III Prospektu w dniach 9 i 10 lipca 2001 r. – w formie
zamówieƒ sk∏adanych w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych.
Akcje serii B zaoferowane zostanà Inwestorom Instytucjonalnym i b´dà mog∏y byç nabywane w drodze sk∏adania zapisów w biurach maklerskich wchodzàcych w sk∏ad konsor-
cjum dystrybucyjnego Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych. Zapisy na Akcje serii B przyjmowane b´dà w terminie od 9 do 10 lipca 2001 r. 
Zgodnie z pkt. 9.2 Rozdzia∏u III Prospektu, w przypadku gdy popyt na Akcje serii B oferowane w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych przekroczy ca∏kowità liczb´ Akcji
serii B, Emitent oraz Wprowadzajàcy zastrzegajà sobie mo˝liwoÊç zwi´kszenia puli Akcji oferowanych w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych poprzez przesuni´cie do
tej transzy dowolnej liczby Akcji serii A oferowanych w Transzy Inwestorów Indywidualnych. 
Przydzia∏ Akcji serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych nastàpi w oparciu o przyj´te zlecenia na specjalnej sesji GPW w dniu 7 lipca 2001 r., po uzyskaniu zgody Zarzàdu Gie∏-
dy na wprowadzenie Akcji serii A do obrotu gie∏dowego w trybie publicznej sprzeda˝y. Informacja o wynikach przydzia∏u Akcji serii A zostanie podana do publicznej wiadomoÊci
po specjalnej sesji GPW, na której dokonany zostanie przydzia∏. Przydzia∏ Akcji serii A w Transzy Inwestorów Indywidualnych zostanie dokonany zgodnie ze Szczegó∏owymi
Zasadami Obrotu Gie∏dowego stanowiàcymi za∏àcznik do Uchwa∏y Nr 145/2001 Zarzàdu Gie∏dy Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2001 r. 
Przydzia∏ Serii B/Akcji serii A w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych zostanie dokonany w dniu 11 lipca 2001 r., odpowiednio przez Emitenta – w odniesieniu do Akcji serii
B, oraz Wprowadzajàcego – w odniesieniu do Akcji serii A. 
Akcje serii B/Akcje serii A zostanà przydzielone Inwestorom, którzy w odpowiedzi na otrzymane Zaproszenie z∏o˝à w terminie przyjmowania zapisów/zamówieƒ okreÊlonym
w pkt. 9.5.4 Rozdzia∏u III Prospektu prawid∏owo wype∏niony formularz zapisu na Akcje serii B/zamówienia na Akcje serii A oraz dokonajà pe∏nej zap∏aty za Akcje, których ww.
zapis/zamówienie dotyczy, w sposób i terminie okreÊlonym w pkt. 9.5.6 Rozdzia∏u III Prospektu. 
Przeprowadzenie Publicznej Oferty nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisj´ us∏ugowà. 
Akcje Emitenta nie by∏y i nie sà przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem Zarzàdu Emitenta jest dopuszczenie Akcji serii A i B do obrotu gie∏dowego na
Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. Intencjà Zarzàdu jest, aby Akcje notowane by∏y na rynku podstawowym GPW. 
G∏ówne czynniki ryzyka opisane w Rozdziale I pkt 2 Prospektu: 
Ryzyko zale˝noÊci od systemu prawnego i ryzyko podatkowe, ryzyko zwiàzane z politykà gospodarczà wobec sektora wielkiej syntezy chemicznej, ryzyko zmniejszenia
popytu na sprzeda˝ nawozów, ryzyko zmniejszenia popytu na sprzeda˝ chemikaliów, ryzyko wp∏ywu akcesji do UE, ryzyko zmiany cen produktów i surowców, ryzyko zwiàzane
z bezpieczeƒstwem, ryzyko zwiàzane z uruchomieniem instalacji wed∏ug nowych technologii, ryzyko kursowe, ryzyko zwiàzane z ochronà Êrodowiska, ryzko zwiàzane
z realizacjà programu inwestycyjnego, ryzyko zwiàzane z sytuacjà na rynku papierów wartoÊciowych.
Wprowadzenie akcji Zak∏adów Azotowych „Pu∏awy“ S.A. do obrotu publicznego odbywa si´ wy∏àcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreÊlonymi w niniejszym
Prospekcie, który jest jedynym prawnie wià˝àcym dokumentem zawierajàcym informacje o ofercie i Emitencie.

OÂWIADCZENIE KOMISJI PAPIERÓW WARTOÂCIOWYCH I GIE¸D
Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d oceni∏a, ˝e w przedstawionych dokumentach zosta∏y zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. 
Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d nie ponosi odpowiedzialnoÊci z tytu∏u ryzyka inwestycyjnego zwiàzanego z nabywaniem papierów wartoÊciowych oferowa-
nych w niniejszym Prospekcie emisyjnym. 
Komisja podkreÊla, ˝e odpowiedzialnoÊç za wybór procedury oferty spoczywa na Emitencie oraz Wprowadzajàcym, zaÊ odpowiedzialnoÊç za jej przeprowadzenie na
biurze maklerskim, pe∏niàcym funkcj´ oferujàcego. 
Decyzjà Nr DSP1-411-05/01-32/2001 z dnia 12 czerwca 2001 r. Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d dopuÊci∏a do publicznego obrotu papiery wartoÊciowe obj´te
tym Prospektem emisyjnym.

Oferujàcy
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ul. Wspólna 47/49, Warszawa 00-684

Prospekt zosta∏ sporzàdzony na dzieƒ 30 kwietnia 2001 r. W Prospekcie uwzgl´dniono tak˝e istotne informacje i zdarzenia, jakie mia∏y miejsce do dnia przekazania
Prospektu do druku, tj. 7 czerwca 2001 r. Termin wa˝noÊci Prospektu up∏ywa z dniem dokonania przydzia∏u akcji w Publicznej Subskrybcji, jednak˝e nie poêniej ni˝ z dniem
31 grudnia 2001 r. 
Prospekt wraz Za∏àcznikami b´dzie udost´pniony co najmniej dwa tygodnie przed rozpocz´ciem Publicznej Oferty w siedzibie Spó∏ki, w siedzibie Oferujàcego oraz we
wszystkich POK domów maklerskich wymienionych w Za∏àcznikach Nr 6 i 7, w Centrum Informacyjnym KPWiG przy ul. Mazowieckiej 13 oraz Centrum Promocji GPW
w Warszawie, ul. Ksià˝´ca 3.
Skrót Prospektu opublikowany b´dzie na co najmniej dwa tygodnie przed rozpocz´ciem Publicznej Oferty w dziennikach „Rzeczpospolita“ i „Prawo i Gospodarka“.
Ponadto w siedzibie Spó∏ki udost´pnione b´dà do wglàdu nast´pujàce dokumenty: kopie sprawozdaƒ finansowych Spó∏ki za lata 1998-2000 wraz z raportami i opiniami
bieg∏ego rewidenta, tekst jednolity Statutu, kopia aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sàdowego, Uchwa∏a NWZA z dnia 27 kwietnia 2001 r.
Stosownie do art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi od dnia udost´pnienia Prospektu do publicznej wiadomoÊci Spó∏ka b´dzie równoczeÊnie
przekazywaç KPWiG oraz GPW ka˝dà informacj´ powodujàcà zmian´ treÊci Prospektu – w okresie jego wa˝noÊci – oraz informacje o wszelkich zdarzeniach, które mog∏yby
w sposób znaczàcy wp∏ynàç na cen´ lub wartoÊç akcji, a 20 minut póêniej informacje te przekazywaç b´dzie równie˝ do PAP. Informacje, o których mowa powy˝ej, b´dà
przekazywane w terminie 24 godzin od dnia zajÊcia zdarzenia lub powzi´cia o nim wiadomoÊci. W przypadku, gdy informacje powodujàce zmian´ treÊci Prospektu b´dà
mog∏y w znaczàcy sposób wp∏ynàç na cen´ lub wartoÊç akcji, Spó∏ka opublikuje je w dzienniku „Rzeczpospolita“ w terminie 7 dni od dnia powzi´cia informacji.
Spó∏ka oÊwiadcza, ˝e nie istniejà obecnie i nie sà jej znane plany dotyczàce wystawienia w przysz∏oÊci poza granicami Polski kwitów depozytowych w zwiàzku
z istniejàcymi oraz oferowanymi akcjami Spó∏ki.
Oferujàcy oÊwiadcza, ˝e nie planuje dzia∏aƒ dotyczàcych stabilizacji kursu akcji przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Publicznej Oferty Subskrypcji oraz Publicznej
Oferty Sprzeda˝y.
Zgody na wprowadzenie do publicznego obrotu papierów wartoÊciowych obj´tych niniejszym Prospektem udzieli∏a KPWiG. W Publicznej Ofercie Subskrypcji oraz
Publicznej Ofercie Sprzeda˝y mo˝na uczestniczyç wy∏àcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, zaÊ na terytoriach innych paƒstw Prospekt ten mo˝e byç traktowany
wy∏àcznie jako materia∏ informacyjny.
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