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echmex S.A. jest dostawcg zaowansowanych rozwigzari informatycznych. Podstawowq dziatalnoscig stanowigeq o osigge-

nych przychodach Emitenta jest dystrybucja sprzetu komputerowego i oprogramowania oraz $wiadczenie ustug informatycz-

nych. Zgodnie z raportem Computerworld TOP 200 opublikowanym przez IDG (maj 2000 roku) Grupa Techmex S.A. zajmuje
5 miejsce w branzy informatycznej pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy, po takich firmach jok: Hewlett-Packard, IBM, Optimus S.A.
i Prokom Software S.A.
Historia Spatki datuje sie od maja 1987 roku. Emitent, najpierw jako "Przedsigbiorstwo Techniczno-Handlowe TECHMEX" Sp. z 0.0.,
a od pazdziernika 1995 roku jako Techmex Spétka Akcyina prowadzit dziatalnos¢ handlowaq i ustugowq w zakresie importu i sprzedazy
sprzetu komputerowego, oprogramowania, kserokopiarek, $wiadczenia ustug w zakresie konserwacji i naprawy tego sprzgtu, doradz-
twa naukowo-fechnicznego w zakresie sieci komputerowych i szkolenia uzytkownikow siedi.
Pozyskanie inwestordw finansowych (typu venture capital) w 1996 roku umozliwito Spdtce dalszy wzrost i konkurowanie z dziatajo-
cymi na polskim rynku dystrybutorami, takimi jok: Computer 2000/TechData, CHS/ABC Data, STGroup. Po przejeciv w 1998 roku
dwdch firm konkurencyjnych, American Computers & Games Sp. z 0.0. z Warszawy (przeksztatconej pézniej w AC Serwis Sp.  0.0.)
i System 3000 S.A. z Krakowa, Spétka wzmocnita pozycig rynkowa. Po konsolidacji w 1999 roku Grupa Techmex osiggneta przychody
w wysokosci 611 min PLN, tym samym osiqgajqc czotowq pozycje na rynku informatycznym. W ostatnich trzech latach dynamika
wzrostu przychodéw Spatki wynosita ponad 100% rocznie. Emitent jest strategicznym partnerem Swiatowych producentow oferujgeych
zoawansowane technologie sieciowe i telekomunikacyjne dla Intenetu: Cisco Systems, Motorola, 3Com, Microsoft, Novell, Compag,
Hewlett-Packard i IBM.
Spétka zajmuie sig dystrybucjq sprzetu i oprogramowania powigzang ze Swiadczeniem dodatkowych ustug, kidre obejmujg m.in.:
wsparcie techniczne, kompletacje dostaw, instalacjg oprogramowania systemowego i diagnostyke systeméw, konsultacje oraz facho-
wq pomoc przy konfigurowaniu oferty i okreslaniu wymagan sprzgtowych, wsparcie marketingowe w postaci ogtoszen prasowych
i kampanii reklamowych. Ustugi logistyczne oraz wsparcie edukacyjne realizowane poprzez kursy szkoleniowe i autoryzacje Swiadczo-
ne sq na podstawie odrgbnych umdw. Ustugi te realizowane sq w ramach Grupy Kapitafowej przez osrodek edukacji komputerowe;

Centrum Szkolenia Techmex i ogdlnopolskg organizacje serwisowg AC Serwis.
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Grupa Techmex S.A. obejmuje szes¢ uzupetniajgcych sig podmiotow:
Techmex S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej (podmiot dominujqcy) - sprzedaz sprzgtu komputerowego i oprogramowania,
System 3000 S.A. z siedzibq w Krakowie (podmiot zalezny) - sprzedaz niszowych produktéw i ustug z zakresu wysoko zaowan-
sowanej technologii,
AC Serwis Sp. 7 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot zaleiny) - ustugi serwisowe,
TX System Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku Biatej (podmiot zalezny) - projektowanie i wdrazanie systeméw informatycznych,
Leasing 3000 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (podmiot zalezny od System 3000) - ustugi leasingowe,
System 3000 CTI Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (podmiot zalezny od System 3000) - ustugi szkoleniowe.
Sprzedaz markowego sprzgtu renomowanych producentdw jest elementem strategii Emitenta wynikajgcej z analizy struktury pol-
skiego rynku informatycznego, w ktorym udziat producentéw markowego sprzetu i oprogramowania jest znacznie mniejszy, niz

w krajach europejskich.

PODSTAWOWE PRODUKTY | RYNKI DZIAALNOSCI —ED

Emitent i jego Grupa Kapitatowa koncentrujq sig na sprzedazy markowych produktow niezbednych do wdrazania zaowansowanej
infrastruktury teleinformatycznej.
Techmex S.A. oferuje wytgcznie produkty renomowanych Swiatowych producentdw:
M komputery osobiste i przenosne: Compag, IBM, Hewleti-Packard, Toshiba,
W urzgdzenia sieciowe i internetowe: 3Com, Cisco Systems, Motorola, Compag, IBM, Hewlett-Packard, American Power Conversion,
Xircom, SMC, Vero, Molex,
M oprogramowanie: Microsoft, Novell, Citrix,
M urzqdzenia peryferyine: Hewleti-Packard, Xerox, OKI, Epson, Agfa, Panasonic, Nokia, Philips.
Spétka osiggneta wiodqcg pozycje w segmencie komputerdw przenosnych. Aktualnie Emitent posiada ponad 50% udziatu w tym
segmencie rynku. Ponadio w 1999 roku Techmex S.A. dostarczyt na rynek blisko 3.000 serwerdw, co stanowito 16,5% tego segmen-
tu rynku ogétem (wedtug Euroepan Information Technology Observatory 2000). Jednoczesnie Spétka jest najwiekszym dostawcg
pozostatych produktow wykorzystywanych w technologiach internetowych oraz pozostatych urzqdzeni sieciowych bedacych w jej
ofercie.
Uzupetnieniem oferty sprzedazy Emitenta jest Swiadczenie ustug konsultingowych i edukacyjnych z zakresu teleinformatyki.
Emitent dziota na frzech podstawowych rynkach w Polsce:
1. rynku odbiorcow instytucjonalnych, obejmujgcym:
- banki, instytucje finansowe i ubezpieczeniowe,
- administracje pafistwowq i samorzgdowa,
- przemyst, transport, telekomunikacjg,
- stuzby mundurowe,
2. rynku matych i Srednich przedsigbiorstw (MSP),
3. rynku Klienta indywidualnego.
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Emitent wdrozyt zdznicowany system sprzedazy produktow i ustug oparty na wspdtpracy z:
M infegratorami polskiego rynku informatycznego, w tym z takimi spétkami, jak Computerland, Prokom, Softhank, ComArch,
Ster Projekt, 25,
M sieciq partneréw handlowych (okoto 3.000 firm),
B sieciq sprzedazy detalicznej.
System 3000 S.A.
Podmiot zalezny, System 3000, oferuje produkty i ustugi dla zawansowanych rozwigzari informatycznych:
M komputery - stacje graficzne: Hewleti-Packard, IBM, Compag;
B oprogramowanie: Autodesk, Computer Associates;
W speqjalistyczne urzqdzenia peryferyjne: Hewlett-Packard, Kodak, Nokia, Sony, Tandberg Data.
System 3000 kieruje swojg oferte gtownie do trzech segmentdw rynku:
W inzynierskiego (CAD - wspomaganie prac projektowych);
W graficznego i reklamowego;
W archiwizacji danych.
System 3000 jest obecny na tych rynkach dzigki statej wspdtpracy z partnerami handlowymi przyporzqdkowanymi poszczegdlnym
segmentom rynku. W tym zakresie System 3000 oferuje petne rozwigzania informatyczne oraz wsparcie techniczne, marketingowe
i finansowe.
AC Serwis Sp. z 0.0.
Podmiot zaleiny, AC Serwis, swiadczy kompleksowe ustugi serwisowe komputeréw i urzgdzen peryferyjnych w zakresie:
M napraw gwarancyjnych i pogwarancyjnych,
W konserwacji i modernizagji,
 kompletacji,
B serwisu oprogramowania.
Obecnie AC Serwis ma podpisane umowy o $wiadczenie ustug gwarancyjnych z IBM, Toshiba, Compag, Fujitsu Siemens,
American Power Conversion, Epson.
Odbiorcami ustug AC Serwis sq trzy grupy klientow:
1. Klienci instytucjonalni,
2. firmy handlowe dziatajgce w branzy informatycznej (okoto 6.000 podmiotéw),
3. klienci indywidualni bedqcy uzytkownikami sprzgtu komputerowego.
TX System Sp. z 0.0.
Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej TX System Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku Biatej jest projektowanie i wdrazanie systemow
informatycznych stanowiqcych podstawe zintegrowanego systemu zarzgdzania wykorzystywanego przy efektywnej obstudze logistyczne;.
Pozostate spétki
Dziatalnos¢ Leasing 3000 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie obejmuie ustugi leasingowej w zakresie sprzgtu komputerowego.

Spétka System 3000 CTI Sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie dziatalnosci gospodarcze;.

1“@ Podsumowanie 3

i czynniki ryzyka



PLANY | PRZEWIDYWANIA W ZAKRESIE CZYNNIKOW WPEYWAJACYCH NA PRZYSZLE WYNIKI 40

Rynek komputerowy i telekomunikacyjny nalezy do najszybciej rozwijajacych sig gatezi gospodarki w Polsce. Na przestrzeni osta-
nich lat tempo realnego wzrostu rynku technologii informatycznych w Polsce osiggato poziom ponad 10% rocznie w ujgciu: dolarowym.
Podstawowe czynniki wywierajgce istotny wptyw na przyszte wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowej obejmujq czynniki zewnetrzne
(makroekonomiczne i branzowe) oraz czynniki wewngtrzne.

Czynniki makroekonomiczne

Wysokos¢ naktadow na informatyke jest pochodng wartosci produktu krajowego brutto oraz tempa wzrostu gospodarczego. Wedtug
prognozy European Information Technology Observatory (EITO), w 2000 roku wartos¢ sprzedazy na rynku informatycznym w Polsce
wzro$nie do ponad 2,2 mld USD. Wysokos¢ naktadéw wynika z intensywnej modemizacii polskiej gospodarki, przystosowywania jgj
do standardéw Unii Europejskiej oraz dynamicznego rozwoju sekfora prywatnego, w tym zwtaszcza sektora matych i $rednich
przedsighiorstw. Zauwazalny wzrost udziatu rynku informatycznego w dochodzie narodowym brutto jest zgodny z tendencjami
panujgeymi na rynkach rozwinigtych. Wartym podkreslenia jest fakt, ze obecnie rynek informatyczny w Polsce stanowi zaledwie
1,3% PKB, podczas gdy w krajach Europy Zachodniej wskaznik ten osigga 2-3%, a w USA nawet 5%. Wedtug International Data
Corporation (IDC) w najblizszych 5 latach oczekiwany jest dalszy silny wzrost wartosci sprzedazy na polskim rynku komputerowym
(nawet 0 200% do 6 mid USD w 2004 roku), a udziat sektora informatycznego w PKB moze zwigkszyc sig do okoto 3-4% w 2010 roku.
Istotnym czynnikiem bedzie wigczenie Polski do struktur Unii Europejskiej. Zblizajgca sig integracja stwarza okreslone szanse
i zagrozenia dla Spétki, wymuszajgc zwigkszenie skali obrotéw oraz poprawe efektywnosci dziotania. Integracja utatwi przeptyw
kapitatu oraz wymiang mysli technicznej, wzmocni wymiang handlowg oraz wymusi unowoczesnianie infrastruktury informatyczne;
w ramach procesu dostosowywania Polski do standardow Unii Europejskiej. Zdaniem Zarzqdu, dotychczasowy znaczny stopier
otwarcia polskiego rynku informatycznego na konkurencig z zewngtrz sprawia, 7e nie nalezy obawiac si¢ znaczqcego nasilenia
konkurendji ze strony firm zagranicznych po wstgpieniu Polski do Unii Europejskie.

Wysoka dynamika wzrostu gospodarczego, dgzenie do poprawy konkurencyjnosci przedsigbiorstw wigiqce sie z inwestowaniem
w nowoczesne wyposazenie komputerowe i informatyczne, a takie znaczne zalegtosci w informatyzacji kraju, kidre to czynniki
bezposrednio przektadaig sig na silny wzrost branzy informatycznej dajq podstawy do optymistycznej oceny perspektyw rozwoju rynku.
Czynniki branzowe

Jednym z najwainiejszych czynnikéw branzowych determinujacych wyniki osiggane przez Emitenta jest koncentracja dziatalnosci
na sprzedazy wytgeznie produktow markowych (tzw. Kategoria A). Powyzsze zatozenie wynika z analiz polskiego rynku informatyczne-
go, na ktérym udziat renomowanych producentéw sprzetu komputerowego jest ponad dwukrotnie nizszy niz w krajach Europy
Zachodniej. Sytuacja taka stwarza dobre perspektywy wzrostu rynku wysokiej jakosci, markowych produktow informatycznych.
Istotnym czynnikiem determinujgcym rozwdj rynku informatycznego w Polsce jest takze Intemet. Rozwdj dziatalnosci zwigzanej ze
swiadczeniem ustug dostepu do sieci i transmisjq danych stwarza szanse dla dostawcéw infrastruktury niezbednej do budowy i
korzystania z sieci Intemet. Przewiduje sig rowniez, iz handel elektroniczny w postaci relacji gospodarczych miedzy przedsigbiorstwami
(tzw. transakcje B2B, czyli business to business ) i migdzy przedsigbiorstwem a odbiorcg koricowym (tzw. transakcje B2C, czyli
business fo customer) stwarzac bedzie dla Emitenta i jego planowanych inwestycji w nowe fechnologie dobre perspektywy rozwoju i wzrostu.
Jednoczesnie czynnikiem stymulujgcym rozwdj branzy jest ciggly proces unowoczesniania sprzetu i tworzenia nowych aplikacji,

a w konsekwencji wymiany istniejgcej infrastruktury i sprzetu.
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Wptyw na rozwdj rynku informatycznego w Polsce ma rosngca konkurencja oraz intensyfikacja proceséw konsolidacyjnych. Emitent jest
aktywnym podmiotem w procesie akwizydji i przejg¢, co przyczynia sig do skokowego zwigkszenia skali dziofalnosdi, dywersyfikacji

rynkow zbytu i mozliwosci redukgji kosztéw operacyjnych.

Czynniki wewnetrzne

Podstawowe czynniki wewnetrzne majgce wptyw na przyszte wyniki Emitenta i Grupy Kapitatowej obejmujg takie elementy, jak:
1. wdrozenie programu inwestycyjnego opracowanego przez Zarzqd,
2. konsekwentna strategia rynkowa zaktadajgca poszerzenie oferty produktéw sieciowych oraz urzqdzen wykorzystywanych

w technologiach internetowych,

mtoda i dobrze motywowana kadra o wysokich kwalifikacjach,

stosowanie w Spétce najnowszych standardow informacji zarzgdczej i systeméw zarzgdzania ryzykiem,

dostep i biezqce wykorzystywanie nowoczesnych technologii i wiedzy z zakresu logistyki,

organizacja Spétki oraz jej przygotowanie do poszerzenia Grupy Kapitatowej,

efektywnos¢ kanatow sprzedaiy,

e N o~ v B ow

wprowadzenie systemu motywacyjnego opartego na programie opcji menedzerskich.

Szczegétowy opis poszczegdlnych czynnikéw majqcych wptyw na przyszte wyniki finansowe zostat przedstawiony w rozdziale VI.

CZYNNIKI POWODUJACE
WYSOKIE RYZYKO
DLA NABYWCY AKCI

aCZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE 7 DZIMALNOSCIA SPOLKI | JEJ OTOCZENIEM

Ryzyko makroekonomiczne

Rozwdj sektora ustug informatycznych i telekomunikacyjnych jest dodatnio skorelowany ze wzrostem Produktu Krajowego Brutto.
Obserwowany od 1992 roku wzrost PKB w Polsce oraz zachodzgee procesy modemizacji i prywatyzacji gospodarki narodowej
malazly pozytywne odzwierciedlenie w tempie rozwoju rynku informatycznego. Z uwagi na strukture sprzedazy Emitenta i Grupy
Kapitatowej, kidra koncentruje sig na rynku krajowym, ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce i spadek tempa wzrostu
Produktu Krajowego Brutto moze doprowadzic do spadku popytu na sprzedawane towary i $wiadczone ustugi.

Prognozy niezaleznych instytutow i osrodkéw badawezych (Instytut Badai nad Gospodarkg Rynkowq) wskazujg, ze w latach
2000-2003 Produkt Krajowy Brutto w Polsce bedzie rést srednio o 5% rocznie. Jednoczesnie, wedtug IBnGR, naktady ponoszone
na informatyke w stosunku do PKB ksztattujg sig w Polsce na poziomie kilkakrotnie nizszym niz w krajach Unii Europejskiej,

co wskazuje na dobre perspektywy rozwoju rynku informatycznego w najblizszych latach.

1E<m Podsumowanie 5

i czynniki ryzyka



Ryzyko konkurencii

W ostatnich latach Spétka rozwijata sig dynamicznie. Ze wzgledu na duzq atrakcyjnos¢ tego sektora konkurencja podmiotow gospo-
darczych operujgcych na tym rynku jest bardzo duza. Do gtéwnych konkurentéw Emitenta w zakresie dystrybucji rozwigzan informa-
tycznych nalezy zaliczy¢ nastepujqce przedsighiorstwa: Computer 2000/TechData, ABC Data,/Actebis, STGroup.

Jednoczesnie na rynku dziata réwniez wiele innych mniejszych podmiotow, ktdre konkurujg ze Spatkq w pewnych grupach produkidw.
Wysoka liczba bezposrednich i posrednich konkurentéw powoduje spadek marz na sprzedazy. Przeciwdziatajqc temu, Techmex SA.
stara sie zapewnic kompleksowq oferte handlowg bazujgeq na szerokim wachlarzu oferowanych produktéw. Dodatkowo wsparcie
marketingowe oraz specjalistyczne szkolenia zapewniajq utrzymywanie statych kontakiow i powigzai handlowych odbiorcow
76 Spétkg.

W przysztosci Zarzqd Spotki nie moze wykluczy¢ pojawienia sig na polskim rynku nowych podmiotéw, zwtaszcza firm zagranicznych,
kdre mogq stanowic¢ konkurencie dla dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej Emitenta. Zdaniem Zarzqdu ze wzgledu na obecng
pozycje rynkowq Grupy Kapitatowej oraz jej strategie rozwoju, Spotka bedzie whasciwie przygotowana do sprostania wymaganiom

rynku i silnej konkurendji.

Ryzyko w zakresie uzaleznienia od gtéwnych dostawcow

Spétka wykazuje wysokie uzaleznienie od zachodnich dostawcow sprzetu komputerowego. W strukturze sprzedazy za 1999 rok dwaj
najwigksi dostawcy posiadaiq tqcznie ponad 43% udziatu w catkowitej wartosci sprzedazy (informacja dotyczaca vjownienia nazw
dwdch najwigkszych dostawcdw zostata objgta wnioskiem o niepublikowanie).

Wysoki udziat w strukturze sprzedazy dostawcy A i B wynika z podpisanych umdw dystrybucyinych w ramach, ktdrych petni role
autoryzowanego bezposredniego partnera handlowego. Istnieje ryzyko, iz w wyniku zerwania umow z gfownymi kooperantami
Spétki nastgpi obnizenie przychoddw ze sprzedazy. Emitent minimalizuie ryzyko zerwania umdw poprzez wywiqzywanie sig
z ramowych postanowieri uméw o wspétprace oraz realizacje zatozonych plandw sprzedazy. W zakresie w/w dostawcow Spétka
realizvie w ostatnich latach systematyczny i dynamiczny wzrost sprzedazy, co powoduje zwigkszenie udziotu w/w producentéw
w rynku sprzetu komputerowego w Polsce. Ponadto zdaniem Zarzqdu zmiana partnera handlowego przez w/w dostawcow zwigzana
bytaby z poniesieniem znacznych kosztow pozyskania nowych kanatéw dystrybucii oraz czgsciowg utratq pozyji rynkowe;. Wszystko

to powoduie, ze ryzyko utraty obecnych kontrakiéw z dostawcq A i B jest w ocenie Spatki ograniczone.

Ryzyko kursowe

1 uwagi na zawarte umowy ze $wiatowymi dostawcami sprzetu informatycznego oraz strukturg zakupdw, z kidrych ponad 82%
pochodzi z importu i jest rozliczana w dewizach Spétka jest narazona na powstawanie dodatnich i viemnych rdznic kursowych.

W przypadku niekorzystego ksztattowania sig wahari waluty krajowej w stosunku do USD i wspdlnej waluty europejskiej istieje
ryzyko ujemnego ich wptywu na osiggane wyniki finansowe. Spétka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez transakcje zabezpieczaig-
ce z wykorzystaniem transakcji terminowych, opcji walutowych i innych instrumentow rynku finansowego, a takze poprzez dgzenie do
czestszego stosowania rozliczeri z dostawcami w ztotych polskich.

Ponadto w 2000 roku niektdrzy zachodni dostawcy Spétki zmienili system rozliczen finansowych, przechodzqc na rozliczenia w oparciv

o walute krajow, co przyczyni sig do zmniejszenia ryzyka walutowego.
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Ryzyko zadtuzenia i stép procentowych

Obecnie w strukturze pasywéw Spétki ponad 24% stanowig krétkoterminowe kredyty bankowe oraz bony handlowe. W wigkszosci
przypadkéw koszt pozyskania finansowania jest uzalezniony od biezqcych stop procentowych na rynku pienigznym (stawki WIBOR).
W przypadku wzrostu rynkowych stép procentowych istnieje ryzyko pogorszenia wynikéw finansowych. W celu zminimalizowania
tego efektu Spdtka stosuje instrumenty finansowe zabezpieczajqce przed wzrostem stop procentowych.

Jednoczesnie czgs¢ rodkow pozyskanych z Oferty Publicznej Emitent zamierza przeznaczy¢ na sptate zadtuzenia co istotnie ograni-

czy koszty finansowe, a tym samym wptyw wzrostu stp procentowych na wyniki finansowe w przysztosci.

Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz

Prognozy finansowe oraz zatozenia przyjgte do tych prognoz przedstawione w Rozdziale VI zostaty przygotowane przez Zarzqd
Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych znaczqeych zmian w otoczeniu Emitenta, prezen-
towane wyniki finansowe mogq ulec zmianie i pogorszeniu.

Wedtug Spétki, wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej po | pétroczu 2000 roku wskazujg, i nie jest konieczna weryfikacja

prognoz finansowych na 2000 rok.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych pracownikéw

Poziom osigganych przez Spatke wynikéw finansowych jest w znacznym stopniu uzalezniony od kluczowych pracownikéw, w tym
whaszcza Prezesa i zatozyciela Spétki, Jacka Studenckiego, oraz innych cztonkéw kadry zarzqdzajocej. Utrata kidregokolwiek
7 kluczowych pracownikéw moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spotki oraz osiggane przez nig wyniki.

Czynnikiem, ktory moze ograniczyc o ryzyko jest wprowadzany program opcji menedzerskich oraz istniejgcy system motywacyjny.

&RYZY KA ZWIAZANE 7 RYNKIEM KAPITALOWYM | Z WTORNYM OBROTEM AKCIAMI

Ryzyko niedojscia do skutku Oferty Sprzedazy Akcji serii B

Inwestorzy winni wzig¢ pod uwage, iz zaméwienia na akcje serii B sktadane bedq pod warunkiem zawieszajgcym objecia i optacenia
co najmniej 1.500.000 akeji serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji. Wobec warunkowosci zaméwieri jezeli
na Akcje serii D zostanie ztozona mniejsza ilos¢ zapiséw niz minimalna ilo$¢ emitowanych Akgji serii D to wowczas nie dojdzie

do skutku Oferta Sprzedazy Akqji serii B, nawet w przypadku gdy te Akcje zostatyby objete zaméwieniami i optacone.

Ryzyko zwiqzane ze zmianami w polskim systemie podatkowym

W zwigzku z toczqeymi sig negocjacjami w sprawie wejscia Polski do Unii Europejskiej istnieje ryzyko wprowadzenia znacznych zmian
do obecnie obowigzujgcych przepisow podatkowych. Koniecznos¢ dostosowania polskiego prawa do prawa europejskiego moze
w szczegdlnosci skutkowac nowelizacjq przepisow dotyczqcych opodatkowania przychoddw ze sprzedazy akgi i innych przychodéw
kapitatowych. W chwili obecnej niemozliwe jest jednak bardziej precyzyine okreslenie zakresu mozliwych zmian prawa polskiego.
Dlatego tez osoby, ktdre nabedq Akcje serii B, Ci D winny przed ich zbyciem zapozna¢ sig z obowigzujgcymi w tym czasie regulacjami,
wzglednie zasiegng¢ porady prawnej. Ponadto nalezy zauwazy, 7e brak nowelizacji Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Fizycznych spowoduie wygasniecie z dniem 1 stycznia 2001 r. zwolnienia podatkowego, o ktdrym mowa w art. 52 pkt. 1 lit. a

Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.
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Ryzyko opéinienia we wprowadzeniu Akcji do obrotu gietdowego lub odmowa wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego
Emitent dotozy wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji do obrotu giefdowego nastgpito w mozliwie krotkim terminie. Jednakze
uwzgledniajqc, iZ wprowadzenie do obrotu gietdowego wymaga uprzedniego uzyskania:

decyzji KPWiG o dopuszczeniu Akcji Spotki do publicznego obrotu,

postanowienia sqdu o rejestracji emisji Akcji,

decyzji KDPW o przyjgciu Akcji do depozytu i nadaniv im kodu,

decyzji Rady Gietdy o dopuszczeniu Akcji do obrotu gietdowego, oraz

stosownej decyzji Zarzqdu GPW o wprowadzeniu Akgji do obrotu gietdowego,
Larzqd nie moze zagwarantowad, iz wprowadzenie Akji do obrotu gietdowego nastgpi w terminach zatozonych przez Emitenta.
Nalezy dodatkowo podkreslic, ze Akcje serii C nie bedg wprowadzane do obrotu gietdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. w ciggu 2 lat liczqc, od dnia nabycia tych akeji przez osoby uprawnione w kolejnych latach frwania Programu Motywacyjnego.

Ryzyko zwiqzane z rejestracjq podwyzszenia kapitatu Spétki
Emitent nie jest w stanie wskaza¢, jok dtugo trwa¢ bedzie postepowanie zwigzane z rejestraciq przez Sad Rejestrowy uchwat
0 podwyzszeniu kapitatu akcyinego w drodze emisji Akgji serii Ci D. Wobec powyzszego inwestorzy winni wzig¢ pod uwage mozliwos¢

zwhoki w wydaniu im akgji.

Ryzyko ksztattowania sig przysztego kursu Akcji i ptynnosci obrotu
Kurs akeji i ptynnosc obrotu akcjami spétek notowanych na GPW zalezy od zlecedt kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow

gietdowych. Nie mozna wigc zapewnic, iz osoba nabywaijgca Akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujce; cenie.

Ryzyko zmiany zasad dystrybucii

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, 7e jezeli nie dosztaby do skutku oferta sprzedazy Akcji serii B Emitent oraz Wprowadzajgey chege
zaoferowac te akcje ponownie zmuszeni bedg do wprowadzenia istotnych zmian w zasadach dystrybucji. Wynika¢ to bedzie z fakty,
iz Akcje serii B w przypadku niedojscia do skutku pierwszej oferty sprzedazy nie bedg mogly by¢ sprzedawane w ramach pierwszej oferty

publicznej. W takim przypadku najprawdopodobnie dojdzie do zbycia przedmiotowych akeji na rynku wiémym gietdowym lub pozagietdowym.

Ryzyko zwiqzane z udziatem w procesie tworzenia "ksiggi popytu"

Inwestorzy uprawnieni do udziatu w procesie tworzenia "ksiegi popytu" powinni wzig¢ pod uwage, 7e ztozenie deklaraci zamiaru
dokonaniv zapisu na Akcje serii D oraz zfozenie zapisu zgodnie z wezwaniem skierowanym przez Oferujgeego za posrednictwem domu
maklerskiego - czfonka Konsorcjum Dystrybucyinego nie stanowi gwarancji przydzielenia Akji w ilosci okreslonej w wezwaniu
do zfozenia zapisu na Akcje serii D. Szczegdtowe zasady uczestnictwa w procesie tworzenia "ksiegi popytu" oraz sktadania zapisow

w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych zostaty opisane odpowiednio w pkt. 10.5.3.1 oraz pkt. 10.5.6 czesci | Rozdziatu Ill Prospekiu.
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POROWNYWALNE DANE
FINANSOWE EMITENTA
| GRUPY KAPITALOWEJ

Przedstawione ponizej dane finansowe sq zgodne ze sprawozdaniami finansowymi Spatki zamieszczonymi w Rozdziale VIII niniejszego
Prospektu - Sprawozdania finansowe.
Dane finansowe w tys. PLN, chyba 7e zaznaczono inaczej:

Tabela 1.1

_“ Sree Kupifciowu

Przychody ze sprzedazy 109 817 230 635 508 157 315967 611102
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyinej 4963 8 840 23 659 10 962 28 475
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2793 5470 13758 5691 11938
Zysk (strata) netto 1783 3017 8 657 3003 6 368
Aktywa razem 44 301 97 833 223 545 146 896 257 450
Zobowigzania razem 34 638 71530 179 366 120 037 216724
Zobowigzania krétkoterminowe 34 638 71530 175 480 120 037 212 838
Aktywa netto (kapitat wiasny) 9 424 26 189 41768 26175 39 465
Kapitat akeyiny 134 623 671 623 671
Liczba akcji (w sztukach) 133518 155771 167771 155771 167771
Zysk (strata) netto na jedng akcje (dane w PLN)* 13 21 52 21 38
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jednq akcje 0 0 0 0 0

* wskaznik zysk na akcje nie uwzglednia dokonanego splitu Akcji zgodnie z uchwatami NWZA nr 17 2
z dnia 15 czerwea 2000r
Irédto: Sprawozdania finansowe Spétki

W 1999 roku Grupa Techmex S.A. przechodzita proces restrukturyzacii i reorganizacii, w ramach ktdrego dokonano czesciowej zmiany
profilu dziatalnosci podmiotow zaleznych (w szczegdlnosci spétki American Computers & Games Sp. z 0.0., obecnie AC Serwis, kidra
w 1999 roku zanotowata strate w wysokosci 1,65 min ztotych). W zwigzku z powyzszym wynik finansowy Grupy Kapitatowej
70 1ok 1999 byt nizszy od zysku netto Emitenta. Ponadto na wartos¢ wyniku skonsolidowanego wptyw ma odpis wartosci firmy

7 konsolidacji, ktdry w 1999 roku wynidst 1.066 tys. zt.

WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE EFEKTYWNOS(
DZIMALNOSCI GOSPODARCZE) | ZDOLNOSC REGULOWANIA
Z0BOWIAZAN EMITENTA ORAZ JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Tabela 1.2

197 1998 [ 1999 | 1998 | 1999 |

Stopa zwrotu na kapitate wiasnym ! 20,9% 16,94% 25,48% b.d. 19,40%
Stopa zwrotu z aktywdw * 5,10% 4,25% 5,39% b.d. 3,15%
Rentownosc sprzedazy ° 1,62% 1,31% 1,70% 0,95% 1,04%
Stopa wyptaty dywidendy * 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Irédto: Obliczenia Spatki na podstawie sprawozdar finansowych Techmex S.A. i Grupy Kapitatowej
1) zysk netto / srednia wartos¢ kapitatéw whasnych
2) zysk netto / Srednia wartos¢ aktywdw
3) zysk netto / przychody ze sprzedazy
4) wyptacona dywidenda na 1 akejg / zysk netto na 1 akeje
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PODSTAWOWE ZASADY
POLITYKI ZARZADU
CO DO WYPHATY DYWIDENDY

TASADY POLITYKI ZARZADU €O DO WYPHATY DYWIDENDY —C Al
W OKRESIE OSTATNICH 3 LAT OBROTOWYCH

W okresie ostatnich trzech lat obrotowych zysk netto kolejnymi uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przekazywany byt

w catosci na kapitat zapasowy.

ZASADY POLITYKI ZARZADU CO DO WYPEATY DYWIDENDY W OKRESIE NAJBLIZSZYCH 3 LAT 0

Intencjg Zarzqdu jest aby w okresie najblizszych trzech lat obrotowych nie wnioskowa¢ o wyptate dywidendy. W odczuciv Zarzgdu
rezygnacja z wyptaty dywidendy lezy w interesie akcjonariuszy, gdyz pozwoli to na przyspieszenie rozwoju Grupy Techmex SA,,
co w dtuzszej perspektywie powinno wptyngé na zwigkszenie stopy zwrotu dla akcjonariuszy. Jednakie Zarzqd Emitenta nie moze
wykluczy¢ wnioskowania o wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy, w wysokosci nie wigkszej niz 10% zysku netto, gdy w wyniku
wystqpienia dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym nie bedzie mozliwe zapewnienie oczekiwanego przez akcjonariuszy

wzrostu wartosci Akgji.

OZNACZENIE TERMINU PODEJMOWANIA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE DECYZJI O WYPHACIE 0

DYWIDENDY

Igodnie z art. 390 Kodeksu Handlowego oraz § 12 ust.1 pkt 2) Statutu Spétki organem wasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku wzglednie pokryciu strat oraz o wypfacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore winno odbyc sig nie péznie]
niz w ciggu 6 miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy okresla termin

wyptaty dywidendy oraz date ustalenia prawa do dywidendy.

OINACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE WPROWADZANE DO PUBLICZNEGO OBROTU MAJA 0
UCZESTNICZYC W DYWIDENDZIE

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2000 r. dotychczas istniejgee akcje Spétki serii AO, AT i A
o numerach od 0000001 do 2383840 oraz od 2952929 do 3199872 zostaty oznaczone jako akcje serii A, natomiast akeje
serii B, B1, B2, B3, B4 oraz dotychczasowe Akcje serii A o numerach od 2383841 do 2952928 zostaty oznaczone jako akeje serii B.
Akcje serii AO, A i AT uczestniczyty w dywidendzie od dnia przeksztatcenia Spatki w spétke akcying tj. od dnia 2 listopada 1995 r.
Akcje serii B, o numerach od 00001 do 29413, B1, B2 i B3 uczestniczyty w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 lipca 1996 roku.
Akcje serii B o numerach 29414 do 33514 uczestniczyly w dywidendzie poczqwszy od dnia 25 listopada 1996 roku. Akcje serii C1
uczestniczyly w dywidendzie poczqwszy od dnia 30 czerwca 1998 1., a Akcje serii (2 poczqwszy od dywidendy wyptaconej za rok 1999
tj. od dnia 1 stycznia 1999 r. Akcje serii Ci D bedg uczestniczyly w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy 2000 1. to jest od dnia 1 stycznia 2000 r.
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@3> OKRESLENIE SPOSOBU OGEASZANIA INFORMACII O ODBIORZE DYWIDENDY

Informacja o zamiarze podiecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy wraz z jgj
projektowanq trescig zostanie przekazana w ciggu 24 godzin od zdarzenia w formie raportu biezqcego Komisji Papieréw Wartoscio-
wych i Gietd, Gietdzie Papierdw Wartosciowych oraz Polskiej Agencji Prasowej. W analogicznej formie Spétka przekaze informacje
o tresci podjetej uchwaty o wyptacie dywidendy jak réwniez o warunkach jej odbioru i wyptaty. W tym samym trybie Emitent poda
do publicznej wiadomosci wszelkie decyzie dotyczace deklaracji wyptaty lub wstrzymania wyptaty dywidendy, a takze ogtosi

0 odbiorze dywidendy.

@) OKRESLENIE WARUNKOW ODBIORU DYWIDENDY

Warunki wyptaty dywidendy ustali Zarzgd w porozumieniu z KDPW. Emitent jest ponadto zobowigzany, zgodnie 2 § 20 pkt. 1 Regulaminu GPW,
niezwtocznie poinformowac GPW o zamiarze wykonywania praw z papierdw juz notowanych, w tym prawa do dywidendy i uzgadniac z GPW

te decyzje w zakresie, w ktdrym mogg one miec wplyw na organizacjg i sposob przeprowadzania transakeii gietdowych.

@) WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UPRZYWILEJOWAN CO DO DYWIDENDY

W Spétce nie wystepujq zadne uprzywilejowania akgji co do dywidendy ani ograniczenia w jej odbiorze.
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CELE
EMISII

CELE EMISJI AKCII SERII C1D - @D

Igodnie z zatozeniami Zarzqdu Spétki, wptywy z emisji Akeji serii D po potrgceniu kosztéw Oferty Publicznej zostang przeznaczone
na cele rozwojowe, w tym inwestycje kapitatowe oraz zmiane 7rédet finansowania. W tabeli ponizej przedstawiono zbiorcze zesta-

wienie celow emisji wedtug priorytetow:

Tabela 1.3
" Catkowite naklady na K.V\.r.ota wplywéw z Sposéb fman'sowc'm.la
Cele emisji N emisji przeznaczona na pozostatej czesci
realizacje A Z
realizacje danego celu naktadéw
w min zt w min zt
Cele rozwojowe, w tym: 43-65

Wewnetrzne: 20-27 20-27
Budowa centrum logistycznego 15-20 15-20
Rozwdj 34 3-4

zintegrowanego

systemu zarzgdzania

Budowa bezpiecznej 2-3 2-3
sieci prywatnej dla

sieci partneréw

handlowych

Zewnetrzne: 23-38 23-33
Uruchomienie portala 8-10 8 Srodki wasne, kredyty
tematycznego skupionego na bankowe
rynku informatycznym
Rozwdj firmy opracowujacej 58 5 Kredyty bankowe oraz
oprogramowanie typu pozyczki
ERP/CRM*
Inwestycje kapitatowe 10-20 10-20
Zmiana zrédet 50-70 50-70

finansowania oraz
zwiekszenie kapitatu
obrotowego

Razem 93-135 93-130

* Zintegrowane systemy planowania zasobéw (Enterprise Resource Planning) przedsigbiorstwa oraz obstugi klienta

[Customer Relationship Management).

1. Budowa centrum logistycznego

Priorytetowym celem inwestycyjnym Emitenta jest sfinansowanie budowy nowoczesnego centrum logistycznego obstugujgcego
catq Grupe Kapitatowq. Centrum o powierzchni 10 tys. m? powstaje na terenie Bielskiego Parku Technologicznego, finansowanego
czesciowo z funduszu PHARE. Podstawowe przestanki utworzenia Centrum Logistycznego wynikajq z poszukiwania nowych, bardziej
efektywnych modeli prowadzenia dystrybucji, poszukiwania metod redukeji kosztéw, dgzenia do zdobycia przewagi konkurencyjnej
oraz osiqgnigcia lepszych metod komunikacji i usprawnienia ustug logistycznych. Zaprojektowane pod potrzeby Grupy Kapitatowej
Centrum pozwoli wdrozy¢ w petni nowoczesnq strategie logistyczng na bazie zintegrowanego systemu klasy ERP.

Ponadto Emitent planuje $wiadczyc dla klientow zewngtrznych kompleksowe ustugi logistyczne na podstawie tzw. umdw outsourcin-
gowych przy wykorzystaniu Infernetu.

Na dzieri sporzqdzenia prospekiu Spétka posiada zatwierdzony projekt koncepcyjny przedsiewziecia wraz z jego budzetem. Partne-

rem finansowym Emitenta jest Urzgd Miasta Bielska Biatej, kiry pozyskat na ten cel Srodki z funduszu PHARE.
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2. Rozwdj zintegrowanego systemu zarzqdzania

Techmex realizuje projekt rozwoju posiadanego systemu zarzgdzania informacjq w kierunku integracji partneréw handlowych
ze swoim procesem zarzqdzania zdarzeniami gospodarczymi w oparciu o Infernet. Realizowane jest to przez stopniowg modemizacje
uzywanego oprogramowania na rzecz oprogramowania klasy ERP /CRM.

Wykorzystanie technologii internetowych pozwala catkowicie zintegrowac z systemem dziatajgcym v Emitenta proces realizacii zakupu
i sprzedazy realizowany przez partnera. Moze to dotyczy¢ dokonania transakeji, uzyskania informadji o jej przebiegu
lub rozwiniecia w kierunku w petni interaktywnego ksztattowania oferty dealera.

W ramach rozwijanego systemu Emitent bedzie zapewniat implementacje elekironicznej wymiany informacji na poziomie transakgji
i dokumentaw.

3. Budowa wirtualnej bezpiecznej sieci prywatnej (VPN) dla partneréw handlowych Spétki

Jednym z zadan inwestycyjnych Emitenta w latach 2000-2001 jest uruchomienie Bezpiecznej Sieci Prywatnej (VPN) dla partnerow
handlowych Spétki. Dedykowane elekironiczne kanaty przeptywu danych oferowane przez Emitenta i przyjeta technologia majg
zapewniac bezpieczefistwo i szybkos¢ transmisji danych kilkakrotnie wyzsze niz standardy istniejgce aktualnie w kraju. W sieci
oferowany bedzie szeroki pakiet ustug realizowanych przez Intemet.

4. Uruchomienie portala tematycznego

Wainym ze strategicznego punktu widzenia celem bedzie réwniez budowa portala tematycznego (vortala) skupionego na rynku
informatycznym. Potrzeba budowy portala intemetowego wynika z przyrostu ilosci informacji dostepnych poprzez Internet. Podstawo-
wym zadaniem vortala bedzie gromadzenie, selekcja, aktualizacja oraz udostepnianie informacji z rynku informatycznego.

W szczegdlnosci vortal bedzie koncentrowat sig na ocenie ofert sprzedazy sprzetu komputerowego przez Internet oraz umozliwieniu
skfadania zamdwieri i zawierania transakeji na zasadzie dopasowywania ofert kupna i sprzedazy (podobnie jok na gietdach papierow
wartosciowych czy rynkach towarowych). Zadaniem vortala bedzie takze porzgdkowanie informacji oraz utatwienie znajdowania
i porwnywania informacji, pomoc przy podejmowaniu decyzji wyboru produktéw, ustug i technologii. Gtowne funkcje bedq obejmowa-
ty katalog produktéw, terminologii i poje¢, technologii, rynek pracy, informacje z zewngtrznych serwiséw informacyjnych
oraz pordwnywanie cen i warunki dostawy, a takze porady i pomoc w wyborze, katalog firm, kalendarium imprez i wydarzen, biblioteka
oprogramowania, aukgje, gietda wyrobdw i ustug oraz tqcza z innymi stronami internetowymi (tzw. links), listy dyskusyine, katalogi
norm prawnych.

5. Rozwéj firmy opracowujqcej oprogramowanie typu ERP/CRM

Przedmiotem dziatalnosci firmy jest stworzenie kompleksowego oprogramowania, zapewniajgcego obstuge marketingowg, handlowg
i serwisowq, a fakze obstuge handlu elekironicznego. System taki obejmowat bedzie obstuge klienta na bazie efektywnych rozwigzai
CRM zintegrowanych z systemami planowania zasobdw przedsigbiorstwa ERP. Dziatalnos¢ firmy polegac bedzie rowniez na prowadze-
niu sprzedazy licencji oraz bezposrednim i posrednim wdrazaniu, jok i $wiadczeniu ustug outsourcingowych i dzierzawieniv tak
opracowanego oprogramowania. Do$wiadczenie TX System Sp. z 0.0. zdobyte podczas wdrazania systemu ERP /CRM w Spétce zostanie
wykorzystane przy tworzeniu kolejnych edycji tego oprogramowania.

6. Inwestycie kapitatowe w podmioty z braniy informatycznej

Spétka zamierza przeznaczy¢ ok. 10 - 20 min PLN na dalszq ekspansie na rynku informatycznym oraz aktywny udziat w procesie
konsolidacji branzy. Jednoczesnie Emitent zamierza réwniez przeznaczy¢ czes¢ $rodkéw finansowych na wejscie na inne rynki $rodkowo-

europejskie poprzez przejmowanie lokalnych podmiotow lub budowe whasnych oddziatow handlowych.
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7. Imiana Zrddet finansowania
Dodatkowym celem emisii jest pozyskanie Srodkéw finansowych w celu sptaty czesci zadtuzenia. Realizacja powyzszego celu jest
istotna dla dalszego dynamicznego rozwoju Spotki. Jednoczesnie zmiana Zrddet finansowania zapewni wzrost efektywnosci dziato-
nia poprzez obnizenie kosztéw finansowych.
Na dziefi sporzqdzenia prospekiu emisyjnego Emitent korzystat z nastepujacych Zrddet finansowania:

a) krdtkoterminowe bony handlowe: wartos¢ zadtuzenia 36.000.000 PLN

b) krdtkoterminowe kredyty bankowe: wartos¢ zadtuzenia 31.000.000 PLN

Oznaczenie Kredytodawca Wysokosé Data Termin | Stopa oprocentowania | Wykorzystana
umowy kredytu zawarcia sptaty czesé kredytu na
umo 31.07.2000
Umowa Kredytowa nr | Bank Handlowy w 2039 900,00 USD  21.06.1999r. = 20.06.2000r. LIBOR 6M + 1,50 % p.a..
1 600-KBD-2127 Warszawie S.A. w dniu zawarcia umowy 2039 900,00 USD
wraz z Aneksem nr 21.06.2000r. | 18.12.2000r. oprocentowanie kredytu 9084 894,34 PLN
1/00 z dnia wynosito 6,86% p.a.
20.06.2000r.
Umowa Kredytowa nr Bank Handlowy w 1500 000,00 PLN  08.10.1999r.  16.01.2000r. suma zmiennej stopy bazowej
2 600-KBZ-2185 o Warszawie S.A. W’ Banku oraz statego 1384 437,16 PIN
kredyt w rachunku 3200 000,00 PLN  17.01.2000r.  06.10.2000r.  sktadnika w wysokosci 0,85%
biezgcym wraz z 4 000 000,00 PLN  24.07.2000r.  06.10.2000r. pkt. p.a.;
Aneksem nr 1 z dnia w dniu zawarcia umowy
14.01.2000r oraz zmienna stopa bazowa ,W"
Aneksem nr 2 z dnia banku wynosita 14,68 % p.a.,
24.07.2000 a fgczne oprocentowanie
kredytu wynosito 15,53 % p.a.
3 Umowa Kredytowa nr | Bank Handlowy w 3500 000,00 PLN = 08.10.1999r.  16.01.2000r. = suma zmiennej stopy bazowej
600-KOZ-2103 o Warszawie S.A. W’ banku oraz statego 1364 002,73 PLN
kredyt ptatniczy na 1800 000,00 PLN | 17.10.2000r. = 19.10.2000r. ' sktadnika w wysokosci 1,5%
cele inwestycyjne pkt.p.a. W dniu zawarcia
wraz z Aneksem nr 4 1225831,42PIN 20.10.2000r.  23.10.2000r. ' umowy fqczne oprocentowanie
z dnia 19.01.2000r. kredytu byto ustalone na
1800 000,00 PLN = 24.10.2000r. = 29.11.2000r. 15,00 %.
1 000 000,00 PLN = 30.11.2000r. 15.01.2001r.
4 Umowa Kredytowa nr - ABN AMRO Bank 1500 000,00 USD  15.01.1999r.  30.06.2000r. LIBOR 1M + 0,95 %
18/99 wraz z (Polska) S.A. 846 264,95 USD
Aneksem nr 2/18/99 01.07.2000r.  14.07.2000r. 3722 828,41 PLN
z dnia 30.12.1999r,
Aneksem nr 3/18/99 15.07.2000r.  28.07.2000r.
z dnia 30.06.2000r, 18.07.2000r.  29.12.2000r.
Aneksem nr 4/18/99
z dnia 14.07.2000
oraz aneks nr 5 z dnia
18.07.2000
5 Umowa Kredytowa nr | Bank Handlowy w 25000 000,00 PLN =~ 15.09.1999r. | 15.10.2001r. = suma zmiennej stopy bazowej
600-KNZ-2168 o Warszawie S.A. Banku ,W" i statego sktadnika 2578 356,51 PLN
kredyt rewolwingowy w wysokosci 0,85 % p.a.
6 Umowa Kredytowa nr ~ Bank Handlowy w 20 000 000,00 PLN  15.09.1999r.  15.10.2001r. WIBOR 3M + 0,85 % p.a.
600-KNZ-2167 o Warszawie S.A.
kredyt rewolwingowy
7 Umowa nr 88-66- Bank Przemystowo- 20 000 000,00 PLN | 15.03.2000r. 18.06.2000r. WIBOR + 0,4 %.
2000 o kredyt Handlowy S.A. 19 700 000,00 PIN | 19.06.2000r. 14.03.2001r. 19 638 064,06 PLN
krétkoterminowy w o/Bielsko-Biala 20 000 000,00 PLN = 03.08.2000r. 14.03.2001r.

rachunku biezgcym
wraz z Aneksem nr 2
z dnia
19.06.2000r.0raz
aneksem nr 3 z dnia
03.08.2000
RAZEM 37772583,21 PLN

Zomiarem Spétki jest sptacenie kredytow bankowych na fgczng kwote 30 - 40 min ztotych, w zaleznosci od wielkosci $rodkow
uzyskanych z emisji oraz sytuacji na rynku walutowym, w tym przede wszystkim kredytow dewizowych udzielonych
przez ABN AMRO i Bank Handlowy w Warszawie, czesci kredytow ztotéwkowych udzielonych przez Bank Handlowy w Warszawie
oraz Bank Przemystowo-Handlowy. W dalszej kolejnosci wykupione zostang emisje bonéw handlowych.

Przychody z emisji, w okresie od momentu ich pozyskania do wydatkowania bedq lokowane w skarbowe papiery wartosciowe

oraz lokaty bankowe.
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@0 CELE EMISII AKCII SERII €

Celem emisji Akqji serii C jest realizacja programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej Spétki obejmujgcego program opaii
menedzerskiej. Srodki z emisii Akeji serii C zostang przeznaczone na pokrycie koszfow zwigzanych z wdrozeniem programu motywe-

cyinego obejmujqcych koszty doradztwa prawnego i finansowego oraz na zasilenie kapitatu obrotowego Spétki.

PODSTAWOWE CZYNNIKI MAJACE WPEYW NA CENE EMISYINA
| CENE SPRZEDAZY OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ ZASADY JEJ USTALENIA

Cena Akgji serii B i D, z wytqczeniem Akqii serii D oferowanych w ramach Transzy Pracownicze, bedzie ceng statq i jednolitg i bedzie
miescic si¢ w przedziale od <% do <% PLN za Akcje. Informacja o przedziale Ceny Akgji zostanie opublikowana najpdznie]
w dniu 29 wrzesnia 2000r. Spétka w porozumieniu z Oferujgcym okresli ceng uwzgledniajge w szczegdlnosc:

- oceng poziomu i wrazliwosci cenowej popytu na podstawie procesu budowania "ksiegi popytu”,

- warto$¢ spétki okreslong metodg pordwnawczg w stosunku spétek o zblizonym profilu dziotalnosd,

- przewidywane przyszte wyniki Spotki,

- oczekiwania, co do rozwoju rynku kapitatowego w Polsce,

- przewidywany rozwdj polskiego rynku informatycznego

Cena Akgji zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej ustaleniu, lecz nie pdzniej niz na dwa dni robocze
przed rozpoczeciem Oferty Publicznej w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych.

Cena emisyjna Akgji serii D oferowanych w ramach Transzy Pracowniczej bedzie réwna Cenie Akgji pomnigjszonej o 10% dyskonto
7 uwzglednieniem zaokrgglen w dét do 10 groszy.

Cena emisyjna Akcji serii C bedzie rowna ich wartosci nominalnej i wynosic bedzie 1 PLN. Cena nabycia Akgji serii C przez Osoby
Uprawnione bedzie sumaq ich ceny emisyjnej zaptaconej przez Subemitenta Ustugowego oraz kosztu pienigdza, wyznaczonego
przez Subemitenta Ustugowego. Cena nabycia Akgji serii C przez Osoby Uprawnione zostanie okreslona przez Subemitenta Ustugowego.

0soby Uprawnione zostang poinformowane o cenie nabycia w skierowanej do nich ofercie.

WARTOSC KSIEGOWA
NETTO | ZOBOWIAZANIA
EMITENTA

Wartosc ksiggowa netto na dziefi 30 czerwea 2000r. wynosita 44 319 tys. PLN
Zobowigzania na dziei 30 czerwea 2000r. wynosity 137 204 tys. PLN

Powyisze dane byty przedmiotem badania biegtego rewidenta.

STOPIEN OBNIZENIA
WARTOSCI KSIEGOWE) NETTO
NA JEDNA AKCIE

Stopieri obnizenia wartosci ksiegowej netto na 1 Akcje serii C ustalony zostat przez porwnanie wartosci wktadéw pieniginych

wnoszonych przez nabywcow Akcji w ramach Publicznej Subskrypcii z wartosciq wktadow wniesionych przy poprzednich emisjach.
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Cena 1 Akgji 1,00 zt

Wartosc ksiggowa netto na 1 akje przed emisjg (na 30 czerwca 2000r.)* 8,26 ot
Obnizenie wartosci ksiggowej na 1 akcjg w wyniku emisji 0,38 #
Wartosc ksiggowa netto na 1 akcjg po emisji (pro forma) 1,81
Wazrost wartosci ksiggowej netto na 1 nabywanq Akcje 6,87

* Wartos¢ ksiegowa na jedng akeje zostata ustalona na podstawie wartosci ksiggowej Techmex SA na dzieri 30 czerwca 2000 1.

i liczby akeji rownej 5.368.672 akde.

Tabela 1.4 : Proporcje w strukturze kapitatu akcyjnego Spétki

kapitatu Spétki zaptacona
I el el Kl T
zi) (z4)

Dotychczasowi akcjonariusze 5.368.672 94,70 26.947.975 98,9 5,02zt
Nowi nabywcy 300.000 5,30 300.000 1,1 1,00 zt
RAZEM 5.668.672 100,0 27.247.975 100,00 4,81 zt

Stopiert obnizenia wartosci ksiggowej netto na 1 Akcje serii D ustalony zostat przez pordwnanie wartosci wktadow pienigznych
wnoszonych przez nabywcéw Akgji w ramach Publicznej Subskrypcji z wartoscig wktadéw wniesionych przy poprzednich emisjach.

Przewidywany przedziat ceny 1 Akgjiz <% - <% 2.

Cena 1 Akdi X
Wartosc ksiggowa netto na 1 akje przed emisjg (na 30 czerwca 2000r.)* 7,87 #
Wazrost wartosci ksiggowej na 1 akcjg w wyniku emisji 1t
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akeje po emisji (pro forma) X
Obnizenie wartosci ksiggowej netto na 1 nabywangq Akcje X

* Wartos¢ ksiggowa na jednq akcje zostata ustalona na podstawie wartosci ksiggowej Techmex S.A. na dzieri 30 czerwca 20001,

przy uwzglednieniv emisji akeji serii C, i liczby akeji rwnej 5.668.672 akcje.

Tabela 1.5 Proporcie w strukturze kapitatu akcyjnego Spétki - zaktadajgc objecie 2.500.000 Akeji serii D

Nabyte akcje tqczny wkiad pieniezny do|  Srednia cena
kapitatu Spétki zaptacona
Wartosé (tys. Za 1 akcje
zt) (zh)
Dotychczasowi akcjonariusze 5.668.672 69,40 :
Nowi nabywcy 2.500.000 30,60 . .
RAZEM 8.168.672 100,0 . 100,00

Tabela 1.6 : Proporc]e w strukturze kapitatu akeyjnego Spétki - zaktadajac objgcie 1.500.000 Akgji serii D

Nabyte akcje tqczny wkiad pieniezny do Srednlu cena
kapitatu Spotki zap Iccona
Wartosé (tys. Za 1 akcje
zi) (zh)
Dotychczasowi akcjonariusze 5.668.672 79,08
Nowi nabywcy 1.500.000 20,92 . :
RAZEM 7.168.672 100,0 . 100,00

* do wykiczenia przyjeto wartosci pro forma po zarejestrowaniu Akcji serii C
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