
TECHMEX S.A.
Zmiany i uzupe³nienia do Prospektu Emisyjnego Techmex S.A.

z siedzib¹ w Bielsku-Bia³ej
Zarz¹d Techmex S.A. z siedzib¹ w Bielsku-Bia³ej, po przeanalizowaniu bie¿¹cej sytuacji rynkowej,
podj¹³ decyzjê o kontynuowaniu procesu wprowadzania Techmex S.A. na Warszawsk¹ Gie³dê Papie-
rów Warto�ciowych w Warszawie S.A. celem pozyskania �rodków na realizacjê programu inwestycyj-
nego, restrukturyzacjê zad³u¿enia oraz dalszy rozwój Spó³ki. W zwi¹zku
z powy¿szym Zarz¹d Spó³ki, w porozumieniu z Rad¹ Nadzorcz¹, Wprowadzaj¹cym oraz Oferuj¹cym
podj¹³ decyzjê o otwarciu Oferty Publicznej z dniem 20 listopada 2000 roku.
Spó³ka planuje zadebiutowaæ na rynku podstawowym.

Dzia³aj¹c na podstawie art. 81 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami warto�ciowymi (Dz. U. nr 116 poz. 754) Zarz¹d Techmex S.A.
z siedzib¹ w Bielsk-Bia³ej, informuje o nastêpuj¹cych zmianach i uzupe³nieniach do Prospektu Emisyjnego z dnia 30 czerwca 2000 roku, aktualizowanego na dzieñ 31 lipca
2000 roku, którego tre�æ zosta³a zmieniona i uzupe³niona og³oszeniem z dnia 29 wrze�nia 2000 r.

Prognozy finansowe
Przedstawione poni¿ej prognozy finansowe zosta³y opracowane z uwzglêdnieniem za³o¿eñ makroekonomicznych, obejmuj¹cych poziom inflacji, kurs wymiany

z³otówki oraz za³o¿eñ wewnêtrznych dotycz¹cych wzrostu sprzeda¿y i poziomu kosztów operacyjnych. Prognozy oparte s¹ tak¿e na za³o¿eniach dotycz¹cych planowanych
inwestycji oraz wykorzystania �rodków pochodz¹cych z publicznej emisji akcji.

Prognozy zawarte w niniejszym dokumencie oparte s¹ na szacunkowych kalkulacjach, które mog¹ byæ obarczone b³êdem ze wzglêdu na zmienno�æ sytuacji gospodar-
czej i rynkowej bêd¹cej poza kontrol¹ Emitenta. Ewentualne odchylenia od przyjêtych za³o¿eñ w zakresie wy¿ej wymienionych parametrów mog¹ mieæ wp³yw na faktyczne
wyniki Spó³ki i Grupy Kapita³owej. W zwi¹zku z powy¿szym niniejsze prognozy nie mog¹ stanowiæ gwarancji ich realizacji ani pe³nego obrazu wyników dzia³alno�ci
Spó³ki.

Potencjalni inwestorzy powinni zwróciæ uwagê na fakt, ¿e prognozy przysz³ych wyników dzia³alno�ci s¹ z za³o¿enia niepewne i w zwi¹zku z tym zaleca siê zastoso-
wanie w³asnej oceny prognoz.

Prognoza wyników finansowych na rok 2000
Podstawowym czynnikiem dokonania korekt planu finansowego na 2000 r. by³o podjêcie decyzji o nie otwieraniu Oferty Publicznej TECHMEX S.A. (raport bie¿¹cy

numer 4/2000 z dnia 29 wrze�nia 2000 r.) w terminach przedstawionych w prospekcie emisyjnym.
W zwi¹zku z tym faktem Spó³ka nie by³a w stanie zrealizowaæ zak³adanego planu inwestycyjnego, a w szczególno�ci dokonaæ sp³aty czê�ci zad³u¿enia kredytowego

zgodnie z przedstawionymi w prospekcie emisyjnym za³o¿eniami do prognozy wyników finansowych Emitenta (punkt 5.4 Rozdzia³ VI Oceny i prognozy Emitenta).
Prognoza wyników finansowych na rok 2001 Grupy Kapita³owej TECHMEX S.A. zosta³a opracowana przez Zarz¹d Spó³ki w oparciu o ni¿ej przedstawione

za³o¿enia:
1. prognozowane roczne tempo wzrostu rynku informatycznego wyniesie w 2001 roku 10% w warto�ciach realnych
2. tempo wzrostu produktu krajowego brutto (PKB) wyniesie 5,0%
3. �rednioroczna wielko�æ inflacji wyniesie 7,5%
4. �rednioroczna bankowa stawka oprocentowania kredytów (WIBOR) wyniesie 17,5%
5. Emitent przeprowadzi emisjê publiczn¹ akcji serii D w 2000 roku
6. Emitent zrealizuje przedstawiony w prospekcie program inwestycyjny, który zostanie sfinansowany ze �rodków z emisji publicznej
Baz¹ dla przygotowania projekcji wyników finansowych dla Grupy Kapita³owej by³y plany gospodarcze Spó³ki oraz podmiotów zale¿nych od TECHMEX S.A..

Prognoza zosta³a sporz¹dzona tylko i wy³¹cznie dla Grupy Kapita³owej TECHMEX S.A. i  uwzglêdnia wp³ywy i koszty pozosta³ych spó³ek Grupy TECHMEX S.A. jak i
równie¿ wzajemne rozliczenia.

Podstawow¹ zasad¹ przyjêt¹ podczas konstruowania prognozy by³o za³o¿enie, i¿ do prognozy sprzeda¿y przyjmuje siê zak³adane wzrosty sprzeda¿y na poszczegól-
nych produktach oraz prawdopodobne przychody ze sprzeda¿y nowych produktów wprowadzonych do oferty Grupy Kapita³owej TECHMEX S.A.

Od strony kosztowej prognoza zosta³a oparta na bie¿¹cej realizacji bud¿etów przyjêtych w ramach Spó³ki oraz podmiotów zale¿nych. Bud¿ety te stanowi¹ sumê
bud¿etów poszczególnych komórek organizacyjnych TECHMEX S.A. oraz pozosta³ych spó³ek z grupy kapita³owej.

W Spó³ce oraz Grupie Kapita³owej TECHMEX S.A. prowadzony jest sta³y monitoring realizacji planów i bud¿etów, zarówno od strony przychodów ze sprzeda¿y,
uzyskiwanej rentowno�ci sprzeda¿y jak i poziomu kosztów operacyjnych i finansowych. Jednocze�nie, w okresach miesiêcznych Zarz¹d TECHMEX S.A. otrzymuje
raporty dotycz¹ce okresowego wykonania planu gospodarczego Spó³ki oraz planów jednostkowych poszczególnych podmiotów zale¿nych, wraz z uaktualnion¹ prognoz¹
wykonania planów w danym roku kalendarzowym.

Na tej podstawie - je�li zajdzie taka konieczno�æ - Zarz¹d Spó³ki mo¿e dokonaæ korekty planu i prognozy wyników. Ewentualna zmiana prognozy mo¿e zostaæ
dokonana, je�li wyst¹pi¹ okoliczno�ci, mog¹ce mieæ wp³yw na zmianê dowolnego elementu prognozy o co najmniej 10%.

ROK 2000

TECHMEX GRUPA TECHMEX

Pierwotne

plany

Aktualizacja Zmiana Pierwotne

plany

Aktualizacja Zmiana

Sprzeda¿ 722,820 659,996 -8,69% Sprzeda¿ 830,461 769,584 -7,33%
Zysk operacyjny 30,306 30,281 -0,08% Zysk operacyjny 31,708 32,176 1,48%
Mar¿a zysku oper. 4,19% 4,59% Mar¿a zysku oper. 3,82% 4,18%
Zysk netto 15,653 13,072 -16,49% Zysk netto 14,096 12,407 -11,98%

ROK 2001

GRUPA TECHMEX

Sprzeda¿ 980,000
Zysk operacyjny 44,000
Mar¿a zysku oper. 4,49%
Zysk netto 25,000

WYCI¥G Z CZÊ�CI I ROZDZIA£U III PROSPEKTU EMISYJNEGO TECHMEX S.A.

10. ZASADY DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH AKCJI
10.1. Podmiot oferuj¹cy Akcje serii B, D i C

Podmiotem oferuj¹cym Akcje jest:
CA IB Securities S.A.
Warszawskie Centrum Finansowe
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
tel: (22) 520-9999, fax: (22) 520-9998
Zamówienia na Akcje serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych bêd¹ przyjmowane we wszystkich punktach obs³ugi klienta wymienionych w Rozdziale 10, w

za³¹czniku numer 5.
Zapisy na Akcje serii D w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych bêd¹ przyjmowane wy³¹cznie w nastêpuj¹cych punktach obs³ugi klienta w Warszawie:
· CA IB Securities, ul. Emilii Plater 53,
· CDM PEKAO, ul. Wo³oska 18,
· DM BIG BG, Al.. Jana Paw³a II 15,
· DI BRE Banku, ul. Wspólna 47/49,
· DM WBK, Al. Jana Paw³a II 25.
Zapisy na Akcje serii D w Transzy Pracowniczej bêd¹ przyjmowane w punktach obs³ugi klienta COK BH w Bielsku-Bia³ej, Pl. Ratuszowy 5 oraz w Warszawie, przy

ul. Cha³ubiñskiego 8.
10.2. Zasady ogólne

Oferta Publiczna obejmuje Ofertê Sprzeda¿y i Publiczn¹ Subskrypcjê Akcji.  Wprowadzaj¹cy oferuje do sprzeda¿y w ramach Oferty Sprzeda¿y od 1.000.000 do
1.666.000 Akcje serii B, o warto�ci nominalnej 1 z³ ka¿da, o ³¹cznej warto�ci nominalnej od 1.000.000 do 1.666.000 z³, a Emitent oferuje w drodze Publicznej Subskrypcji
2.500.000 Akcji serii D o warto�ci nominalnej 1 z³ ka¿da, o ³¹cznej warto�ci nominalnej 2.500.000 z³.

Oferta Mened¿erska obejmuje 300.000 Akcji Serii C o warto�ci nominalnej 1 z³ ka¿da, o ³¹cznej warto�ci nominalnej 300.000 z³, oferowanych przez Spó³kê w ramach
Programu Motywacyjnego dla kadry zarz¹dzaj¹cej.

Akcje oferowane s¹ na nastêpuj¹cych zasadach:
- 500.000 Akcji serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych,
- 2.450.000 Akcji Serii D oraz od 500.000 do 1.166.000 Akcji serii B w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych,
- 50.000 Akcji serii D w Transzy Pracowniczej,
- 300.000 Akcji serii C w ramach Oferty Mened¿erskiej.
Wprowadzaj¹cy okre�li wielko�æ Oferty Sprzeda¿y najpó�niej w dniu ustalenia Ceny Akcji.  Wprowadzaj¹cy zastrzega sobie prawo zmniejszenia oferowanych Akcji

serii B w zale¿no�ci od popytu na Akcje, przy czym minimalna liczba Sprzedawanych Akcji nie mo¿e byæ mniejsza ni¿ 500.000 Akcji.
W celu zapewnienia objêcia jak najwiêkszej liczby Akcji dopuszcza siê na etapie przydzia³u Akcji mo¿liwo�æ przesuniêcia Akcji pomiêdzy transzami, a w szczegól-

no�ci Akcji serii B z Transzy Inwestorów Instytucjonalnych do Transzy Inwestorów Indywidualnych, Akcji serii B z Transzy Inwestorów Indywidualnych do Transzy
Inwestorów Instytucjonalnych oraz Akcji serii D z Transzy Pracowniczej do Transzy Inwestorów Instytucjonalnych, przy czym ilo�æ Akcji serii B w Transzy Inwestorów
Indywidualnych nie bêdzie mniejsza ni¿ 500.000 Akcji w przypadku wyst¹pienia nadsubskrypcji w tej transzy.

Inwestorom subskrybuj¹cym Akcje serii D w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych mog¹ zostaæ przydzielone równie¿ Akcje serii B na zasadach opisanych w
Prospekcie.

Szczegó³owe zasady przydzia³u Akcji, w tym zasady dokonywania przesuniêæ Akcji pomiêdzy poszczególnymi transzami,  zosta³y opisane w punkcie 10.9 czê�ci I
niniejszego Rozdzia³u Prospektu.

Zwraca siê uwagê potencjalnym inwestorom, ¿e zgodnie z zasadami sprzeda¿y zamówienia na akcje serii B bêd¹ wa¿ne pod warunkiem zawieszaj¹cym objêcia i
op³acenia co najmniej 1.500.000 Akcji serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji.

Sprzeda¿ Akcji serii B nie jest subskrypcj¹ w rozumieniu przepisów Kodeksu Handlowego.
Przy podejmowaniu decyzji o terminie otwarcia Publicznej Subskrypcji Emitent i Wprowadzaj¹cy kierowa³ siê stanowiskiem, ¿e tylko jednoczesny sukces Oferty

Sprzeda¿y Akcji serii B i Publicznej Subskrypcji Akcji serii D umo¿liwi ³¹czn¹ realizacjê celów Oferty Publicznej, jakimi s¹ przede wszystkim pozyskanie w drodze nowej
emisji �rodków na przeprowadzenie zamierzonych inwestycji przez Spó³kê, wprowadzenie Akcji Spó³ki do obrotu gie³dowego na rynku podstawowym, warunkowane
miêdzy innymi odpowiednim rozproszeniem akcjonariatu uzyskanym poprzez skierowanie czê�ci Oferty Sprzeda¿y do inwestorów indywidualnych, oraz zapewnienie
Akcjom odpowiedniej p³ynno�ci w obrocie gie³dowym. Dlatego te¿ w przypadku niepowodzenia Oferty Sprzeda¿y Emitent mo¿e odsun¹æ w czasie otwarcie Publicznej
Subskrypcji.

Przez jednoczesny sukces Oferty Sprzeda¿y i Publicznej Subskrypcji rozumie siê objêcie zamówieniami/zapisami i nale¿yte op³acenie przynajmniej 1.000.000 Akcji
serii B oraz 1.500.000 Akcji serii D.

Akcje Serii C, zgodnie z uchwa³¹ nr 11 WZA z dnia 23 czerwca 2000 r. w sprawie podwy¿szenia kapita³u akcyjnego w drodze publicznej emisji akcji serii C z
wy³¹czeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian statutu Spó³ki s¹ emitowane w zwi¹zku z realizacj¹ Programu Motywacyjnego dla cz³onków
organów oraz pracowników Spó³ki. Akcje serii C zostan¹ objête przez instytucjê finansow¹ pe³ni¹c¹ funkcjê Subemitenta Us³ugowego, która na mocy umowy o subemisjê
us³ugow¹ zobowi¹zana bêdzie oferowaæ Akcje serii C cz³onkom Zarz¹du oraz wskazanym przez Zarz¹d cz³onkom kadry kierowniczej Spó³ki, na zasadach okre�lonych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego, który zosta³ uchwalony przez Radê Nadzorcz¹ i stanowi Za³¹cznik nr 6 do Prospektu.
10.3. Zasady szczegó³owe
10.3.1 Osoby uprawnione do objêcia Akcji Oferowanych
10.3.1.1. Osoby uprawnione do nabywania Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji serii B i D w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych s¹ inwestorzy, którzy wezm¹ udzia³ w procesie budowania "ksiêgi
popytu" zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 10.5.3 czê�ci I niniejszego Rozdzia³u Prospektu i do których zostan¹ skierowane przez Oferuj¹cego bezpo�rednio lub za
po�rednictwem biura maklerskiego - cz³onka Konsorcjum Dystrybucyjnego wezwania do z³o¿enia zapisu w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych:
a) Inwestorzy krajowi uprawnieni do obejmowania Akcji serii B i D:

· osoby prawne maj¹ce siedzibê w kraju,
· zarz¹dzaj¹cy cudzym pakietem papierów warto�ciowych na zlecenie;
· inne podmioty okre�lone w Art.2 pkt.1 lit b) Ustawy Prawo dewizowe z dnia 18 grudnia 1998 r. (Dz. U. z dnia 28 grudnia), maj¹cy siedzibê w kraju
posiadaj¹cym zdolno�æ zaci¹gania zobowi¹zañ i nabywania praw we w³asnym imieniu;

b) Inwestorzy zagraniczni uprawnieni do obejmowania Akcji B i D s¹:
· osoby prawne nie maj¹ce siedziby w kraju;
· zarz¹dzaj¹cy cudzym pakietem papierów warto�ciowych na zlecenie;
· inne podmioty okre�lone w Art.2 pkt.2 lit b), c) i d) Ustawy Prawo dewizowe z dnia 18 grudnia 1998 r. (Dz.U. z dnia 28 grudnia), posiadaj¹cy zdolno�æ
zaci¹gania zobowi¹zañ i nabywania praw we w³asnym imieniu.
Inwestorzy zagraniczni zamierzaj¹cy nabyæ Akcje winni zapoznaæ siê z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.
Zapisy sk³adane przez towarzystwo funduszy powierniczych lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu w³asnym, odrêbnie na rzecz poszczególnych

funduszy zarz¹dzanych przez towarzystwo funduszy stanowi¹, w rozumieniu niniejszego Prospektu, zapisy odrêbnych inwestorów.
10.3.1.2. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych s¹ osoby fizyczne maj¹ce miejsce zamieszkania w kraju lub za granic¹
oraz jednostki organizacyjne wymienionych osób fizycznych nie posiadaj¹ce osobowo�ci prawnej, utworzone zgodnie z prawem polskim.

Inwestorzy zagraniczni zamierzaj¹cy nabyæ Akcje winni zapoznaæ siê z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.
10.3.1.3. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii D w Transzy Pracowniczej

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji serii D w Transzy Pracowniczej, s¹ pracownicy Spó³ki, którzy s¹ zatrudnieni w Spó³ce na podstawie umowy o pracê
na czas okre�lony lub nieokre�lony przynajmniej od dnia poprzedzaj¹cego dzieñ stanowi¹cy pierwszy dzieñ przyjmowania zamówieñ na Akcje serii B w Transzy Inwesto-
rów Indywidualnych. Lista pracowników uprawnionych do obejmowania Akcji serii D w Transzy Pracowniczej dostêpna bêdzie w siedzibie Spó³ki, siedzibie Oferuj¹cego
oraz w POKach przyjmuj¹cych zapisy na Akcje serii D w Transzy Pracowniczej.
10.3.2. Podmiot uprawniony do obejmowania Akcji serii C w ramach Oferty Mened¿erskiej

Podmiotem uprawnionym do nabycia Akcji serii C w publicznej subskrypcji jest Subemitent Us³ugowy.  Subemitent Us³ugowy winien spe³niaæ warunek okre�lony w
art. 77 ust. 5 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto�ciowymi.
10.4.  Terminy Oferty Publicznej i Oferty Mened¿erskiej
10.4.1. Harmonogram dzia³añ zwi¹zanych z Ofert¹ Sprzeda¿y, Publiczn¹ Subskrypcj¹ i Ofert¹ Mened¿ersk¹

Ca³okszta³t dzia³añ zwi¹zanych z Ofert¹ Sprzeda¿y, Publiczn¹ Subskrypcj¹ i Ofert¹ Mened¿ersk¹ odbywaæ siê bêdzie zgodnie z nastêpuj¹cym harmonogramem:

TABELA 3.3 : HARMONOGRAM

Nie pó�niej ni¿ 17 listopada 2000 r. Publikacja Przedzia³u Cenowego Akcji

20 listopada 2000 r. Otwarcie Oferty Publicznej

20 listopada - 24 listopada 2000 r. Proces budowania "ksiêgi popytu" - zgodnie z pkt. 10.5.3 Prospektu

20 listopada - 24 listopada 2000 r. Przyjmowanie zamówieñ na Akcje serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych zgodnie z pkt. 10.5.4. Prospektu

24 listopada 2000 r. Otwarcie Oferty Mened¿erskiej. Przyjmowanie zapisów na Akcje serii C zgodnie z pkt. 10.5.2. Prospektu
Przydzia³ Akcji serii C zgodnie z pkt. 10.9. Zamkniêcie Oferty Mened¿erskiej.

Nie pó�niej ni¿ 25 listopada 2000 r. Ustalenie Ceny Akcji oraz wielko�ci Oferty Sprzeda¿y zgodnie z pkt. 10.5.3. Prospektu
Publikacja Ceny Emisyjnej oraz wielko�ci Oferty Sprzeda¿y przez przes³anie informacji do KPWiG, GPW i agencji
informacyjnej

28 listopada 2000 r. Wysy³anie wezwañ  do z³o¿enia zapisu w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych inwestorom bior¹cym udzia³ w
procesie budowania "ksiêgi popytu"

29 listopada - 30 listopada 2000 r. Otwarcie Publicznej Subskrypcji.  Przyjmowanie zapisów na Akcje serii D w Transzy Pracowniczej zgodnie z pkt.
10.5.5

29 listopada - 30 listopada 2000 r. Otwarcie Publicznej Subskrypcji.  Przyjmowanie zapisów na Akcje serii D w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych
zgodnie z pkt.10.5.6

Nie pó�niej ni¿  1 grudnia 2000 r. Zamkniêcie Publicznej Subskrypcji i Oferty Sprzeda¿y.  Zamkniêcie Oferty Publicznej, zgodnie z pkt. 10.8

Nie pó�niej ni¿ 2 grudnia 2000 r. Przydzia³ Akcji serii B i D na zasadach opisanych w pkt. 10.9

Spó³ka i Wprowadzaj¹cy zastrzegaj¹  mo¿liwo�æ zmiany powy¿szych terminów. W przypadku zmiany dowolnego z podanych terminów, stosowna informacja zostanie
og³oszona najpó�niej na 2 dni przed pierwotnym terminem.  Og³oszenia zostan¹ zamieszczone w dzienniku "Rzeczpospolita" oraz "Gazeta Gie³dy Parkiet".
10.5. Zasady i miejsce sk³adania zapisów/przyjmowania zamówieñ na akcje oraz termin zwi¹zania zapisem/zamówieniem
10.5.1. Oferta Sprzeda¿y i Publiczna Subskrypcja - informacje ogólne

Oferta Sprzeda¿y w Transzy Inwestorów Indywidualnych zostanie przeprowadzona w drodze sk³adania przez inwestorów zamówieñ, z podaniem liczby zamawianych
Akcji serii B oraz ceny stanowi¹cej najwy¿sz¹ cen¹ z Przedzia³u Cenowego Akcji.

Publiczna Subskrypcja Akcji w Transzy Pracowniczej zostanie przeprowadzona w drodze sk³adania przez pracowników zapisów z podaniem liczby Akcji objêtych
zapisem po sta³ej Cenie Akcji, z uwzglêdnieniem 10% dyskonta, okre�lonej zgodnie z pkt 10.5.3 Prospektu.

Publiczna Subskrypcja Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych, zostanie przeprowadzona w drodze sk³adania przez inwestorów zapisów z podaniem liczby
Akcji objêtej zapisem po sta³ej Cenie Akcji, okre�lonej zgodnie z pkt 10.5.3 Prospektu.
10.5.2. Oferta Mened¿erska - informacje ogólne

Otwarcie publicznej subskrypcji Akcji serii C oraz rozpoczêcie i zakoñczenie przyjmowania zapisów nast¹pi w dniu 24 listopada 2000 r.  Zamkniêcie publicznej
subskrypcji Akcji serii C nast¹pi 24 listopada 2000 r. Zarz¹d Spó³ki zawiadomi o  doj�ciu emisji do skutku w ci¹gu 14 dni od dnia zamkniêcia publicznej subskrypcji Akcji
serii C.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany powy¿szych terminów.  W przypadku zmiany dowolnego z podanych terminów, stosowna informacja zostanie og³oszona
najpó�niej na 2 dni przed pierwotnym terminem.  Og³oszenia zostan¹ zamieszczone w dzienniku "Rzeczpospolita" oraz "Gazeta Gie³dy Parkiet".
10.5.2.1 Cena emisyjna Akcji serii C

Cena emisyjna Akcji serii C jest równa cenie nominalnej Akcji serii C, tj. wynosi 1 z³.  Cena nabycia Akcji przez Osoby Uprawnione bêdzie sum¹ ich ceny emisyjnej
zap³aconej przez Subemitenta oraz kosztu pieni¹dza, wyznaczonego przez Subemitenta. Jednolita cena nabycia Akcji serii C przez Osoby Uprawnione zostanie okre�lona
w umowie o subemisjê us³ugowa, o której mowa w pkt. 8 czê�ci I niniejszego rozdzia³u Prospektu.  O cenie nabycia Akcji Subemitent poinformuje Osoby Uprawnione w
kierowanej do nich ofercie nabycia akcji.
10.5.3. Ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii B i D

Cena jednej Akcji bêdzie cen¹ sta³¹, jednolit¹ dla wszystkich transz i serii Akcji objêtych Ofert¹ Publiczn¹, ustalon¹ w drodze porozumienia Wprowadzaj¹cego i Rady
Nadzorczej, z uwzglêdnieniem 10% dyskonta w Transzy Pracowniczej, i bêdzie mie�ciæ siê w Przedziale Cenowym, który zostanie opublikowany na dwa dni robocze przed
rozpoczêciem Oferty Sprzeda¿y. Cena Akcji bêdzie ustalona na podstawie rekomendacji Oferuj¹cego, który we�mie pod uwagê deklaracje zamiaru z³o¿enia zapisu na
Akcje z³o¿one przez inwestorów w ramach procesu budowania "ksiêgi popytu" przeprowadzonego w�ród inwestorów zainteresowanych subskrybowaniem Akcji serii D w
Transzy Inwestorów Instytucjonalnych oraz ³¹cznej wielko�ci zamówieñ na Akcje serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych. Cena Akcji zostanie podana do publicz-
nej wiadomo�ci najpó�niej na dwa dni robocze przed dniem rozpoczêcia Publicznej Subskrypcji Akcji serii D.  Cena Akcji serii D oferowanych w ramach Transzy
Pracowniczej uwzglêdniaæ bêdzie 10% dyskonto w stosunku do ustalonej na powy¿szych zasadach Ceny Akcji, zaokr¹glone do 10 groszy.
10.5.3.1. Zasady uczestnictwa w procesie tworzenia "ksiêgi popytu"

Przed rozpoczêciem Publicznej Subskrypcji Konsorcjum Dystrybucyjne przeprowadzi dzia³ania maj¹ce na celu  rozpoznanie potencjalnego popytu na Akcje.
W wyniku tych dzia³añ powstanie "ksiêga popytu" - lista inwestorów deklaruj¹cych zamiar z³o¿enia zapisu na Akcje w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych, ze

wskazaniem liczby Akcji, na które inwestorzy zamierzaj¹ z³o¿yæ zapis oraz ceny w ramach Przedzia³u Cenowego jak¹ s¹ gotowi za dan¹ liczbê akcji zap³aciæ. "Ksiêga
popytu" na Akcje serii D i ³¹czna wielko�æ zamówieñ w Transzy Inwestorów Indywidualnych mog¹ byæ wykorzystane przy ustalaniu Ceny Akcji.

"Ksiêga popytu" na Akcje nie  zostanie podana do publicznej wiadomo�ci.
Tworzenie "ksiêgi popytu" prowadzone bêdzie w�ród inwestorów zainteresowanych subskrybowaniem Akcji w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych.
Inwestorzy sk³adaj¹ deklaracje zamiaru z³o¿enia zapisu na minimum 5.000 Akcji. Deklaracje opiewaj¹ce na mniej ni¿ 5.000 bêd¹ niewa¿ne.
Deklaracje zamiaru z³o¿enia zapisu na Akcje bêd¹ przyjmowane przez domy maklerskie - cz³onków Konsorcjum Dystrybucyjnego, w okresie od 20 do 24 listopada

2000 r.  Inwestorzy zainteresowani uczestnictwem w procesie tworzenia "ksiêgi popytu" w celu uzyskania szczegó³owych informacji dotycz¹cych zasad udzia³u w tym
procesie, powinni skontaktowaæ siê z domem maklerskim, cz³onkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego. Deklaracja zamiaru z³o¿enia zapisu na Akcje powinna zawieraæ
informacjê pozwalaj¹c¹ na identyfikacjê inwestora, okre�lenie ceny, któr¹ sk³adaj¹cy deklaracjê jest gotowy zap³aciæ za jedn¹ Akcjê oraz liczbê Akcji, na jak¹ zamierza
z³o¿yæ zapis w Publicznej Subskrypcji. Deklaracja zamiaru subskrybowania Akcji z cen¹ poni¿ej Przedzia³u Cenowego uznana bêdzie za niewa¿n¹.  Forma deklaracji oraz
sposób jej przekazania zostan¹ okre�lone przez dom maklerski - cz³onka Konsorcjum Dystrybucyjnego.

Zarz¹dzaj¹cy cudzym pakietem papierów warto�ciowych na zlecenie mog¹ z³o¿yæ ³¹czn¹ deklaracjê zamiaru z³o¿enia zapisu na Akcje obejmuj¹c¹ zarz¹dzane przez
nich rachunki. W przypadku sk³adania ³¹cznej deklaracji zamiaru z³o¿enia zapisu na Akcje obejmuj¹c¹ wiêcej ni¿ jeden zarz¹dzany rachunek, w momencie sk³adania
zapisów na Akcje nale¿y poinformowaæ pracownika POK, ile deklaracji na jak¹ ilo�æ Akcji by³o uwzglêdnionych w ³¹cznej deklaracji. Brak takiej informacji spowodowaæ
mo¿e nieuwzglêdnienie zapisów w przydziale Akcji okre�lonym w pkt. 10.9 czê�ci I niniejszego Rozdzia³u Prospektu.

Z³o¿enie przez inwestora deklaracji zamiaru subskrybowania Akcji z cen¹ wy¿sz¹ lub równ¹ ustalonej zgodnie z niniejszym pkt 10.5.3 Cenie Akcji stanowiæ bêdzie
podstawê do wezwania inwestora do subskrybowania Akcji. Wezwanie takie zostanie wystosowane przez Oferuj¹cego za po�rednictwem domu maklerskiego - cz³onka
Konsorcjum Dystrybucyjnego. Decyzjê o skierowaniu wezwania podejmie Oferuj¹cy w porozumieniu z Emitentem i Wprowadzaj¹cym.

Zwraca siê uwagê inwestorom, i¿ fakt z³o¿enia deklaracji, tj. udzia³ w procesie budowania "ksiêgi popytu" cena Akcji, po jakiej inwestor jest gotowy nabyæ Akcje serii
D oraz liczba Akcji serii D objêta deklaracj¹ bêd¹ brane pod uwagê przy kierowaniu do inwestorów wezwañ do z³o¿enia zapisów w ramach Publicznej Subskrypcji oraz
przydziale Akcji.

Deklaracja zamiaru subskrybowania Akcji z³o¿ona przez inwestora z cen¹ wy¿sz¹ lub równ¹ ustalonej zgodnie z pkt 10.5.3 Cenie Akcji stanowi zobowi¹zanie tego
inwestora do z³o¿enia i op³acenia zapisu na Akcje serii D po ustalonej Cenie Akcji na liczbê Akcji serii D wskazan¹ w wezwaniu do z³o¿enia zapisu na Akcje. Zobowi¹zanie
do subskrybowania i op³acenia Akcji serii D wskazanych w wezwaniu nie mo¿e byæ wy¿sze ni¿ liczba Akcji okre�lona przez inwestora. Niez³o¿enie przez inwestora
wa¿nego i prawid³owego zapisu mo¿e spowodowaæ odpowiedzialno�æ odszkodowawcz¹ inwestora na zasadach ogólnych wynikaj¹cych z zapisów Kodeksu Cywilnego
wobec biura maklerskiego, które przyjê³o deklaracjê. Inwestor nie jest zobowi¹zany do z³o¿enia i op³acenia zapisu na Akcje serii D w Transzy Inwestorów Instytucjonal-
nych, gdy w procesie tworzenia "ksiêgi popytu" deklarowa³ nabycie Akcji po cenie ni¿szej od ustalonej zgodnie z niniejszym pkt. 10.5.3 Cenie Akcji.

Zwraca siê uwagê inwestorom, i¿ zapisy na Akcje serii D bêd¹ uznane za z³o¿one prawid³owo tylko je�li zosta³y z³o¿one w domu maklerskim - cz³onku Konsorcjum
Dystrybucyjnego, który przyj¹³ deklaracjê z³o¿enia zapisu podczas tworzenia "ksiêgi popytu".

Zwraca siê ponadto uwagê inwestorom, i¿ z³o¿enie deklaracji zamiaru dokonaniu zapisu na Akcje serii D oraz z³o¿enie zapisu zgodnie z wezwaniem skierowanym
przez Oferuj¹cego za po�rednictwem domu maklerskiego - cz³onka Konsorcjum Dystrybucyjnego nie stanowi gwarancji przydzielenia Akcji w ilo�ci okre�lonej w wezwa-
niu do z³o¿enia zapisu na Akcje serii D.

W trakcie trwania procesu budowania "ksiêgi popytu" inwestor ma prawo do zmiany z³o¿onej deklaracji. W takim przypadku, deklaracja z³o¿ona pó�niej uchyla w
ca³o�ci skutki prawne deklaracji z³o¿onych wcze�niej. Inwestor ma równie¿ prawo do odwo³ania z³o¿onej deklaracji, nie pó�niej jednak ni¿ do zakoñczenia procesu
budowania "ksiêgi popytu", tj. do dnia 24 listopada 2000 roku.
10.5.4. Zamówienia w Transzy Inwestorów Indywidualnych

W Transzy Inwestorów Indywidualnych oferowanych jest 500.000 Akcji serii B. Zamówienia s¹ uznane za wa¿ne pod warunkiem zawieszaj¹cym objêcia i op³acenia
co najmniej 1.500.000 Akcji serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji

Inwestorzy sk³adaj¹ zamówienie po cenie równej najwy¿szej cenie z Przedzia³u Cenowego, który zostanie opublikowany najpó�niej w dniu 17 listopada 2000 r.
W ramach Transzy Inwestorów Indywidualnych sk³adane bêd¹ zamówienia na minimum 1 Akcjê serii B i nie wiêcej ni¿ 10.000 Akcji serii B. Inwestor ma prawo do

z³o¿enia kilku zamówieñ, które ³¹cznie nie mog¹ przekroczyæ 10.000 Akcji serii B. Zamówienia opiewaj¹ce na wiêksz¹ liczbê Akcji serii B bêd¹ traktowane jak zamówienia
na 10.000 Akcji serii B.

Z³o¿enie zamówienia na Akcje serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych nie ogranicza prawa do z³o¿enia zapisu na Akcje w innych transzach.
10.5.5. Zapisy w Transzy Pracowniczej

W Transzy Pracowniczej oferowanych jest 50.000 Akcji serii D po Cenie Akcji ustalonej zgodnie z pkt 10.5.3 powy¿ej, pomniejszonej o 10%, z uwzglêdnieniem
zaokr¹gleñ do 10 groszy.

W ramach Transzy Pracowniczej osoby uprawnione mog¹ sk³adaæ zapisy na maksymalnie 800 Akcji serii D. Pracownik ma prawo do z³o¿enia kilku zapisów, które
³¹cznie nie mog¹ przekroczyæ 800 Akcji serii D. Je¿eli pracownik zamierza z³o¿yæ zapis na wiêksz¹ liczbê Akcji ni¿ 800, powinien z³o¿yæ drugi zapis na zasadach ogólnych
w Transzy Inwestorów Indywidualnych. Zapisy w Transzy Pracowniczej opiewaj¹ce na liczbê Akcji serii D wiêksz¹ ni¿ 800 bêd¹ traktowane jak zamówienia na 800 Akcji
serii D.

Z³o¿enie zapisu na Akcje serii D w Transzy Pracowniczej nie ogranicza prawa do z³o¿enia zamówienia na Akcje serii B w Transzy Inwestorów Indywidualnych.
10.5.6. Zapisy w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych

W ramach Transzy Inwestorów Instytucjonalnych oferowanych jest 2.450.000 Akcji serii D oraz od 500.000 do 1.166.000 Akcji serii B.
Do z³o¿enia zapisu w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych uprawnieni s¹ inwestorzy, którzy wziêli udzia³ w procesie tworzenia "ksiêgi popytu", którym zosta³y

wstêpnie przydzielone Akcje zgodnie z pkt. 10.9.3.1 i do których skierowane zosta³y przez Oferuj¹cego bezpo�rednio lub za po�rednictwem domu maklerskiego - cz³onka
Konsorcjum Dystrybucyjnego wezwanie do subskrybowania okre�lonej liczby Akcji serii D.  W wezwaniu wskazana zostanie liczba Akcji serii D, na któr¹ Inwestor ma
z³o¿yæ zapis, przy czym wskazana liczba Akcji bêdzie mniejsza lub równa liczbie Akcji zadeklarowanych przez Inwestora w procesie tworzenia "ksiêgi popytu".

Inwestorzy subskrybuj¹cy Akcje serii D sk³adaæ bêd¹ zapisy po cenie sta³ej, okre�lonej zgodnie z postanowieniami pkt. 10.5.3 czê�ci I Rozdzia³u Prospektu.
Inwestor zobowi¹zany jest do prawid³owego z³o¿enia i op³acenia zapisu na Akcje serii D po Cenie Akcji ustalonej zgodnie z pkt 10.5.3 czê�ci I niniejszego Rozdzia³u

Prospektu na liczbê Akcji wskazan¹ w wezwaniu do z³o¿enia zapisu na Akcje serii D. Podstaw¹ tego zobowi¹zania bêdzie z³o¿enie deklaracji podczas procesu budowania
"ksiêgi popytu" z cen¹ równ¹ lub wy¿sz¹ ostatecznie ustalonej Cenie Akcji oraz skierowanie do inwestora wezwania do z³o¿enia zapisu na Akcje serii D.

Zwraca siê uwagê inwestorom, i¿ zapisy na Akcje serii D bêd¹ uznane za z³o¿one prawid³owo tylko je�li zosta³y z³o¿one w domu maklerskim - cz³onku Konsorcjum
Dystrybucyjnego, który przyj¹³ deklaracjê podczas procesu budowania "ksiêgi popytu". Z³o¿enie zapisu zgodnie z wezwaniem skierowanym przez Oferuj¹cego za po�red-
nictwem domu maklerskiego - cz³onka Konsorcjum Dystrybucyjnego nie stanowi gwarancji przydzielenia Akcji w ilo�ci okre�lonej w wezwaniu do z³o¿enia zapisu na
Akcje serii D.

W ramach Transzy Inwestorów Instytucjonalnych mo¿na sk³adaæ zapisy na nie wiêcej ni¿ 400.000 Akcji serii D. Inwestor ma prawo do z³o¿enia kilku zapisów, które
³¹cznie nie mog¹ przekroczyæ 400.000 Akcji serii D. Zapisy opiewaj¹ce na wy¿sz¹ liczbê Akcji serii D bêd¹ automatycznie traktowane jak zapis na 400.000 Akcji serii D.

Zwraca siê uwagê inwestorów, i¿ w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych dokonuj¹ oni zapisów na Akcje serii D. Inwestorom subskrybuj¹cym Akcje serii D mog¹
byæ przydzielone równie¿ Akcje serii B na zasadach opisanych w punkcie 10.9.5 czê�ci I niniejszego Rozdzia³u Prospektu.

Z³o¿enie zapisu w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych rozumiane bêdzie jako zgoda inwestora sk³adaj¹cego zapis na przydzielenie mu, zgodnie z punktem 10.9.5
poni¿ej, Akcji serii D i/lub Akcji serii B.
10.5.7. Zapisy w na Akcje serii C w ramach Oferty Mened¿erskiej

Miejscem z³o¿enia przez Subemitenta Us³ugowego zapisu na Akcje serii C jest siedziba Oferuj¹cego.
Subemitent Us³ugowy jest uprawniony do z³o¿enia zapisu na Akcje serii C w okresie subskrypcji Akcji tej serii, tj. 24 listopada 2000 roku.

10.5.8. Procedura sk³adania zamówieñ/zapisów na Akcje
10.5.8.1. Procedura sk³adania zamówieñ/zapisów na Akcje serii B i D

Inwestor zapisuj¹cy siê na Akcje winien z³o¿yæ w miejscu sk³adania zamówienia/zapisu wype³niony w czterech egzemplarzach formularz zamówienia/zapisu na Akcje
oddzielnie dla ka¿dej z transz, którego wzór zosta³ przygotowany przez Emitenta i stanowi Za³¹cznik nr 4 do Prospektu oraz podpisaæ o�wiadczenie bêd¹ce integraln¹
czê�ci¹ formularza zamówienia/zapisu, w którym stwierdza, ¿e:

· zapozna³ siê z tre�ci¹ Prospektu i Statutu oraz wyra¿a zgodê na brzmienie Statutu i akceptuje warunki Oferty Sprzeda¿y i Publicznej Subskrypcji;
· zgadza siê na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji, ni¿ objêta zamówieniem/zapisem, lub nie przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w
punkcie 10.9 poni¿ej;
· inwestor sk³adaj¹cy zapis na Akcje serii D w Transzy Inwestorów Instytucjonalnych zgadza siê, i¿ w przypadku nie przydzielenia mu wszystkich subskry
bowanych Akcji serii D, z³o¿ony przez niego zapis stanowiæ bêdzie w pozosta³ej czê�ci zamówienie na Akcje serii B opiewaj¹ce na liczbê Akcji serii B
wynikaj¹c¹ z ró¿nicy pomiêdzy liczb¹ Akcji serii D objêtych zapisem a liczb¹ Akcji serii D przydzielonych subskrybentowi. Tym samym inwestor zgadza
siê na przydzielenie mu Akcji serii D lub Akcji serii B lub Akcji serii B i Akcji serii D jednocze�nie;
Formularz zamówienia/zapisu zawiera nastêpuj¹ce informacje:
· dane o inwestorze

- imiê i nazwisko osoby fizycznej lub nazwê (firmê) osoby prawnej;
- miejsce zamieszkania lub siedzibê;
- adres do korespondencji;
- w przypadku osób krajowych numer PESEL dla osób fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla osób prawnych, a w przypadku
spó³ek akcyjnych i spó³ek z ograniczon¹ odpowiedzialno�ci¹ dodatkowo oznaczenie s¹du rejestrowego i numeru w rejestrze handlowym, imiona i
nazwiska cz³onków zarz¹du, wysoko�æ kapita³u zak³adowego lub odpowiednio subskrybowanego i wp³aconego kapita³u akcyjnego,
- w przypadku osób zagranicznych numer paszportu dla osób fizycznych oraz numer w³a�ciwego rejestru dla osób prawnych,
- status dewizowy - w rozumieniu prawa dewizowego;

· liczbê i cenê Akcji objêtych zamówieniem/zapisem;
· wskazanie transzy, w której inwestor sk³ada zamówienie/zapis na Akcje (Transza Inwestorów Instytucjonalnych, Transza Pracownicza lub Transza Inwe
storów Indywidualnych);


