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DANE O EMISJI

(7eSC | Rozdziatu NIl "Dane o Emisii" opisuie 1.666.000 Akdi seri B, 2.500.000 Akii serii D,
nie wigcej niz 2.500.000 Praw do Akcji serii D oraz 300.000 Akgiji serii C
oferowanych w publicznym obrodie.

(zeSc Il Rozdziatu Il "Dane o Emisii" opisuie 3.702.672 Ak seri A i B wprowadzanych do publicznego obrotu
nie objetych Ofertq Publiczng.

a podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzane sq nastepujqce papiery wartosciowe Emitenta: 2.630.912
Akgji serii A zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, 2.737.760 Akdi serii B zwyklych na okaziciela
o wartosci nominalnej 1 zfoty kazda, 300.000 Akcji serii C zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1 ztoty kaida,

2.500.000 Akgii serii D objgtych w Transzy Inwestorow Instytucionalnych zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zfoty kazda.

Tabela 3.1: Papiery wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu

Rodzaj akji Udziatl w liczbie wszystkich

akcji wyemitowanych
przez TECHMEX S.A.*

Akcje wprowadzane,

w tym: 8.168.672 100%
akcje oferowane w ofercie publicznej 4.466.000 54,67%

akcje nie obijete ofertq publiczng 3.702.672 45,33%

Akcje oferowane w ofercie publiczne;i: 4.466.000 54,67%
Seria B** 1.666.000 20,39%

Seria C 300.000 3,68%

Seria D 2.500.000 30,60%

Akcje nie objete ofertq publiczng 3.702.672 45,33%
Seria A 2.630.912 32,21%

Seria B 1.071.760 13,12%

Prawa do Akcji serii D do 2.500.000 nie dotyczy

* Liczba akeji i udziat w liczhie wszystkich akji Emitenta podany przy nastepujgcych zatozeniach:

1) wszystkie oferowane Akcje serii D zostang objete,

2) podwyzszenie kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji serii C i D zostanie wpisane do rejestru handlowego Spétki,

3) ofertq sprzedazy zostanie objetych 1.666.000 Akeji serii B, stanowigcych whasnos¢ Wprowadzajgeych.

*“*Akcje serii B, stanowigce wtasnos¢é Wprowadzajgeych, objete ofertq sprzedazy w ilosci nie mniejszej niz 1.000.000 i nie wigksze]

niz 1.666.000 akgji.
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CHARAKTERYSTYKA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH
W PUBLICZNYM OBROCIE.

CZESC | INFORMACIA O AKCIACH SERII B, D | C ORAZ PRAWACH DO AKCJI SERII D
WPROWADZANYCH DO PUBLICZNEGO OBROTU OBJETYCH OFERTA PUBLICZNA

RODZAJ, LICZBA,
FACZNA WARTOSC EMITOWANYCH AKCII
| STACUNKOWE KOSZTY EMISI

Na podstawie niniejszego Prospekiu oferowanych jest 2.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 PLN

kazda. Akcje serii D oferowane bedq w transzach w sposdb opisany w pkt 10.3.1 w czesci | niniejszego rozdziatu Prospekiu.

Tabela 3.2 : Papiery wartosciowe oferowane w publicznym obrocie

Papiery Wartosé Cena |Nadwyzka ceny| Szacunkowe | Wptywy
wartosciowe nominalna | emisyjna | emisyjnej nad prowizje Emitenta

wg rodzajéw (w zt) (w zt) wartosciq i koszty (w zt)
nominalng emisji
(w zt) (w zt)

1/ 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7=(2"4)-6]
Na jednostke 1 1
Seria B od 1.000.000 od 1.000.000
do 1.666.000 do 1.666.000
Seria D 2.500.000 2.500.000 6.500.000
Seria C 300.000 300.000 1 0 o* 300.000
Razem od 3.800.000 od 3.800.000

do 4.466.000 do 4.466.000

* Uwzglednione w szacunkowych prowizjach i kosztach przypisanych emisji Akcii serii D.

Irodto: Techmex SA.

1 Akcjami Oferowanymi nie jest zwigzany obowigzek zabezpieczen ani Swiadczer dodatkowych. Statut nie przewiduje zadnych
ograniczei co do przenoszenia praw z oferowanych papierdw wartosciowych.

Na podstawie niniejszego prospekiu oferowanych jest nie mniej niz 1.000.000. i nie wigcej niz 1.666.000 Akji zwyktych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Akgje serii B oferowane bedg w sposob opisany w pkt 10.3.1 w czesci |
niniejszego Rozdziatu Prospektu. SzczegGtowe informacje dotyczqee rodzaju, liczby, fgcznej wartosci wprowadzanych do publicznego
obrotu Akgji serii B przedstawione sq w Il czesci niniejszego Rozdziatu Prospekiu.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 300.000 Akcji zwykdych imiennych serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.
Akcie serii C oferowane bedq kadrze zarzqdzajgeej Techmex S.A. oraz spotek zaleznych w ramach "Programu motywacyjnego

dla cztonkow organdw oraz pracownikow Spétki".
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\WYDATKI ZALICZONE
DO SZACUNKOWYCH
KOSZTOW EMISJI

Catkowita szacunkowa kwota kosztéw zwigzanych z emisjg Akcji serii C oraz D, jakie ponidst lub poniesie Emitent, wyniesie okoto

6.500.000 zt. Na kwote te sktadajq sig nastepujgce wielkosci:

koszty doradztwa i sporzqdzenia Prospektu, 675 000 zt
koszty druku Prospektu, publikacji miniprospektu i innych ogtoszeri obligatoryjnych 350 000 zt
koszty promodji 300 000 zt
koszty administracyjne i sqdowe 175000 zt
koszty sprzedazy, dystrybucii i gwarancji 5000 000 zt

Pierwsze cztery pozycje kosztowe zawierajq takze koszty zwigzane ze sprzedazq Akcji serii B. Koszty sprzedazy, dystrybucji i gwarancji
sprzedazy Akqji serii B zostang pokryte przez Wprowadzajqcych i nie zostaty ujgte w powyzszej tabeli.
Igodnie z ustawq o rachunkowosci, wyzej wymienione koszty zgromadzenia kapitatu akcyjnego zostang zaliczone do wartosi

niematerialnych i prawnych i bedq amortyzowane przez okres pieciu lat.

PODSTAWA PRAWNA EMISII AKCII
| ICH WPROWADZENIA
DO PUBLICZNEGO OBROTU

@110 ORGANY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISII PAPIERGW WARTOSCIOWYCH
| 1CH WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU

Igodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Handlowego i § 12 ust. 1 pkt 4 Statutu Spétki (wedtug tekstu jednolitego) jedynym organem
uprawnionym do podejmowania uchwaly o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego poprzez emisie akaji jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Na podstawie § 12 ust. 1 pkt 11 Statutu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest uprawnione do podejmowania decyzji o wprowadzeniu

akji do obrotu publicznego.

@17 DATA 1 FORMA UCHWALY O EMISII AKCII SERII D

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2000 roku w obecnosci osdb reprezentujgcych 100 % gtosow podieto uchwa-

fe nr 12 w sprawie Emisji Akcji serii D w nastepujgcym brzmieniu:
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UCHWAA NR 12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "TECHMEX" S.A. w Bielsku Biatej z dnia 23 czerwca 2000 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu akeyjnego w drodze publicznej emisji Akcji serii D z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spétki.
"Dziatajgc na podstawie art. 432 § 1, art. 433, art. 435 § 2 Kodeksu handlowego oraz § 14 ust.1 pkt 4) Statutu Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy uchwala co nastepuje :

I. EMISJA AKCJI SERII D
g1

1. Podwyzsza sig kapitat akcyjny Spdtki z kwoty 5.668.672 (stownie: pigc miliondw szeséset szescdziesigt osiem tysigcy szescset
siedemdziesiqt dwa) zfote do kwoty nie mniej niz 7.168.672 (siedem miliondw sto szescdziesigt osiem tysiecy szescset siedem-
dziesigt dwa) ztote i nie wiecej niz 8.168.672 (osiem miliondw sto szescdziesiqt osiem tysigcy szescset siedemdziesiqt dwa) ztote
ti. 0 kwote nie mniej niz 1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy) ztotych i nie wigcej niz 2.500.000 (dwa miliony pigcset
tysigcy) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego nastqpi poprzez publiczng emisje nie mniej niz 1.500.000 (jeden milion pigcset tysigcy)
i nie wigeej niz 2.500.000 (dwa miliony pigcset tysiecy) akeji o wartosci nominalnej 1,00 zfoty kazda.

3. Akcje nowej emisji sq akcjami zwyktymi na okaziciela, oznaczone zostajq jako akcje serii D i zostang pokryte wytgcznie gotwka.

4. Obejmujqcy akcje zobowigzani bedg do jednorazowej wptaty ceny emisyjnej w catosd, réwnoczesnie z dokonaniem zapisu na akgje.

5. Akgje serii D bedq uczestniczyc w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku, ktdry przeznaczony bedzie do podziatu za rok obroto-

wy 2000, to jest od dnia 1 stycznia 2000 roku.

II. OBOWIAZKI RADY NADZORCZE) | ZARZADU
§2
1. Upowaznia sig i zobowigzuje Radg Nadzorczg Spétki do:
1) podziatu emisji na transze oraz ustalenia ostatecznej ilosci akcji w ramach poszczegdlnych transz,
2) ustalenia ceny emisyjnej akqji serii D w ramach poszczegdlnych transz
2. Upowaznia sig i zobowiqzuje Zarzqd Spétki do:

1) ustalenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypgji, z tym Ze subskrypcja moze zostac otwarta najwczesniej w dniu
nastepnym po dniv zamkniecia subskrypcji na akcje serii C i dokonaniu w petnej wysokosci wptat na akcje serii C
przez subemitenta ustugowego,

2) podjecia negocjacji z wybranymi instytucjomi finansowymi celem ewentualnego zawarcia umowy o subemisjg inwestycyjng
akeji serii D i zawarcia tej umowy - jezeli Zorzqd uzna fo za potrzebne,

3) ustalenia szczegdtowych zasad przydziatu akji serii D,

4) dokonania przydziatu akdji serii D.
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[11. WYLACZENIE PRAWA POBORU AKCJONARIUSZY
§3
1. Dziatojgc na podstawie art. 433 pkt. 6) i art. 435 § 2 Kodeksu handlowego Walne Zgromadzenie Akconariuszy TECHMEX S.A.
wytgcza prawo poboru akai serii D w stosunku do wszystkich dotychczasowych akeonariuszy Spatki.

2. Akcjonariusze Spdtki stwierdzajg, Ze wytqczenie prawa poboru jest catkowicie uzasadnione poniewaz lezy w interesie Spatki.
Uzasadnienie:

W zwigzku z koniecznoscig pozyskania znacznych Srodkdw finansowych na rozwdj dziatalnosci Spdtki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
widzi koniecznos¢ uchwalenia nowej emisji akeji. W szczegdlnosci srodki finansowe pozyskane z emisii aki serii D przeznaczone zostang
na rozwdj sieci dystrybugji oraz na finansowanie przedsiewzie¢ nowych technologii, ze szczegdlnym uwzglednieniem technologii
internetowych. Akcjonariusze nie widzq przy tym potrzeby dalszego finansowania rozwoju Spdtki wytgcznie z wtasnych zasobdw. Skala
przewidywanego rozwoju Spétki wskazuje, ze niezbedne Srodki mogq by¢ pozyskane poprzez publiczng subskrypce akji, ktdre nastgpnie
bedq notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Wobec powyzszego oferowanie akgji w trybie prawa poboru
nie doprowadzitoby do objecia znaczqeej ich liczby, wydtuzajqc jedynie czas i zwiekszajqc koszty pozyskania kapitatu. Dlatego tez

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uznaje, Ze w interesie Spatki lezy wytgczenie prawa poboru.

IV. ZMIANA STATUTU
§4

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "TECHMEX" S.A. dokonuje zmiany Statutu Spétki w ten sposdb, ze wysokos¢ kapitatu
akcyjnego okreslona w § 7 Statutu zostaje ustalona na kwote wynikajgcq z sumy wysokosti kapitatu akcyjnego Spétki tworzone-
go przez akaje serii A, B i C oraz kwoty wynikajqcej z liczby akaji serii D faktycznie objetych i optaconych przez subskrybentdw.

2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "TECHMEX" S.A. dokonuje zmiany Statutu Spétki w ten sposdb, Ze ilos¢ akeji okreslona
w § 7 Statutu zostaje ustalona w liczbie wynikajqcej z sumy ilosci akcji Spdtki tworzonej tgcznie przez akcje serii A, Bi C
oraz ilosci akaji serii D foktycznie objetych i optaconych przez subskrybentdw.

3. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "TECHMEX" S.A. dokonuje zmiany Statutu Spatki w ten sposdb, ze w § 7 Statutu dodaje si
pkt. 4, w ktdrym podaje sig ilos¢ akeji Spdtki zwyktych na okaziciela serii D w liczbie wynikajqcej z ilosci akeji serii D

faktycznie objetych i optaconych przez subskrybentiw.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§5
Upowaznia sig i zobowigzuje Zarzqd Spétki do podjecia niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych celem wprowadzenia akeji serii D
do publicznego obrotu papierami wartosciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., a w szczegdlnosci
do wystgpienia do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd o wyrazenie zgody na dopuszczenie akeji Sptki serii D do publicznego obrotu.
§6
Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.
Powyzsza uchwata zostata podjgta jednoglosnie Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza W. Ktaputa, prowadzgeego

Kancelarie Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Cechowej 5/1 i wpisana do repertorivm A Nr 2880,/2000.
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DATA | FORMA UCHWALY O EMISJI AKCII SERII B OBJETYCH OFERTA 0

Informacje na temat daty i formy uchwaty o emisji Akcji serii B oraz uchwaty w sprawie wprowadzenia Akgji- serii B do publicznego
obrotu papierami wartosciowymi zawarte sq w czesci |l niniejszego Rozdziatu.

W umowie z dnia 30 maja 2000 r. zawartej z Emitentem i CA B Financial Advisers S.A. oraz CA 1B Securities S.A. - Pioneer Poland US LP,
Pioneer Poland UK L.P., European Renaissance Capital L.P. oraz Handlowy Investments Il S.a r.l. zobowigzali sie do sprzedazy czesc
posiadanych przez siebie akcji poprzez pierwszq oferte na warunkach okreslonych w Prospekcie tqcznie z Ofertq Publiczng akeji TECHMEX SA.
Ponadto w umowie z dnia 23 czerwca 2000 1. zawartej z Emitentem i Jackiem Studenckim - Pioneer Poland US L.P,, Pioneer Poland UK LP,
European Renaissance Capital L.P. oraz Handlowy Investments Il S.a r.l. wyrazili wole zbycia w ramach pierwszej oferty publicznej
nastepujacych ilosci posiadanych przez siebie akgji Spétki: Pioneer Poland US LP. i Pioneer Poland UK LP. razem od 275.000
do 458.150 akeji serii B, European Renaissance Capital LP. od 275.000 do 458.150 akeji serii B oraz Handlowy Investments Il S.a ..
od 450.000 do 749.700 akeiji serii B.

DATA | FORMA UCHWALY O EMISJI AKCII SERII C OBJETYCH OFERTA 0

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwea 2000 roku w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych 100% glosow podigfo
uchwatg nr 11 w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze publicznej emisii akeji serii C z wylqczeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu w nastepujgcym brzmieniv:

UCHWAEA NR 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "TECHMEX" S.A. w Bielsku Biatej z dnia 23 czerwca 2000 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze publicznej emisji akeji serii C z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spotki
Dziatajgc na podstawie art. 432 § 1, art. 433, art. 435 § 2 Kodeksu handlowego uchwala sie, co nastepuje :

. PROGRAM MOTYWACYINY DLA CZtONKOW ORGANOW ORAZ PRACOWNIKOW SPOEKI
§1

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy "TECHMEX" S.A., majgc na uwadze stabilizacje skfadu osobowego organdw Spétki, utrzymanie
wysokiego poziomu profesjonalizmu zarzqdzania Spdtkq, stworzenie nowych mechanizméw motywacyjnych efektywnego zarzgdza
nia,  fakze zapewnienie stabilnego wzrostu wartosci akeji Spétki, jak rdwniez stworzenie silnych zwigzkw pomiedzy Spétkg, a jej
pracownikami kluczowymi, uchwala niniejszym Program Motywacyjny, zwany dalej Programem.

2. Programem objeci bedq cztonkowie Zarzgdu Spétki, z wyfgczeniem Prezesa Zarzqdu Jacka Studenckiego, oraz pracownicy kluczowi
Spdtki i spdtek zaleznych od Spatki, a takze inne osoby o kluczowym znaczeniv dla Spétki, ti. osoby wyznaczone przez Zorzqd Spotki,
kdre odgrywajq szczegélng role w zarzqdzaniv przedsiebiorstwem Spati lub jej spdtek zaleznych i posiadajg podstawowe znaczenie
dlo perspektyw rozwoju grupy kapitatowej "TECHMEX" S.A.

3. Program polegat bedzie na wyemitowaniv przez Spétke 300.000 ( stownie: trzysta tysigcy) akai serii C, zwyktych imiennych,
zwanych dalej "Akcjami”, ktdre przeznaczone zostang dla oséb objetych Programem. Akcje te w momencie ich emisji obejmie
instytucja finansowa petnigca funkcje subemitenta ustugowego, ktdra nastepnie zaoferuje nabycie akeji serii C osobom

objetym Programem.
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4. Realizacja Programu przebiegac bedzie w ten sposab, Ze na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu w latach 2001 - 2003
subemitent ustugowy oferowa¢ bedzie osobom objetym Programem Akcje w ilosciach okreslonych w Regulaminie Programu,
dlo kazdego kolejnego roku trwania Programu, w tym:
a) cztonkowie Zarzgdu Spétki z wytqczeniem Prezesa Zarzqdu Jacka Studenckiego, otrzymajq prawo do nabycia Akgji w ilosci
ustalonej przez Rade Nadzorczg,
b)  pracownicy Kluczowi Spétki oraz spdtek zaleznych od Spatki, a takze inne osoby objgte Programem otrzymajq prawo do nabycia
Akdji w ilosci ustalonej przez Zarzqd Spatki.
5. 7 uwagi na charakter Programu prawo objecia akeji objetych Programem przypisane jest osobie petnigeej dane stanowisko
lub bedacej pracownikiem Spdtki lub spdtki zaleznej od Spétki, w zwigzku z czym:
1) osoba, ktdra przed zakoriczeniem danego roku trwania Programu przestanie petnic funkeje cztonka Zarzqdu lub inne stanowisko,
7 ktdrym zwigzane jest prawo do uczestniczenia w Programie lub tez wykonywac pracg na rzecz Spétki badz spdtki zaleznej
od Spdtki, straci tym samym uprawnienie do nabycia Akcji,
2) w przypadku zmniejszenia sig liczby osdb objetych Programem, pozostate Akcje zostang zaoferowane innym uczestnikom
Programu, odpowiednio dla kazdej z grup osdb uprawnionych, o ktdrych mowa w ust. 4
3) w przypadku zwiekszenia ilosci osdb objetych Programem Zarzqd Spatki jednoczesnie ustali zasady podziatu akeji pomigdzy
zwigkszong liczbe oséb uprawnionych dla poszczegdlnych grup osdb uprawnionych, o ktdrych mowa w ust. 4
4) wprzypadkv utraty przez osobe uprawniong prawa do nabycia Akcji w sytuacjach wskazanych w pkt. 1) Akcje, kfdre by jej
przystugiwaty zasilg liczbe Akeji oferowanych danej grupie oséb uprawnionych w biezgeym lub kolejnym roku realizaci Programu.

6. Szczegdtowe warunki Programu zostang ustalone w uchwalonym przez Rade Nadzorczq Regulaminie Programu.

I1. EMISJA AKCJI SERII C
§2

1. W celu realizacji Programu kapitat akcyjny Spdtki podwyzszony zostaje z kwoty 5.368.672 (stownie: pigc miliondw trzysta
szescdziesiqt osiem tysigey szescset siedemdziesigt dwa) ztote do kwoty 5.668.672 (piec miliondw szescset szescdziesigt osiem
tysigey szescset siedemdziesigt dwa) ztote w drodze emisji 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akji serii C o wartosci nominalngj
1,00 zfoty kazda.

2. Akcje nowej emisji sq akcjami zwyktymi imiennymi, zostang oznaczone jako akcje serii C i pokryte wytgcznie gotdwkq.

3. Akcje serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku joki przeznaczony bedzie do podziatu za rok
obrotowy 2000, o jest od dnia 1 stycznia 2000 roku.

4. Cena emisyjna akeji serii C rwna jest ich wartosci nominalnej i wynosi 1 ztoty.

5. Emisja aki serii C przeprowadzona zostanie w drodze publicznej subskrypji skierowanej do instytudii finansowej, z ktdrg Spétka
zawrze umowe 0 subemisje ustugowg, na mocy kidrej subemitent zobowigze sig oferowac akcje osobom objetym Programem
na zasadach okreslonych w umowie o subemisig ustugowg i Regulaminie Programu.

6. Cena nabycia akaji objgtych Programem przez osoby uprawnione ustalona bedzie w Regulaminie Programu jako suma ich ceny
emisyjnej oraz kosztu pienigdza poniesionego przez subemitenta ustugowego.

7. W przypadku nie nabycia wszystkich akeji objgtych Programem przez osoby uprawnione upowaznia sig Zarzd Spétki do nabycia
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do korica 2004 roku pozostatych akqji przez Spétke, celem ich umorzenia z czystego zysku Spétki.
8. Wciggu 2 lat liczgc, od dnia nabycia akaji serii C przez osoby uprawnione w kolejnych latach trwania Programu, akcje te nie bedg

wprowadzane do obrotu giefdowego na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

[Il. OBOWIAZKI ZARZADU
§3
Upowaznia i zobowigzuje sie Zarzqd Spétki do:
1) ustalenia listy osdb, ktdre bedq objete Programem,
2) przekazywania subemitentowi ustugowemu listy osdb uprawnionych do nabycia akcji objetych Programem w kazdym roku
jego frwania,
3) dokonania podziatu akeji objetych Programem,
4) ustalenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji na akeje serii C, z tym ze subskrypcja bedzie skierowana wytgcznie
do subemitenta ustugowego,
5)  uchwalenia termindw realizacji Programu, tj. termindw oferowania akcji osobom objetym Programem i skfadania przez nich
zomdwien na akgje,

ustalania szczegétowych zasad przydziatu akeji osobom biorgcym udziat w Programie,

NSRS

zawarcia umowy o subemisje ustugow,

=

dokonania przydziatu akeji serii C,

NS

dopetnienia wszelkich czynnosci niezbednych do wprowadzenia akgji serii C do publicznego obrotu papierami wartosciowymi
oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z zachowaniem ograniczenia, o ktrym mowa
w § 2 ust. 8 niniejszej uchwaty,

10) przeprowadzenia wszelkich czynnosci niezbednych dla przeprowadzenia i zakoriczenia emisji

IV. WYLACZENIE PRAWA POBORU AKCJONARIUSZY
§4
1. Dziatajgc na podstawie art. 433 pkt. 6) i art. 435 § 2 Kodeksu handlowego Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TECHMEX S.A.
uchwala wytgczenie prawa poboru ki serii C w stosunku do wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spoti.

2. Akcjonariusze Spatki stwierdzajq, ze wytqczenie prawa poboru jest catkowicie uzasadnione poniewaz lezy w interesie Spatki.
Uzasadnienie:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akqjonariuszy uznaje, Ze winteresie Spafki lezy silniejsze powigzanie ze Spdtkg cztonkdw Zarzqdu Spatki oraz
pracownikaw kluczowych Spatki i jej spotek zaleznych, jak réwniez innych osob o kluczowym znaczeniu dla Spétki, a fokze stworzenie dodatkowych
mechanizméw motywujgcych do bardziej efektywnej pracy na rzecz grupy kapitatowej "TECHMEX" SA,, a przez to uzyskiwania przez Spdtke
lepszych wynikdw finansowych, zwigkszania wartosci majgtku Spdtki i wartosci jej akgji. Optymalnym sposobem realizadji tego celu jest
zaoferowanie fym osobom akeji Spétki, po ustalonej aktualnie cenie, przeznaczonych do objecia po upfywie pewnego czasu, poniewaz dzigki
temu osoby objete Programem zainteresowane bedq w zapewnieniu statego wzrostu wartosai akgji. To zas lezy w oczywistym interesie zardwno
Spétki jak i samych akgonariuszy. Tak skonstruowany program motywacyjny nie prowadzi do obcigzenia Spotki istomymi wydatkami. Wszystkie

wymienione wyZej wzgledy przemawiajq jednoznacznie za wyfgczeniem prawa poboru.
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V. IMIANA STATUTU
85
Imienia sig § 7 Statutu, ktdry otrzymuje brzmienie:
"§ 7. Kapitat akcyjny wynosi 5.668.672 (piec miliondw szesset szescdziesigt osiem tysiecy szescset siedemdziesigt dwa) ztote i dzieli sig
na 5.668.672 (pie¢ miliondw szesset szescdziesiqt osiem tysigcy szescset siedemdziesigt dwie) akcje o wartosci nominalnej
1,00 (jeden) ztoty kazda. Akeje Spétki dzielg sig na:
1. 2.630.912 (dwa miliony szescset trzydziesci tysiecy dziewiecset dwanascie) akeji zwyktych na okozicielo serii A;
2. 2.737.760 (dwa miliony siedemset trzydziesci siedem tysigcy siedemset szesdziesigt) akeji zwykdych na okaziciela serii B,

3. 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii C"

VI. POSTANOWIENIA KORCOWE
§6

Uchwata wehodzi w Zycie z dniem podjecia.

Powyzsza uchwata zostata podieta jednogtosnie. Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza W. Ktaputa, prowadzqcego

Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Cechowej 5/1 i wpisana do repertorium A Nr 2880,/2000.

PRAWO PIERWSZENSTWA
DO OBJECIA AKCII
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

aOGRANICZENIE PRAWA PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCII PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

Art. 435 § 1 Kodeksu Handlowego przyznaje dotychczasowym akcjonariuszom spétki akcyjnej prawo pierwszeristwa objgcia akji
nowej emisji (prawo poboru) proporcjonalnie do posiadanej przez nich liczby akeji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen
w tym zakresie. Zgodnie z art. 435 § 2 Kodeksu Handlowego walne zgromadzenie akcjonariuszy, dziatajgc w interesie spotki moze
pozbawic dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy pozbo-
wigjgca dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru powinna zosta¢ podieta wigkszoscig co najmniej czterech pigtych gtosow
oddanych i zawiera¢ uzasadnienie takiego ograniczenia. Walne zgromadzenie akcjonariuszy jest uprawnione do wytgezenia prawa

poboru jedynie wowczas, kiedy zostato to zapowiedziane w ogtoszeniu zawierajgcym porzqdek obrad.
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OGRANICZENIE PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY W ZWIAZKU Z EMISIA AKCJlm
SERII D

Akcje serii D wyemitowane zostaty w zwigzku z koniecznosciq pozyskania Srodkow finansowych na dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki
w tym na rozwdj sieci dystrybucii oraz na finansowanie przedsigwzig¢ nowych technologii ze szczegélnym uwzglednieniem technologii
internetowych. 7 tych wzgleddw, wobec faktu, iz dotychczasowi akcjonariusze nie widzq potrzeby dalszego finansowania rozwoju
Spétki wytqeznie z whasnych zasobéw Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeprowadzic publiczng subskrypcje akji,
widzqc w tym mozliwos¢ pozyskania niezbednego kapitatu.

1 powyiszych wzgledow Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wytgczyto prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku

do emitowanych Akcji serii D podejmujqc przytoczong wyzej w pkt 3.2. uchwate jednogtosnie.

OGRANICZENIE PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY W ZWIAZKU Z EMISIA AKCJl—@
SERII B

Informacje na temat ograniczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akji serii B zawarte sq

w pkt. 3 czesi Il niniejszego Rozdziatu.

OGRANICZENIE PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY W ZWIAZKU Z EMISJA AKCJIm
SERII

Akcje serii C przeznaczone sq wytgeznie dla oznaczonych oséb, objgtych Programem Motywacyjnym dla Cztonkéw Organdw
oraz Pracownikow Spatki. Program Motywacyjny ma na celu stabilizacje sktadu osobowego organdw Spétki, utrzymanie wysokiego
poziomu profesjonalizmu zarzgdzania Spétkq, stworzenie nowych mechanizméw motywacyjnych efektywnego zarzgdzania, a takze zapew-
nienie stabilnego wzrostu wartosci akji Spétki, jak rwniez stworzenie silnych zwigzkéw pomiedzy Spétkg a jej pracownikami kluczowymi.
Igodnie z postanowieniami cytowanej wyzej w pkt 3.2 uchwaty nr 11 - dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru
Akji Serii C, poniewaz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uznato, ze w interesie Spotki lezy silniejsze powigzanie kadry zarzqdzajoce
ze Spatkg oraz stworzenie dodatkowych mechanizméw motywujgeych do bardziej efektywnej pracy na rzecz Grupy Kapitatowe;,
a przez to stworzenie warunkow do uzyskiwania przez Spotke coraz lepszych wynikéw finansowych, zwigkszanie wartosc majqtku Spétki
i wartosci jej akeji. Optymalnym sposobem realizacji tego celu jest zaoferowanie cztonkom Zarzqdu Spétki oraz innym osobom
majqcym istotny wptyw na jej dziatalnos¢ mozliwosci nabycia w przysztosci akeji Spotki po ustalonej, sztywnej cenie. Dzigki temu
osoby objete Programem Motywacyjnym bedg zainteresowane w zapewnieniu wzrostu wartosci akeji Spotki, co lezy w oczywistym
interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy. Dodatkowo Program Motywacyiny o przyjetej strukturze nie powoduje obcigzenia Spétki
istotnymi wydatkami. Wszystkie te wzgledy przemawiajq jednoznacznie za wprowadzeniem Programu Motywacyjnego, kdrego
realizacjo wymaga wytqczenia prawa poboru.

1 powyiszych wzgledow Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wytqczyto prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku

do emitowanych Akgji serii C podejmuiqc przytoczong wyzej w pkt. 3.2 uchwate jednogtosnie.
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KRYTERIA,
JAKIE MUSZA SPEENIAC
0SOBY ZARZADZAJACE EMITENTA

Igodnie z uchwatq nr 11 Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 23 czerwea 2000 1. Akcje serii C przeznaczone sq dla cztonkéw
organdw oraz pracownikéw Spatki. Osobami uprawnionymi do ich objgcia bedg cztonkowie Zarzadu (z wytaczeniem prezesa Zarzqdu,
pana Jacka Studenckiego) oraz pracownicy kluczowi Spétki i spotek zaleznych od Spétki, a takze inne osoby o kluczowym znaczeniu
dla Spatki tj. osoby wyznaczone przez Zarzqd, kidre odgrywajq szczegdlng role w zarzgdzaniu przedsigbiorstwem Spotki lub jej spétek
zaleznych i posiadajq podstawowe znaczenie dla perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej.

Akcje serii C w momencie ich emisji obejmie instytucja finansowa, pefnigca funkcje Subemitenta Ustugowego, kidra nastepnie
z0oferuje ich nabycie osobom objgtym Programem Motywacyjnym. Realizacja Programu przebiegac bedzie w ten sposéb, iz w latach
2001 - 2003 Subemitent Ustugowy oferowa¢ bedzie osobom objetym Programem Motywacyjnym Akcje serii C w ilosciach
i na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu. Z uwagi na charakter Programu Motywacyjnego prawo do Akgji serii C przypisane
jest wytqcznie osobie petniqeej dane stanowisko bgdz bedqcej pracownikiem Kluczowym.

Szezegétowe warunki realizaci Programu Motywacyinego zostaty ustalone w uchwalonym przez Rade Nadzorczg w dniu 10 sierpnia 2000 roku
Regulaminie Programu. Regulamin Programu Motywacyjnego stanowi zatgeznik nr 6 do niniejszego Prospekiu.

Szczegotowe zasady przenoszenia whasnosci Akji serii C zostang okreslone w umowie o subemisje ustugowg, na mocy kidrej
Subemitent Ustugowy zobowigze sig oferowac Akje serii C osobom objgtym Programem Motywacyjnym na zasadach okreslonych
w Regulaminie Programu. Emitent zamierza zawrze¢ takq umowe najpdzniej na dwa dni przed rozpoczeciem subskrypcii Akji serii C.
Informacja o zawarciv umowy o subemisjg ustugowq zostanie niezwtocznie przekazane przez Spétkg do publicznej wiadomosci.

Akcje serii B i D bedqce przedmiotem Oferty nie sq kierowane do osob zarzgdzajgcych Emitenta.

PRAWA | OBOWIAZK]
1 PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

@51 PRAWA | OBOWIAZKI TWIAZANE 7 POSIADANIEM AKCII SPOLK!

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spatki sq okreslone w przepisach Kodeksu Handlowego oraz w Statucie.

5.1.1. PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE 7 AKCJAMI SPOEK]

Akcjonariuszowi Spdtki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:
prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki przeznaczonym do podziatu. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow
w zakresie tego prawa, co oznacza, 7e na kaidg z akdji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci; Akcje Serii D bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok 2000 to jest od dnia

1 stycznia 2000 r.;
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prawo pierwszeristwa do objecia akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych akeji; akcjonariusz moze zosta¢
pozhawiony tego prawa mocq uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podietej wigkszoscig czterech pigtych gloséw
oddanych;

prawo do udziatu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji.
Statut nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie;

prawo do zbywania posiadanych  akgji.

5.1.2. PRAWA KORPORACYINE ZWIAZANE 7 AKCJAMI SPORK|

Akcjonariuszom Spétki przystuguiq nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétee:
prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Statut nie zawiera szczegdlnych unormowari w stosunku do prawa gtosu - kazdej akji Spotki przystuguie jeden gtos,
prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzqdku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dziesigtq kapitatu
akcyjnego Sptki,
prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na zasadach okreslonych w art. 413 - 417 Kodeksu
Handlowego,
prawo zqdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 379 § 3 Kodeksu Handlowego na wniosek
akcjonariuszy, przedstawiajgcych przynajmniej jedng pigtq czes¢ kapitatu akcyjnego wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢
dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
prawo zqdania ustanowienia obok Rady Nadzorczej komisji rewizyjnej. Zgodnie z brzmieniem art. 377 § 3 Kodeksu Handlowego
akcjonariusze przedstawiajqcy przynajmniej jedng pigtq czesc kapitatu akcyjnego mogq zgda¢ aby obok Rady Nadzorczej
byta ustanowiona komisja rewizyjna,
prawo zqdania wyboru komisji rewizyjnej w drodze gtosowania grupami. Zgodnie z art. 380 § 2 Kodeksu Handlowego akcjona-
riusze posiadajqcy co najmniej jedng pigtq czes¢ gtoséw, reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu, mogq zqdac aby wybér

komisii rewizyjnej odbyt si¢ grupami i w tym celu mogq utworzy¢ odrebng grupe celem wyboru jednego cztonka komisii.

5.1.3. OBOWIAZKI ZWIAZANE 7 AKCIAMI SPOLKI

Statut Spétki nie przewiduje Zadnych dodatkowych obowigzkdw zwigzanych z posiadaniem Akgji. Nabywcy akei nie sq zobowigzani

do zadnych dodatkowych $wiadczen na rzecz Emitenta.

PRAWA O OBOWIAZKI ZWIAZANE 7 NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCII SPOLKI 0

6.2.1. OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie zawiera zadnych ograniczen w zakresie zbywania i nabywania Akgji.
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6.2.2. OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z PRAWA O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Ze wzgledu na dopuszczenie Ak serii B, D i Cdo publicznego obrotu, obrdt nimi podlegac bedzie ograniczeniom okreslonym w Prawie
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
Igodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kazdy kto:
w wyniku nabycia akeji spétki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% lub 10% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy albo
posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej w ilosci zapewniajqcej co najmniej 5% albo co najmniej 10% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, a w wyniku zbycia stat sig posiadaczem akeji zapewniajgeych odpowiednio nie wigcej niz 5% albo
nie wigcej niz 10% liczby gtosow albo
posiodat akcje spétki publicznej zapewniajgce mu ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniv akcjonariuszy i nabyt lub zbyt
akeje zmieniajge posiadang liczbe gloséw o co najmniej 2% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
przyczym obowigzek ten powstaje zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakji jok i kilku transakdji fgcznie,
zobowigzany jest w terminie 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papieréw wartosciowych zawiadomic Komisjg Papierow
Wartosciowych i Gietd, Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz spétke o samej transakcji, a takze o jej wptywie
na ilos¢ posiadanych akeji i przystugujacych mu glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Nabycie lub zbycie akdji przez podmiot zalezny uwaia sig przy tym za ich nabycie lub zbycie przez podmiot dominujgcy. Zgodnie
zart. 4 pkt. 16 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi przez "podmiot dominujgcy” rozumie sig podmiot, kidry:
posiada wigkszos¢ goséw w organach innego podmiotu (zaleinego), takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi,
lub
jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkéw organdw zarzgdzajgeych innego podmiotu (zaleznego),
lub
wigcej niz potowa cztonkéw zarzgdu drugiego podmiotu (zaleznego) jest jednoczesnie cztonkami zarzgdu lub osobami petnigeymi
funkcje kierownicze pierwszego podmiotu bgdz innego podmiotu pozostajgeego z tym pierwszym w stosunku zaleznosci.
Igodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kazdy kto zamierza nabyc akcje spétki publicznej w ilosci
zapewniajqcej mu osiqgniecie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniv
akcjonariuszy, zobowigzany jest powiadomic o tym Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd, a takze uzyskac jej zgode na nabycie.
Zamiar nabycia akeji przez podmiot zalezny uwaza sig za zamiar nabycia akeji przez podmiot dominujqcy.
Igodnie z art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi obowiqzek okreslony w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi stosuje sig odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia dopuszczonych do publicznego obrotu obligacji
zamiennych na akeje, kwitdw depozytowych, jok réwniez innych papieréw wartosciowych, z kidrych wynika prawo lub obowigzek
nabycia akeji spétki publicznej. Rodzajem takich papieréw wartosciowych sq w szczegélnosci prawa do akeji (PDA).
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd w terminie czternastu dni od daty powiadomienia przez potencjalnego nabywee:
udziela zgody i przekazuje agencji informacyjnej informacje o zamiarze nabycia akji albo
odmawia udzielenia zgody, jesli nabycie spowodowatoby naruszenie przepisow Prawa o Publicznym Obrocie Papierami

Wartosciowymi lub zagrazatoby waznemu interesowi paristwa lub gospodarki narodowej.
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Igodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie w obrocie wtémym, w okresie krdtszym niz 90 dni,
akeji dopuszczonych do publicznego obrotu, zapewniajgcych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dokonuje sig wytqcznie w wyniku publicznego wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiang akgji. Ogfosze-
nie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 50% wartosci akgji, ktdre majq by¢ przedmiotem nabycia.
Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej whasciwej instytugji.
Igodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi kazdy, kio w wyniku nabycia akeji stat sig akcjonariuszem
spdtki publicznej, posiadajgcym ponad 50% ogdlnej liczby gfoséw na walnym zgromadzeniu, jest zobowigzany do:

ogfoszenia wezwania do zapisywania sig na sprzedaz lub zamiang pozostatych akeji tej spotki, albo

zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akeji, takiej ilosci akgi, ktore spowoduje osiggniecie nie wigcej niz 50%

ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

ODPOWIEDZIALNOSC  TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW ZWIAZANYCH 7 PUBLICZNYM OBROTEM

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o kidrych
wyzej mowa, w sposéb nastepujgcy:
zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa gtosu z akeji, ktdre zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkéw, o ktérych mowa
w art. 147, 149, 151, 152, 154 i 155 jest bezskuteczne,
zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o kiérym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz 148 podlega karze
grzywny w wysokosci do 1.000.000 zfotych;
zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkdw, o kidrych mowa w art. 151 ust. 11ub 2 podlega karze grzywny
do 1.000.000 zfotych;
zgodnie z art. 168a kto nie wykonuje obowigzku, o ktdrym mowa w art. 149 podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;
zgodnie z art. 169, kto ogtasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkéw, o kidrych mowa w art. 152 ust. |
albo w art. 153 podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;
zgodnie z art. 171, kto bedqc akcjonariuszem spétki publicznej posiadajgcym ponad 50% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, nie dokonuje wezwania, o kidrym mowa w art. 154 pkt. 1, albo ten, kio w wyniku nabycia akgji
stat sig akcjonariuszem spétki publicznej posiadajgcym ponad 50% ogdlnej liczby akeji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
i nie zbywa, przed wykonaniem prawa glosu, takiej ilosci akgji, kidre spowoduie osiggnigcie nie wigcej niz 50% ogélnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu, podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;
zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 154, proponuje ceng nizszq niz okreslona na podstawie

art. 155 ust. 1 pkt. 1 lub pkt. 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 zlotych.

6.2.3. OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z UCHWAt WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

Stosownie do brzmienia paragrafu 2 pkt 8 uchwaty nr 11 WZA z dnia 23 czerwca 2000 roku w ciggu 2 lat liczqg, od dnia nabycia Ak serii C
przez osoby uprawnione w kolejnych latach trwania Programu, akcje te nie bedg wprowadzane do obrotu gietdowego na Gietdzie

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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6.2.4. OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM AKCJI WYNIKAJACE Z USTAWY O PRZECIWDZIMANIU
PRAKTYKOM MONOPOLISTYCZNYM

Ustawa o Przeciwdziataniu Praktykom Monopolistycznym naktada na podmiot prowadzqcy dziatalnos¢ gospodarczq albo organizujgey
lub $wiadczqcy ustugi o charakterze uzytecznosci publiczne;, kiéry zamierza objaé lub naby¢ akcje spétki dopuszczonej do publicznego
obrotu nastepujgce obowigzki. Jezeli liczba obejmowanych lub nabywanych akeji, spowoduje osiggniecie lub przekroczenie
przez przedsigbiorcg odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz jezeli tqczna
wartos¢ rocznej sprzedazy towaréw obu podmiotéw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia zamiaru przekracza
25 miliondw EURO - na przedsigbiorcy cigzy obowigzek zgtoszenia zamiaru tqczenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurendji i Konsu-
mentow. Obowigzkowi takiemu podlega takze objecie lub nabycie przez instytucje finansowe, dla kidrych obrét papierami wartoscio-
wymi jest przedmiotem dziatalnosci gospodarczej, akeji innego przedsigbiorcy, powodujgce osiggniecie lub przekroczenie 25%, 33%
lub 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow, jezeli fgczna wartosc roczne; sprzedazy towaréw podmiotu
nabywanego - w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia zamiaru - przekracza 25 miliondw EURO. Zgodnie
zart. 11 ust. 2 pkt. 4) Ustawy o Przeciwdziataniu Praktykom Monopolistycznym wspomniane instytucje finansowe mogg nie dokonywa¢
zgtoszenia zamiaru objgcia lub nabycia akeji w sytuacji wskazanej powyzej, jezeli objgcie lub nabycie zostato dokonane z zamiarem
zhycia akgji przed uptywem jednego roku i pod warunkiem, iz do tego czasu prawa z akeji, poza prawem do dywidendy oraz prawem
do zbycia akeji, nie sq wykonywane.

Igtoszenie zamiaru zbycia powinno by¢ dokonane w terminie czternastu dni od dokonania czynnosdi, z kidrg Ustawa o Przeciwdziataniu
Praktykom Monopolistycznym wigze ten obowiqzek. W terminie nie dtuzszym niz dwa tygodnie od dokonania zgtoszenia Prezes Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje decyzje zakazujqcq fczenia albo zawiadamia zgtaszajgcego zamiar o braku zastrzezeri.

ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH 7 USTAWY
0 PRZECIWDZIALANIU PRAKTYKOM MONOPOLISTYCZNYM.

W wypadku niewykonywania obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢
w drodze decyzji na podmiot kare pieniezng w wysokosci:
1% przychodu za kazdy rozpoczety miesigc niewykonania obowigzku zgtoszenia w przypadku objgcia lub nabycia akeji
albo udziatéw innego przedsighiorcy, powodujacego osiggnigcie lub przekroczenie 25%, 33% lub 50% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspélnikow, jezeli taczna wartos¢ rocznej sprzedazy towaréw obu podmiotéw
-w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia zamiaru - przekracza 25 milionéw EURO,
15% przychodu w przypadku gdy przedsigbiorcy, ktdrych zamiar tqczenia podlega zgtoszeniu nie wstrzymaig si z podejmowaniem
czynnosdi, ktére powodujq lub powodowac uzyskanie bgdz umocnienie pozycji dominujgcej na rynku do czasu otrzymania
zawiadomienia Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o braku zastrzezeri lub uptywu terminu na wydanie decyzji
z0kazujqeej fgczenia,
15% przychodu, jezeli instytucja finansowa po objeciu lub nabyciu akji badz udziatow wykonuje prawa wynikajqce z tych akeji
lub udziatéw z naruszeniem art. 11 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o Przeciwdziataniu Praktykom Monopolistycznym,
1% przychodu za kazdy rozpoczety miesiqc posiadania akeji lub udziatow po uptywie roku, o kiérym mowa w art. 11 ust. 2 pkt. 4
Ustawy o Przeciwdziataniu Praktykom Monopolistycznym, chyba ze instytucja finansowa wykaze, iz przy zachowaniu nalezytej

starannosci nie mogta wezesniej ich zby¢ z uwagi na okolicznosdi, za kidre odpowiedzialnosci nie ponosi.
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Stosownie do art. 2 pkt. 10 Ustawy o Przeciwdziataniu Praktykom Monopolistycznym przez "przychéd" rozumie sig 1/12 przychodu
uzyskanego w roku podatkowym poprzedzajgcym dzieri wydania decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurendji i Konsumentéw

w rozumieniu przepiséw Ustawy o Podatku od Osdb Prawnych lub Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.

IASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW
LWIAZANYCH Z POSIADANIEM 1 OBROTEM
WPROWADZANYMI DO PUBLICZNEGO OBROTU AKCJAMI

Ponizej zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami. Celem uzyskania

odpowiedzi w zakresie kwestii szczegéfowych inwestorzy powinni skorzystac z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY — i

7.1.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ KRAJOWE OSOBY FIZYCINE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad
okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych:

podstawq opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,

przychodu z tytutu dywidendy nie tqczy sig przychodami z innych Zradet,

podatek z tytutu dywidendy wynosi 20 % przychodu,

ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajgea dywidendg. Spotka ta potrgca kwote podatku z przypadajgcej do wyptaty sumy

oraz wptaca jg na rachunek whasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

7.1.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ KRAJOWE OSOBY PRAWNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osb prawnych odbywa sig wedtug nastepujqcych zasad okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych:
podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,
podatek wynosi 20 % otrzymanego przychodu,
kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych udziatow w zyskach oséb prawnych odlicza si od kwoty
podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, to jest od sumy pozostatych
dochodadw. W braku mozliwosci odliczenia kwote tq odlicza sig w nastepnych latach podatkowych,
ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajgea dywidende, ktéra potrgca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z przypada-

jacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek whasciwego dla podatnika urzedu skarbowego.
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@73 OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY AKCI
7.2.1. KRAJOWE 0SOBY PRAWNE

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu sprzedazy akeji opodatkowane sq na zasadach ogdlnych okreslonych w Ustawie
0 Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiqcy rdznice pomiedzy przychodem, czyli
kwotq uzyskanq ze sprzedazy akeji a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akgji.
Dochdd ze sprzedazy akaji tgczy sig z dochodami osigganymi z innych Zrodet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysokos¢ podatku dochodowego od osdb prawnych bedzie
wynosic:

od dnia 1 stycznia 2000 1. do dnia 31 grudnia 2000 r. - 30 % podstawy opodatkowanig,

od dnia 1 stycznia 2001 r. do dnia 31.grudnia 2001 . - 28% podstawy opodatkowania,

od dnia 1 stycznia 2002 1. do dnia 31 grudnia 2002 r. - 28% podstawy opodatkowania,

od dnia 1 stycznia 2003 r. do dnia 31 grudnia 2003 r. - 24% podstawy opodatkowania,

od dnia 1 stycznia 2004 r. - 22% podstawy opodatkowania.
Igodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osb Prawnych osoby prawne, kidre sprzedaty akcje, zobowigzane sq
do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiqc deklaracii podatkowej o wysokosci dochodu lub straty,
osiggnietych od poczqtku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek urzedu skarbowego zaliczki. Zaliczka obliczana jest
jako réznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczgtku roku podatkowego a sumq zaliczek zaptaconych
70 poprzednie miesigce.

Dochody z tytutu sprzedazy prawa poboru opodatkowane sq na takich samych zasadach jok dochody ze sprzedazy akeji.

/.2.2. KRAJOWE OSOBY FIZYCZNE

Dochody osiggniete przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akeji sq opodatkowane na zasadach ogélnych okreslonych w Ustawie
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, stanowiqcy réznice pomiedzy przychodem, czyli
kwotq uzyskang ze sprzedazy akeji a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objecie akeji. Dochdd
ze sprzedazy akei tgczy sig z dochodami osigganymi z innych Zrddet i podlega opodatkowaniu w wysokosci zaleznej od wysokosi
dochodu osiggnietego w danym roku podatkowym.

Igodnie z art. 52 pkt. 1lit. a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w okresie do dnia 31 grudnia 2000 roku dochody
osiggniete ze sprzedazy akgji dopuszczonych do publicznego obrotu nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie papieréw
wartosciowych lub w regulowanym pozagietdowym wtérym obrocie publicznym sq zwolnione od podatku dochodowego
od osob fizycznych.

Iwolnienie to nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz akei jest przedmiotem dziatalnosci gospodarcze. W takim przypadku dochdd
7e sprzedazy akji fqczy sie z dochodem uzyskiwanym z innych Zrddet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Sprzedaz prawa poboru traktowana jest tak samo jak sprzedaz akeji, z tym ze nie ma do niej zastosowania zwolnienie

zart. 52 pkt. 11it. a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.
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/.2.3. OPEATA SKARBOWA

Igodnie z Prawem o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi wtdrny publiczny obrdt papierami wartosciowymi odbywa sig co do
zasady na rynku regulowanym za posrednictwem podmiotéw prowadzqcych przedsigbiorstwa maklerskie. Sprzedaz papierdw warto-
sciowych tym podmiotom, zgodnie z Ustawg o Opfacie Skarbowej oraz § 63 pkt. 13 Rozporzgdzenia o Optacie Skarbowej jest
zwolniona z optaty skarbowej.
W niektérych przypadkach sprzedaz praw z papieréw wartosciowych moze dokona¢ sig bez posrednictwa przedsighiorstwa makler-
skiego i zosta¢ obcigzone optatq skarbowg w wysokosci 2% ceny sprzedazy. Dotyczy to:

przenoszenia praw z papierdw wartosciowych bezposrednio pomiedzy osobami fizycznymi,

przenoszenia praw z papierdw wartosciowych pomiedzy podmiotem dominujgcym a podmiotem zaleznym,

przenoszenia praw z papierdw wartosciowych wchodzgeych w sktad zbywanego przedsigiorstwa w rozumieniu przepiséw

Kodeksu Cywilnego,

przenoszenia praw z papieréw wartosciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika, za zgodg i na warunkach

okreslonych przez Komisjg Papierdw Wartosciowych i Gietd.

PODATEK DOCHODOWY OD ZAGRANICZNYCH 0SOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH —C D

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuie sig takze do inwestoréw zagranicznych, chyba ze umowa w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj bedacy migjscem zamieszkania takiego
inwestora albo miejscem jego siedziby lub zarzqdu, stanowi inaczej. Wigkszos¢ tych umow przewiduje redukje stawki podatku
dochodowego w poréwnaniu ze stawkgq podstawowq do 15%, 10% albo 5%.

Ponadto § 1 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2000 roku w sprawie zaniechania ustalania i poboru podatku
dochodowego od niektorych dochodéw zagranicznych osob prawnych (Dz.U. Nr 13 poz. 165) wprowadzit zaniechanie ustalania i poboru
podatku dochodowego od dochodéw zagranicznych oséb prawnych, majqcych siedzibe lub zarzqd za granicq, osiggnigtych ze sprzedazy
akeji dopuszczonych do obrotu publicznego, nabytych na gietdzie papierdw wartosciowych. Zaniechanie ma zastosowanie jezeli
paiistwo siedziby lub zarzgdu podatnika postepuje wedtug zasad wzajemnosci wobec opodatkowania takich samych dochoddw
w stosunku do oséb prawnych majgeych siedzibg lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zaniechanie dotyczy dochodéw
osiggnigtych od dnia 1 stycznia 2000 r.

Przekazywanie za granice dochodéw osigganych przez podmioty zagraniczne w spétkach, majqcych siedzib na terenie Rzeczypospoli-
tej Polskiej, odbywa sig w oparciu o przepisy Prawa Dewizowego. Obrét dewizowy z zagranicg, kidrego przedmiotem sq przychody
7 uczestnictwa w zysku sptki stanowi obrdt biezqey i nie wymaga zezwolenia dewizowego. Otrzymywanie i transfer za granice
przychodéw ze sprzedazy udziatow w spétkach majacych siedzibe w Polsce stanowi obrét kapitatowy, ktdry nie wymaga zezwolenia
dewizowego (art. 9 pkt. 8 lit. o Prawa Dewizowego). Zezwolenia dewizowego nie wymaga rowniez nabywanie i zbywanie
przez nierezydentw akeji na uznanym rynku (Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie), jak réwniez transfer przychodéw,
wynikajgcych ze zbycia tych akgji (§ 2 ust. 1 pkt. 17 lit. h i pkt. 18 lit. e w zwiqzku z § 9 Prawa Dewizowego).

Podmioty zagraniczne zobowigzane sq podawac bankowi, za posrednictwem kidrego dokonuig transferu Srodkdw, tytut, na kidrego
podstawie jest dokonywany, a na zgdanie banku zobowigzane sq przedstawic dokumenty potwierdzajqce, ze dany transfer stanowi obrGt

biezqcy lub obrét kapitatowy nie wymagajqcy zezwolenia dewizowego.
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/23 OPODATKOWANIE DOCHODOW 7 PDA

1 uwagi na watpliwosci co do charakteru prawnego PDA nie jest mozliwe jednoznaczne rozstrzygniecie kwestii opodatkowania
dochoddw z przeniesienia PDA podatkiem dochodowym od osdb fizycznych.

Jezeli uznac, iz PDA jest sumoistnym papierem wartosciowym to dochod uzyskany z jego sprzedazy przez osoby fizyczne podlega
opodatkowaniu podatkiem dochodowym na zasadach ogélnych. Dochdd ze sprzedazy PDA tqczony jest z innymi dochodami. Dochdd
ze sprzedazy PDA nie jest objety zwolnieniem, wynikajgcym z art. 52 pkt. 11it. a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.
Jezeli natomiast PDA traktowac jako prawo pochodne w rozumieniu art. 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
znajdg zastosowanie przepisy rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 14 grudnia 1998 r. w sprawie zaniechania poboru podatku
dochodowego od osdb fizycznych (Dz.U. nr 156, poz. 1022). Zgodnie z par.] i 2 rozporzqdzenia ma ono zastosowanie do dochoddw
ze sprzedazy papieréw wartosciowych, o ktdrych mowa w art. 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
dopuszczonych do obrotu publicznego, nabytych na podstawie oferty publicznej lub na gietdzie papierdw wartosciowych albo w regulowanym
pozagietdowym obrocie publicznym, kidrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny papierdw wartosciowych wyliczonych
w art. 52 pkt 11it. a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, uzyskanych w okresie do dnia 31 grudnia 2000 r. Powyzsze
zwolnienie nie ma zastosowania jezeli sprzedaz tych papieréw wartosciowych jest przedmiotem dziofalnosci gospodarczej. Zwolnie-
niem objgte sq takze dochody uzyskane w tym okresie przez osoby fizyczne z tytutu realizacji praw z opisanych wyzej papierow
wartosciowych.

L uwagi na brak jednoznacznego uregulowania kwestii opodatkowania dochodéw ze sprzedazy PDA, jak rowniez brak jednoznacznego
stanowiska Ministerstwa Finanséw w tym zakresie - inwestor powinien liczy¢ sig z obowigzkiem viszczenia podatku dochodowego
od dochodu uzyskanego ze sprzedazy PDA.

Dochéd ze sprzedazy PDA przez osoby prawne, stanowiqey roznice pomiedzy kwotq uzyskang ze sprzedazy PDA (przychodem)
a wydatkami poniesionymi na ich nabycie (kosztami uzyskania przychodu) podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Dochdd

ze sprzedazy PDA tqczy sig z dochodami osigganymi przez osobg prawng z innych Zrodet.

UMOWA O SUBEMISIE
UStUGOWA
LUB INWESTYCYINA

Na dzien sporzqdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisie inwestycyjng lub ustugowq zwigzang ze sprzedazq Akgji serii B
oraz emisjq Akcji serii Ci D.

Emitent planuje zawrze¢ umowe o subemisjg inwestycying zwigzang ze sprzedaiq Akdji serii B oraz emisjq Akqi serii D. Emitent
zamierza zawrze¢ takg umowe najpézniej na dwa dni przed rozpoczeciem przyjmowania zamdwien na Akcje serii B oraz subskrypciji
Akgii serii D. Informacja o zawarciu umowy o subemisje inwestycyjng zostanie niezwlocznie przekazana przez Spétke do publiczne
wiadomosi.

Emitent planuje zawrze¢ umowe o subemisjg ustugowq, na mocy kidrej Subemitent Ustugowy zobowigze sig oferowac Akje serii C
osobom objetym Programem Motywacyjnym na zasadach okreslonych w Regulaminie Programu. Emitent zamierza zawrzec takg
umowe najpézniej na dwa dni przed rozpoczeciem subskrypcji Akqi serii C. Informacja o zawarciu umowy o subemisje ustugowg

zostanie niezwlocznie przekazane przez Spotke do publicznej wiadomosci.
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UMOWY OKRESLONE
W ART. 96
PRAWA O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Na dzien sporzqdzenia Prospektu Emitent nie zawart ani tez nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktdrej poza granicami

Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bytyby papiery wartosciowe w zwigzku z Akcjomi serii B, D i C (kwity depozytowe).

ZASADY DYSTRYBUCII
OFEROWANYCH
AKCJI

PODMIOT OFERUJACY AKCJE SERIIB, D1 C 101, ]

Podmiotem oferujgcym Akcje jest:
(A IB Securities SA.
Warszawskie Centrum Finansowe
ul. Emilii Plater 53

00-113 Warszawa

fel: (22) 520-9999

fax: (22) 520-9998

IASADY 0GOLNE -

Oferta Publiczna obejmuie Oferte Sprzedazy i Publiczng Subskrypcie Akcji. Wprowadzajqcy oferuje do sprzedazy w ramach
Oferty Sprzedazy od 1.000.000 do 1.666.000 Akcje serii B, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej
od 1.000.000 do 1.666.000 zt, a Emitent oferuje w drodze Publicznej Subskrypaji 2.500.000 Akgji serii D o wartosci nominalnej 1 zt
kazda, o tqcznej wartosci nominalnej 2.500.000 zt.
Oferta Menedzerska obejmuje 300.000 Akqji Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda, o tqcznej wartosc nominalnej 300.000 zt,
oferowanych przez Spatke w ramach Programu Motywacyjnego dla kadry zarzqdzajgce;.
Akcje oferowane sq na nastepujgeych zasadach:

500.000 Akqji serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych,

2.450.000 Akgji Serii D oraz od 500.000 do 1.166.000 Akqi serii B w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,

50.000 Akgji serii D w Transzy Pracowniczej,

300.000 Akgji serii C w ramach Oferty Menedzerskie;.
Wprowadzajqey okresli wielkos¢ Oferty Sprzedazy najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Emisyinej.
W celu zapewnienia objecia jok najwiekszej liczby Akcji dopuszeza sig na efapie przydziatu Akcji mozliwos¢ przesuniecia Akci pomigdzy
transzami, a w szczegolnosc Akeji serii B z Transzy Inwestordw Instytucjonalnych do Transzy Inwestorow Indywidualnych, Akcii serii B z Transzy
Inwestordw Indywidualnych do Transzy Inwestordw Instytucionalnych oraz Akaji serii D z Transzy Pracowniczej. do Transzy Inwestordw Instytucionalnych.
Igodniez§ 2 pkt. T ust. 1) Uchwaty nr 12 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2000 roku, najpéiniej w dniu ustalenia Ceny
Akcji Wprowadzajqcy okredi los¢ Akeji serii B oferowanych w Transzy Inwestordw Indywidualnych i w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych,
przy czym ilos¢ Akii serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych nie bedzie mniejsza niz 500.000 Akeji w przypadku wystqpienia nadsubskryp-

(ji w tej franszy.
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Inwestorom subskrybujgcym Akcje serii D w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych mogq zostac przydzielone rowniez Akje serii B
na zasadach opisanych w Prospekdie.

Szczegétowe zasady przydziatu Akcji, w tym zasady dokonywania przesuniec Akji pomigdzy poszczegdlnymi transzami, zostaty
opisane w punkcie 10.9 czesci | niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Iwraca sig uwage potencjalnym inwestorom, ze zgodnie z zasadami sprzedazy zamawienia na akeje serii B bedg wazne pod warunkiem
zawieszajgcym objecia i optacenia co najmniej 1.500.000 Akgji serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcii.

Sprzedaz Akcji serii B nie jest subskrypcjg w rozumieniu przepiséw Kodeksu Handlowego.

Przy podejmowaniu decyzji o terminie otwarcia Publicznej Subskrypcji Emitent i Wprowadzajgey kierowat sie stanowiskiem, ze tylko
jednoczesny sukces Oferty Sprzedazy Akcji serii B i Publicznej Subskrypcji Akgji serii D umozliwi tqczng realizacjg celow Oferty
Publicznej, jakimi sq przede wszystkim pozyskanie w drodze nowej emisji $rodkdw na przeprowadzenie zamierzonych inwestycji
przez Spétke, wprowadzenie Akcji Spatki do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, warunkowane migdzy innymi odpowiednim
rozproszeniem akcjonariatu uzyskanym poprzez skierowanie czgsci Oferty Sprzedazy do inwestoréw indywidualnych, oraz zapewnienie
Akcjom odpowiedniej ptynnosci w obrocie giefdowym. Dlatego tez w przypadku niepowodzenia Oferty Sprzedazy Emitent moze odsungé
w czasie otwarcie Publicznej Subskrypgii.

Przez jednoczesny sukces Oferty Sprzedazy i Publicznej Subskrypcji rozumie sie objgcie zamédwieniami/zapisami i nalezyte optacenie
przynajmniej 1.000.000 Akeji serii B oraz 1.500.000 Akeiji serii D.

Akcje Serii C, zgodnie z uchwatq nr 11 WZA z dnia 23 czerwea 2000 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze publicznej
emisji akji serii C z wytqczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian statutu Spétki sq emitowane w zwigzku
z realizacjq Programu Motywacyjnego dla cztonkéw organdw oraz pracownikdw Spétki. Akcje serii C zostang objgte przez instytucje
finansowq petnigcg funkcje Subemitenta Ustugowego, kidra na mocy umowy o subemisie ustugowg zobowigzana bedzie oferowac
Akcje serii C cztonkom Zarzgdu oraz wskazanym przez Zarzad cztonkom kadry kierowniczej Spétki, na zasadach okreslonych

w Regulaminie Programu Motywacyjnego, ktéry zostat uchwalony przez Rade Nadzorczq i stanowi Zatgeznik nr 6 do niniejszego Prospeku.

@D ASADY STCZEGOKOWE

10.3.1. 0SOBY UPRAWNIONE DO OBJECIA AKCII OFEROWANYCH

10.3.1.1. 0SOBY UPRAWNIONE DO NABYWANIA AKCJI W TRANSZY INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akii serii B i D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych sq inwestorzy, kidrzy wezmg udziat
w procesie budowania "ksiggi popytu" zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 10.5.3 czesci | niniejszego Rozdziatu Prospektu
i do ktdrych zostanq skierowane przez Oferujgcego bezposrednio lub za posrednictwem biura maklerskiego - cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego wezwania do ztozenia zapisu w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych:

a) Inwestorzy krajowi uprawnieni do obejmowania Akgji serii B i D:

m  osoby prawne majqce siedzibe w kraju,

®  zarzqdzajgey cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie;

m inne podmioty okreslone w Art.2 pkt.1 lit b) Ustawy Prawo dewizowe z dnia 18 grudnia 1998 1. (Dz. U. z dnia 28 grudnia),

majqce siedzibe w kraju posiadajcy zdolnos¢ zaciggania zobowigzari i nabywania praw we whasnym imieniu;
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b) Inwestorzy zagraniczni uprawnieni do obejmowania Akgji B i D sq:

m  osoby prawne nie majqce siedziby w kraju;

m  zarzqdzajgey cudzym pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie;

m inne podmioty okreslone w Art.2 pkt.2 lith), c) i d) Ustawy Prawo dewizowe z dnia 18 grudnia 1998 1. (Dz. U. z dnia 28 grudnia),
posiadajgee zdolnos¢ zaciggania zobowigzan | nabywania praw we wiasnym imieniv.

Inwestorzy zagraniczni zamierzajqcy naby¢ Akcje winni zapoznac sig z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Tapisy sktadane przez towarzystwo funduszy powierniczych lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniv whasnym, odrebnie

na rzecz poszezegdlnych funduszy zarzgdzanych przez towarzystwo funduszy stanowig, w rozumieniu niniejszego Prospektu, zapisy

odrgbnych inwestordw.

10.3.1.2. 0SOBY UPRAWNIONE DO OBEJMOWANIA AKCJI SERII B W TRANSZY INWESTOROW
INDYWIDUALNYCH

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akji serii B w Transzy Inwestordw Indywidualnych sq osoby fizyczne majgce miejsce
zamieszkania w kraju lub za granicq oraz jednostki organizacyjne wymienionych oséb fizycznych nie posiadajgce osobowosci prawnej,
utworzone zgodnie z prawem polskim.

Inwestorzy zagraniczni zamierzajqcy naby¢ Akcje winni zapoznac sig z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

10.3.1.3. 0S0BY UPRAWNIONE DO OBEJMOWANIA AKCJI SERII D W TRANSZY PRACOWNICZE]

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji serii D w Transzy Pracowniczej, sq pracownicy Spétki, kidrzy sq zatrudnieni w Spotce
na zasadzie umowy o pracg na czas okreslony lub nieokreslony przynajmniej od dnia poprzedzajqcego date stanowiqcg pierwszy dziefi
przyjmowania zamdwien na Akcje serii B w Transzy Inwestordw Indywidualnych. Lista pracownikdw uprawnionych do obejmowania
Akgji serii D w Transzy Pracowniczej dostepna bedzie w siedzibie Spétki, siedzibie Ofervjgcego oraz w POKach przyimujgeych zapisy

na Akcje serii D w Transzy Pracownicze].
10.3.2. PODMIOT UPRAWNIONY DO OBEJMOWANIA AKCII SERIF C W RAMACH OFERTY MENEDZERSKIE!

Podmiotem uprawnionym do nabycia Akgji serii C w publicznej subskrypcji jest Subemitent Ustugowy. Subemitent Ustugowy winien

spefniac warunek okreslony w art. 77 ust. 5 Prawa o Publiczaym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
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WTERMINY OFERTY PUBLICZNEJ | OFERTY MENEDZERSKIE)

10.4.1. HARMONOGRAM DZIAtAN ZWIAZANYCH 7 OFERTA SPRZEDAZY, PUBLICZNA SUBSKRYPCIA

| OFERTA MENEDZERSKA
(atoksztott dziotar zwigzanych z Ofertq Sprzedazy, Publizng Subskrypdig i Ofertq Menedzerskq odbywac sig bedzie zgodnie znastepujgcym harmonogramem:

Tabela 3.3 : Harmonogram

Nie pézniej niz 29 wrzesnia 2000 r. Publikacja Przedziatu Cenowego Akgiji

2 pazdziernika 2000 r. Otwarcie Oferty Sprzedazy i Oferty Menedzerskiej. Przyjmowanie zapiséw
na Akgje serii C zgodnie z pkt. 10.5.2. Przydziat Akcii serii C zgodnie z pkt.
10.9. Zamkniecie Oferty Menedzerskie;.

2 pazdziernika - 6 pazdziernika 2000 r. Proces budowania ,ksiegi popytu” - zgodnie z pkt. 10.5.3

2 pazdzierika - 6 pazdziernika 2000 r. Przyjmowanie zaméwier na Akcje serii B w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych zgodnie z pkt. 10.5.4.

Nie pdzniej niz 7 pazdziernika 2000 r. Ustalenie Ceny Akcji oraz wielkosci Oferty Sprzedazy zgodnie z pkt. 10.5.3.
Publikacja Ceny Emisyinej oraz wielkosci Oferty Sprzedazy przez przestanie
informaciji do KPWiG, GPW i agencii informacyinej

10 pazdziernika 2000 r. Wysytanie wezwan do zlozenia zapisu w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych inwestorom biorgcym udziat w procesie budowania , ksiegi
popytu”

12 pazdziernika - 13 pazdziernika 2000 r. Otwarcie Publicznej Subskrypciji. Przyimowanie zapiséw na Akcje serii D w

Transzy Pracowniczej zgodnie z pkt. 10.5.5

12 pazdziernika - 13 pazdziernika 2000 . Otwarcie Publicznej Subskrypciji. Przyjmowanie zapiséw na Akcje serii D w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zgodnie z pkt. 10.5.6

Nie pézniej niz 17 pazdziernika 2000 r. Zamkniecie Publicznej Subskrypciji i Oferty Sprzedazy. Zamkniecie Oferty
Publiczneij, zgodnie z pkt. 10.8

Nie pézniej niz 18 pazdziernika 2000 . Przydziat Akciji serii B i D na zasadach opisanych w pkt. 10.9

Spétka i Wprowadzajqcy zastrzegajg mozliwos¢ zmiany powyzszych terminow. W przypadku zmiany dowolnego z podanych termindw,
stosowna informacja zostanie ogtoszona najpdzniej na 2 dni przed pierwotnym terminem. Ogfoszenia zostang zamieszczone

w dzienniku "Rzeczpospolita" oraz "Gazeta Gietdy Parkiet".

Q@D ZASADY | MIEISCE SKEADANIA ZAPISOW,/PRIYIMOWANIA ZAMGWIEN NA AKCIE ORAZ TERMIN
IWIATANIA ZAPISEM/ZAMOWIENIEM

10.5.1. OFERTA SPRZEDAZY | PUBLICZNA SUBSKRYPCJA - INFORMACIE OGOLNE

Oferta Sprzedazy w Transzy Inwestordw Indywidualnych zostanie przeprowadzona w drodze sktadania przez inwestoréw zamdwieri, z podaniem
liczby zamawianych Akgji serii B oraz ceny stanowiqeej najwyzszq ceng z Przedziofu Cenowego Akgii.

Publiczna Subskrypcja Akcji w Transzy Pracowniczej zostanie przeprowadzona w drodze skfadania przez pracownikéw zapisow z podaniem liczby
Akdji objetych zapisem po statej Cenie Ak, z uwzglednieniem 10% dyskonta, okreslonej zgodnie z pki 10.5.3 Prospekiu.

Publiczna Subskrypcja Akgji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, zostanie przeprowadzona w drodze sktadania przez inwestorow zapisow

7 podaniem liczby Akeji objgtej zapisem po stafej Cenie Akcji, okreslonej zgodnie z pkt 10.5.3 Prospekiu.
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10.5.2. OFERTA MENEDZERSKA - INFORMACIE OGOLNE

Otwarcie publicznej subskrypcii Akciji serii C oraz rozpoczecie i zakoriczenie przyjmowania zapisow nastqpi w dniu 2 pazdziemika 20001
Zamknigcie publicznej subskrypcii Akqji serii C nastqpi 2 pazdziemika 2000 r. Zarzad Spétki zawiadomi o dojsciu emisji do skutku
w ciggu 14 dni od dnia zamknigcia publicznej subskrypcji Ak serii C.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszych terminéw. W przypadku zmiany dowolnego z podanych termingw, stosowna
informacja zostanie ogtoszona najpézniej na 2 dni przed pierwotnym terminem. Ogtoszenia zostang zamieszczone w dzienniku

"Rzeczpospolita” oraz "Gazeta Gietdy Parkiet".

10.5.2.1. CENA EMISYINA AKCJI SERII C

Cena emisyjna Akqji serii C jest rowna cenie nominalnej Akji serii C, tj. wynosi 1 zt. Cena nabycia Akgji przez Osoby Uprawnione
bedzie suma ich ceny emisyjnej zaptaconej przez Subemitenta oraz kosztu pienigdza, wyznaczonego przez Subemitenta. Jednolita cena
nabycia Akeji serii C przez Osoby Uprawnione zostanie okreslona w umowie o subemisjg ustugowg, o ktdrej mowa w pkt. 8 czesci |
niniejszego rozdziatu Prospekiu. O cenie nabycia akcji Subemitent poinformuje Osoby Uprawnione w kierowanej do nich ofercie

nabycia akji.

10.5.3. USTALENIE CENY EMISYINEJ AKCJI SERII B 1 D | PROCES TWORZENIA "KSIEGI POPYTU"

W ramach Oferty Publicznej cena Akji serii D bedzie wyznaczona przez Rade Nadzorczg Spotki, a cena Akqji serii B przez Wprowadzo-
jacego. Cena jednej Akqji bedzie ceng statg, jednolitq dla wszystkich transz i serii Akcji objgtych Ofertq Publiczng, ustalong w drodze
porozumienia Wprowadzajgcego i Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem 10% dyskonta w Transzy Pracowniczej, i bedzie miescic sig
w Przedziale Cenowym, kidry zostanie opublikowany na dwa dni robocze przed rozpoczeciem Oferty Sprzedazy. Cena Akqji bedzie
ustalona na podstawie rekomendacji Oferujgcego, kidry wezmie pod uwage deklaracje zamiaru ztozenia zapisu na Akcje ztozonych
przez inwestoréw w ramach procesu budowania "ksiggi popytu" przeprowadzonego wsrdd inwestoréw zainteresowanych subskrybowa-
niem Akcji serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz tqcznej wielkosci zaméwien na Akcje serii B w Transzy Inwestorw
Indywidualnych. Cena Akqji zostanie podana do publicznej wiadomosci najpézniej na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia
Publicznej Subskrypcji. Cena Akcji serii D oferowanych w ramach Transzy Pracowniczej uwzgledniac bedzie 10% dyskonto w stosunku
do ustalonej na powyzszych zasadach Ceny Akgji, zaokrgglone w dét do 10 groszy.

Przed rozpoczgciem Publicznej Subskrypcji Konsorcjum Dystrybucyine przeprowadzi dziatania majgce na celu rozpoznanie potencialne-
go popytu na Akcje.

W wyniku tych dziatoi powstanie "ksiega popytu" - lista inwestoréw deklarujgeych zamiar ztozenia zapisu na Akce w Transzy
Inwestordw Instytucjonalnych, ze wskazaniem liczby Akqji, na ktdre inwestorzy zamierzajq ztozy¢ zapis oraz ceny w ramach Przedziatu
Cenowego jakg sq gotowi za dang liczbe akeji zaptacic. "Ksiega popytu™ na Akcje serii D i tgczna wielkos¢ zaméwieri w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych mogq by¢ wykorzystane przy ustalaniu Ceny Akgi.

"Ksiega popytu" na Akcje nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

10.5.3.1. ZASADY UCZESTNICTWA W PROCESIE TWORZENIA "KSIEGI POPYTU"

Tworzenie "ksiegi popytu" prowadzone bedzie wsrdd inwestordw zainteresowanych subskrybowaniem Akcji w Transzy Inwestoréw

Instytucjonalnych.
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Inwestorzy sktadajq deklaracje zamiaru ztozenia zapisu na minimum 5.001 Akgji. Deklaracje opiewajqce na mniej niz 5.001 bedq niewazne.
Deklaracje zamiaru ztozenia zapisu na Akcje bedq przyjmowane przez domy maklerskie - cztonkow Konsorcjum Dystrybucyinego,
w okresie od 2 do 6 pazdziernika 2000 r. Inwestorzy zainteresowani uczestnictwem w procesie tworzenia "ksiegi popytu" w celu
uzyskania szczegtowych informacji dotyczgeych zasad udziaty w tym procesie, powinni skontaktowac sig z domem maklerskim,
cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego. Deklaracja zamiaru ztozenia zapisu na Akcje powinna zawierac informacje pozwalajgeg
na identyfikacjg inwestora, okreslenie ceny, kidrg sktadajocy deklaracig jest gotowy zaptacic za jedng Akcje oraz liczbe Akcji, na jakg
zamierza zfozy¢ zapis w Publicznej Subskrypcii. Deklaracja zamiaru subskrybowania Akgji z ceng ponizej Przedziatu Cenowego uznana
bedzie za niewaing. Forma deklaracji oraz sposéh jej przekazania zostang okreslone przez dom maklerski- cztonka Konsorcjum Dystrybucyinego.
Larzqdzajqey cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie mogq ztozy¢ fgezng deklaracig zamiaru ztozenia zapisu na Akcje
obejmujgcq zarzgdzane przez nich rachunki. W przypadku sktadania fgcznej deklaracji zamiaru ztozenia zapisu na Akcje obejmujgeg
wiecej niz jeden zarzqdzany rachunek, w momencie skfadania zapisow na Akcje nalezy poinformowa¢ pracownika POK; ile deklaracji
na jokq ilos¢ Akcji byto uwzglednionych w tqcznej deklaracji. Brak takiej informacji spowodowac moze nieuwzglednienie zapisow
w przydziale Akgji okreslonym w pkt. 10.9 czesci | niniejszego Rozdziatu Prospekiu.

Tozenie przez inwestora deklaracji zamiaru subskrybowania Akcji z ceng wyzszq lub réwng ustalonej zgodnie z niniejszym pkt. 10.5.3
Cenie Akqji stanowic bedzie podstawe do wezwania inwestora do subskrybowania Akcji. Wezwanie takie zostanie wystosowane przez
Oferujacego za posrednictwem domu maklerskiego - cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego. Decyzie o skierowaniu wezwania podejmie
Oferujgcy w porozumieniu z Emitentem i Wprowadzajgeym.

Iwraca sig uwage inwestorom, iz fakt ztozenia deklaracji, j. udziot w procesie budowania "ksiggi popytu" cena Akgji, po jakiej
inwestor jest gotowy naby¢ Akcje serii D oraz liczba Akeji serii D objeta dekloracjg bedg brane pod uwage przy kierowaniu
do inwestoréw wezwari do ztozenia zapisow w ramach Publicznej Subskrypcji oraz przydziale Akgji.

Deklaracjo zamiaru subskrybowania Akcji ztozona przez inwestora z ceng wyzszq lub réwnq ustalonej zgodnie z pkt 10.5.3 Cenie Akgji
stanowi zobowigzanie tego inwestora do zfozenia i optacenia zapisu na Akcje serii D po ustalonej Cenie Akgji na liczbe Akgji serii D
wskazang w wezwaniu do zfozenia zapisu na Akcje. Zobowigzanie do subskrybowania i optacenia Akcji serii D wskazanych w wezwaniu
nie moze by¢ wyzsze niz liczba Akcji okreslona przez inwestora. Niezfozenie przez inwestora waznego i prawidtowego zapisu moze
spowodowac odpowiedzialnos¢ odszkodowawczq inwestora na zasadach ogélnych wynikajgcych z zapisow Kodeksu Cywilnego wobec
biura maklerskiego, kidre przyjeto deklaracie. Inwestor nie jest zobowigzany do zfozenia i optacenia zapisu na Akcje serii D w Transzy
Inwestordw Instytucjonalnych, gdy w procesie tworzenia "ksiggi popytu" deklarowat nabycie Akcji po cenie nizszej od ustalone]
zgodnie z niniejszym pkt. 10.5.3 Cenie Akcji.

Iwraca sig uwage inwestorom, iz zapisy na Akcje serii D bedq uznane za ztozone prawidtowo tylko jesli zostaty ztozone w domu
maklerskim - cztonku Konsorcjum Dystrybucyinego, kidry przyjat deklaracje ztozenia zapisu podczas tworzenia "ksiggi popytu".
Lwraca sig ponadto uwage inwestorom, iz zfozenie deklaracji zamiaru dokonaniu zapisu na Akcje serii D oraz ztozenie zapisu zgodnie
7 wezwaniem skierowanym przez Oferujgcego za posrednictwem domu maklerskiego - czfonka Konsorcjum Dystrybucyjnego
nie stanowi gwarancji przydzielenia Akcji w ilosci okreslonej w wezwaniu do ztozenia zapisu na Akcje serii D.

W trakcie trwania procesu budowania "ksiggi popytu" inwestor ma prawo do zmiany ztozonej deklaracji. W takim przypadku,
deklaracja ztozona pézniej uchyla w catosci skutki prawne deklaracji zfozonych wezesniej. Inwestor ma réwniez prawo do odwotania

zozonej deklaracii, nie pézniej jednak niz do zakoczenia procesu budowania "ksiggi popytu", tj. do dnia é pazdziernika 2000 roku.
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10.5.4. TAMOWIENIA W TRANSZY INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych oferowanych jest 500.000 Akqji serii B. Zaméwienia sq uznane za wazne pod warunkiem
zawieszajgeym objecia i optacenia co najmniej 1.500.000 akeji serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcii

Inwestorzy sktadajg zaméwienie po cenie rownej najwyzszej cenie z Przedziatu Cenowego, kiéry zostanie opublikowany najpézniej w dniu
29 wrzesnia 2000 .

W ramach Transzy Inwestorow Indywidualnych skfadane bedg zamdwienia na minimum 1 Akcjg serii B i nie wigcej niz 5.000 Akdji serii B.
Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zaméwieri, ktdre fqcznie nie mogq przekroczyc 5.000 Akaii serii B. Zaméwienia opiewajgee na wigkszq
liczbe Akcji serii B bedg traktowane jok zaméwienia na 5.000 Akcji serii B.

Toienie zamdwienia na Akcje serii B w Transzy Inwestordw Indywidualnych nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu na Akcje w innych transzach.

10.5.5. ZAPISY W TRANSZY PRACOWNICZE)
W Transzy Pracowniczej oferowanych jest 50.000 Akgji serii D po Cenie Akcji ustalonej zgodnie z pkt 10.5.3 powyzej, pomniejszonej 0 10%,

7 uwzglednieniem zaokragler w dét do 10 groszy.

W ramach Transzy Pracowniczej osoby uprawnione mogaq sktadac zapisy na maksymalnie 800 Akqji serii D. Pracownik ma prawo do ztozenia
kilku zapisow, kidre tqcznie nie mogq przekroczy¢ 800 Akgji serii D. Jezeli pracownik zamierza ztozy¢ zapis na wigkszq liczbe Akgji niz 800,
powinien ztozy¢ drugi zapis na zasadach ogélnych w Transzy Inwestoréw Indywidualnych. Zapisy w Transzy Pracowniczej opiewajgee
na liczhe Ak serii D wigkszq niz 800 bedq traktowane jok zaméwienia na 800 Akgji serii D.

Iozenie zapisu na Akcje serii D w Transzy Pracowniczej nie ogranicza prawa do ztozenia zaméwienia na Akcje serii B w Transzy

Inwestoréw Indywidualnych.

10.5.6. ZAPISY W TRANSZY INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH
W ramach Transzy Inwestordw Instytucjonalnych oferowanych jest 2.450.000 Akeji serii D oraz od 500.000 do 1.166.000 Akdji serii B.

Do zfozenia zapisu w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych uprawnieni sq inwestorzy, kidrzy wzigli udziat w procesie tworzenia
"ksiggi popytu", ktrym zostaty wstepnie przydzielone Akcje zgodnie z pkt. 10.9.3.1 i do ktérych skierowane zostaty przez Oferujgcego
bezposrednio lub za posrednictwem domu maklerskiego - cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego wezwanie do subskrybowania okreslo-
nej liczby Akqji serii D. W wezwaniu wskazana zostanie liczba Akgji serii D, na kidrg Inwestor ma zfozy¢ zapis, przy czym wskazana
liczba Akdji bedzie mniejsza lub réwna liczbie Akcji zadeklarowanych przez Inwestora w procesie tworzenia "ksiggi popytu".
Inwestorzy subskrybujacy Akcje serii D sktadac bedq zapisy po cenie statej, okreslonej zgodnie z postanowieniami pkt. 10.5.3 czesc
I ninigjszego Rozdziatu Prospektu.

Inwestor zobowigzany jest do prawidtowego zfozenia i optacenia zapisu na Akcje serii D po Cenie Akji ustalonej zgodnie z pkt. 10.5.3
czesci | niniejszego Rozdziatu Prospekiu na liczbe Akcji wskazang w wezwaniu do ztozenia zapisu na Akcje serii D. Podstawg tego
zobowigzania bedzie ztozenie deklaracji podczas procesu budowania "ksiegi popytu" z ceng réwng lub wyiszq ostatecznie ustalonej
Cenie Akqji oraz skierowanie do inwestora wezwania do ztozenia zapisu na Akcje serii D.

Iwraca sig uwage inwesforom, iz zapisy na Akcje serii D bedg uznane za ztozone prawidtowo tylko jesli zostaty ztozone w domu
maklerskim - cztonku Konsorcjum Dystrybucyinego, kidry przyjat deklaracje podczas procesu budowania "ksiggi popytu". Zozenie
zapisu zgodnie z wezwaniem skierowanym przez Oferujgcego za posrednictwem domu maklerskiego - cztonka Konsorcjum Dystrybucyj-

nego nie stanowi gwarancji przydzielenia Akcji w ilosci okreslonej w wezwaniu do ztozenia zapisu na Akgje serii D.
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W ramach Transzy Inwestordw Instytucjonalnych mozna sktadac zapisy na nie wiecej niz 400.000 Akqi serii D. Inwestor ma prawo
do zfozenia kilku zapiséw, ktdre tqcznie nie mogq przekroczyc 400.000 Akgji serii D. Zapisy opiewajgce na wyzszq liczbe Akgji serii D
bedq automatycznie traktowane jok zapis na 400.000 Akji serii D.

Lwraca sig uwageg inwestorow, iz w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych dokonujq oni zapisow na Akcje serii D. W przypadku ztozenia
zapisow na tgezng liczbe Akeji serii D wigkszq niz oferowana w Publicznej Subskrypcji inwestorom subskrybujgcym Akje serii D mogg
by¢ przydzielone rowniez Akcje serii B na zasadach opisanych w punkeie 10.9.5 czesci | niniejszego Rozdziatu Prospekiu.

Ttozenie zapisu w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych rozumiane bedzie jako zgoda inwestora sktadajgcego zapis na przydzielenie

mu, zgodnie z punktem 10.9.5 ponizej, Akji serii D i/lub Akqji serii B.

10.5.7. TAPISY W NA AKCJE SERII C W RAMACH OFERTY MENEDZERSKIE]

Miejscem ztozenia przez Subemitenta Ustugowego zapisu na Akcje serii C jest siedziba Oferujgeego.

Subemitent Ustugowy jest uprawniony do zfozenia zapisu na Akcje serii C w okresie subskrypcji Ak tej serii, . 2 pazdziemika 2000 roku.
10.5.8. PROCEDURA SKEADANIA ZAMOWIEN /ZAPISOW NA AKCIE
10.5.8.1. PROCEDURA SKEADANIA ZAMOWIEN /ZAPISOW NA AKCIE SERII B 1 D

Inwestor zapisujqcy sig na Akcje winien zfozy¢ w miejscu sktadania zaméwienia/zapisu wypetniony w czterech egzemplarzach
formularz zoméwienia/zapisu na Akce oddzielnie dla kazdej z transz, ktdrego wzdr zostat przygotowany przez Emitenta i stanowi
Tatgeznik nr 4 do Prospekiu oraz podpisac oswiadczenie bedqce infegralng czescig formularza zaméwienia/zapisu, w kidrym stwierdza, ze:
m zapoznat sig z tresciq Prospektu i Statutu oraz wyraza zgode na brzmienie Statutu i akceptuje warunki Oferty Sprzedazy
i Publicznej Subskrypci;
® zgadza sig na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji, niz objeta zamdwieniem/zapisem, lub nie przydzielenie ich wcale,
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 10.9 ponizej;
m inwestor skfadajgcy zapis na Akcje serii D w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych zgadza sig, iz w przypadku nie przydzielenia
mu wszystkich subskrybowanych Ak serii D, ztozony przez niego zapis stanowic bedzie w pozostatej czesci zaméwienie na Akgje
serii B opiewajqce na liczbe Akcji serii B wynikajgeq z réznicy pomigdzy liczbg Ak serii D objgtych zapisem a liczbq Ak serii D
pizydzielonych subskrybentowi. Tym samym inwesfor zgadza sig na przydzielenie mu Akcji serii D lub Akcji serii B lub Ak serii B
i Akgji serii D jednoczesnie;
Formularz zoméwienia,/zapisu zawiera nastepujqce informacje:
®  dane o inwestorze
imig i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej;
miejsce zamieszkania lub siedzibg;
adres do korespondendji;
w przypadku osdb krajowych numer PESEL dla os6b fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla osdb
prawnych, a w przypadku spétek akeyjnych i spétek z ograniczong odpowiedzialnosciq dodatkowo oznaczenie sqdu rejestro-
wego i numeru w rejestrze handlowym, imiona i nazwiska cztonkow zarzadu, wysokos¢ kapitatu zaktadowego lub

odpowiednio subskrybowanego i wptaconego kapitatu akcyjnego,
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w przypadku 0séb zagranicznych numer paszportu dla osdb fizycznych oraz numer whasciwego rejestru dla oséb prawnych,

status dewizowy - w rozumieniu prawa dewizowego;

liczbe i ceng Akqji objetych zamdwieniem/zapisem;

wskazanie transzy, w kdrej inwestor sktada zaméwienie/zapis na Akcje (Transza Inwestordw Instytucjonalnych, Transza

Pracownicza lub Transza Inwestoréw Indywidualnych);

kwote wptaty na Akcje i sposdb zapfaty;

okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci (gotéwka, czek gotdwkowy, przelew na rachunek bankowy) w przy-
padku nie przydzielenia wszystkich lub czesci Akgji, niedojscia emisji do skutku, lub odstgpienia od oferty Akgji serii B.
Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zaméwienia/zapisu na Akcje ponosi inwestor. Zaméwie-
nie/zapis niepetny, ktéry pomija jokikolwiek z jego elementdw, bedzie uwazany za niewazny.

Na dowdd przyjecia zaméwienia,/zapisu inwestor otrzymuie jeden egzemplarz ztozonego formularza zaméwienia,/zapisu, potwierdzo-
ny przez pracownika POK przyjmujacego zaméwienie /zapis. Zaméwienia,/zapisy sq bezwarunkowe, nie mogq zawierac jakichkolwiek

zastrzezen i sq nie odwotalne w terminie zwigzania zamdwieniem/zapisem.

10.5.8.2. PROCEDURA SKEADANIA ZAPISOW NA AKCIE SERII C

Subemitent Ustugowy zapisujqcy sig na Akcje serii C winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu wypetniony w czterech egzemplarzach
formularz zapisu na Akcje serii , ktérego wzdr stanowi Zatgeznik nr 4 do Prospektu oraz podpisa¢ o$wiadczenie bedgce integralng
czesciq formularza zapisu, w ktdrym stwierdza, ze zapoznat sie z trescig Prospektu i Statutu oraz wyraza zgode na brzmienie Statutu
i akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akgi serii C.

Subemitent Ustugowy ztozy zapis na 300.000 Akgii serii C. Zapis Subemitenta Ustugowego na inng liczbe Akii serii C bedzie niewazny.

Zapis Subemitenta Ustugowego na Akdje serii C jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera jakichkolwiek zastrzezen. Wszelkie

konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niskompleimego wypetnienia formularza zapisu na Akde seri C ponosi Subemitent Ustugowy.

10.5.9. TRYB SKEADANIA "DYSPOZYCJI DEPONOWANIA AKCII"

W momencie sktadania zaméwienia,/zapisu na Akcje inwestor lub jego petnomocnik moze na formularzu zamdwienia/zapisu zfozy¢
nie odwotalng "Dyspozycje deponowania Akqji", ktdra umozliwia zapisanie na jego rachunku papierdw wartosciowych wszystkich
Akqji przydzielonych inwestorowi bez koniecznosci odbierania $wiadectwa depozytowego w POK, w ktdrym zfozyt zaméwienie/zapis
a nastepnie przedstawienia Swiadectwa do potwierdzenia w biurze maklerskim prowadzqcym jego rachunek papieréw wartosciowych.
Formularz dyspozycji deponowania Akcji musi zawierac:

nazwe/imig i nazwisko whasciciela rachunku

nazwe biura maklerskiego, prowadzqcego rachunek papieréw wartosciowych

numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym majq by¢ zdeponowane wszystkie akcje przydzielone inwestorowi

przez Larzqd,

klauzule: "prosze o zdeponowanie na moim rachunku papierdw wartosciowych wszystkich przydzielonych mi Akji",

klauzule: "zobowiqzuie sig do poinformowania na pismie POK, w ktdrym dokonatem zaméwienia/zapisu o wszelkich zmianach

dotyczqcych mojego rachunku papieréw wartosciowych".

Wszelkie konsekwencie z niewtasciwego wypetnienia formularza dyspozycii ponosi inwestor.
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10.5.10. TERMINY ZWIAZANIA DOKONANYM ZAPISEM / ZAMOWIENIEM
10.5.10.1. TERMIN ZWIAZANIA DOKONANYM ZAMOWIENIEM NA AKCIE SERII B

Inwestor przestaje by¢ zwigzany dokonanym zaméwieniem poczgwszy od dnia nastepujacego po dniu, w kidrym dokonano przydziatu
Akji serii B, zostat dokonany przydziat Akgji serii D lub zostato ogtoszone niedojscie do skutku Oferty Sprzedazy zgodnie z pkt. 10.11

niniejszego Rozdziatu Prospektu.

10.5.10.2. TERMIN ZWIAZANIA DOKONANYM ZAPISEM NA AKCJE SERII D

Igodnie z przepisami Kodeksu Handlowego inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem na Akcje serii D, jezeli:

m w dqgu frzech miesigey od dnia zakorczenia Publicznej Subskrypcji podwyzszenie kapitatu w wyniku Publicznej Subskrypdii
Akji serii D nie zostanie zgtoszone do zarejestrowania;

m postanowienie sqdu odmawiajgee zarejestrowania stanie sig prawomocne;

m  zosfanie ogfoszone nie dojscie Publicznej Subskrypcji Akji serii D do skutku.

10.5.10.3. TERMIN ZWIAZANIA DOKONANYM ZAPISEM NA AKCIE SERII C

Igodnie z przepisami Kodeksu Handlowego Subemitent Ustugowy przestaje by¢ zwigzany zapisem na Akcje serii C, jezeli:

m w ciggu trzech miesigcy od dnia zakoriczenia publicznej subskrypcji Akcii serii C podwyzszenie kapitatu w wyniku publiczne]
subskrypcii Akgji serii C nie zostanie zgfoszone do zarejestrowania;

®  postanowienie sqdu odmawiajqce zarejestrowania stanie sig prawomocne;

m  zostanie ogfoszone nie dojscie publicznej subskrypeii Akeji serii C do skutku.

@I WPLATY NA AKCIE OFEROWANE
10,61, AKCJE SERIIB 1D

a) Wptata na Akcje serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych musi by¢ dokonana w petnej wysokosci najpéznie]
wraz z dokonaniem zamdwienia, z zastrzezeniem pkt d. Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sig kwote rowng iloczynowi
liczby zamawianych Akgji oraz ceny maksymalnej z Przedziatu Cenowego.

b) Wptata na Akcje serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych musi by¢ dokonana w petnej wysokosci najpozniej
wraz z dokonaniem zapisu , z zastrzezeniem pkt. d i e. Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sig kwote rowng iloczynowi liczby
subskrybowanych Akgji i Ceny Akgji.

¢) Wptata na Akcje serii D w Transzy Pracowniczej musi by¢ viszczona w petnej wysokosci najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu
na Akcje serii D w tej transzy, z zastrzezeniem pkt. e. Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sig kwote réwng iloczynowi
objgtych zamowieniem/ zapisem Akqji i Ceny Akcji pomniejszonej o 10%.

d) W przypadku dokonania wptaty w formie przelewu lub przekazu telegraficznego petna wptata musi nastqpic najpdzniej do dnia
zakoriczenia przyjmowania zapisow w transzy, w ktdrej inwestor skfada zaméwienie,/zapis, tj. do dnia 6 pazdziemika 2000 roku
w przypadku Transzy Inwestorow Indywidualnych, a do dnia 13 pazdziemika 2000 r. w przypadku Transzy Pracowniczej i do dnia
13 pazdzienika 2000 r. w przypadku Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Jako date wptaty uznaje sig date wptywu $rodkéw

na rachunek bankowy Punktu Obstugi Klientw przyjmujgcego zapis.
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e) Zagraniczny inwestor sktadajgcy zapis w na Akcje moze rowniez dokona¢ zaptaty przekazem SWIFT bezposrednio do Banku
Austria Creditanstalt Poland S.A. w Warszawie (SWIFT kod CABVPLPW). W przypadku skorzystania z tej mozliwosci srodki muszg
wptyng¢ na rachunek CA IB Securities S.A. najpdzniej 13 pazdziernika 2000 r. W przypadku dokonania wptaty w walucie
wymienialnej kwota waluty wymienialnej musi odpowiadac wartosci Akgji, na ktdre inwestor ztozyt zapis, przy uwzglednieniu
kursu kupna waluty wymienialnej wobec ztotego w Banku Austria Creditanstalt Poland S.A. w Warszawie w dniu dokonania
przydziatu Akgji. Przekaz powinien wskazywac CA IB Securities S.A. w Warszawie (rachunek 17800008-02004-042 w Banku
Austria Creditanstalt Poland S.A.) jako beneficienta i zawiera¢ adnotacje "Wptata na Akcje Techmex S.A." oraz nazwe lub imig
i nazwisko inwestora.

W przypadku skorzystania z powyzszej mozliwosci inwestor zagraniczny jest zobowigzany do przestania do biura maklerskiego

przyimujacego zapis w terminie do 13 pazdziernika 2000 r. potwierdzenia ztozenia dyspozycji przekazu SWIFT.

W dniu przydziotu Akcji wymianie na ztote podlegac bedzie waluta wymienialna w kwocie koniecznej do optacenia przydzielonych

Akgji, przy uwzglednieniu kursu kupna waluty wymienialnej wobec ztotego w Banku Austria Creditanstalt Poland S.A. w Warszawie

w dniu dokonania przydziatu Akgji.

W przypadku jezeli uzyskana kwota z wymiany waluty wymienialnej na zfote nie wystarcza na pefne optacenie zapisu, zapis uznaje sie

za wainy w czesci wynikajgeej z podzielenia kwoty wptaty i odpowiednio ceny Akgji. Po dokonaniu przydziatu Akcji nadwyzka waluty

wymienialnej zostanie zwrécona zagranicznemu inwestorowi.

Iwraca sig uwagg inwestoréw, i wptaty na Akcje dokonywane przez podmioty prowadzgee dziotalnos¢ gospodarczg powinny by¢

zgodne z przepisem art. 3 ust. 31 4 ustawy z dnia 23 grudnia 1988 1. o dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 41, poz. 324 z pézniejszymi

zmianami).

Igodnie z Uchwatq Nr 396 Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 9 listopada 1995 roku w sprawie stanowiska Komisji co do zasad

postepowania podmiotéw prowadzqcych przedsighiorstwa maklerskie w przypadku zaistienia uzasadnionego podejrzenia pochodze-

nia Srodkow pienigznych klientow z przestepstwa lub majqcych zwigzek z przestepstwem (Dz.Urz. KPW Nr 6, poz. 197), KPWiG

w przypadku zaistienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia $rodkéw pienigznych klientow z przestepstwa lub majgcych zwigzek

7 przestepstwem, zaleca rejestrowanie we wszystkich podmiotach prowadzqcych przedsighiorstwa maklerskie:

1. kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegdlnym uwzglednieniem wptat gotéwkowych lub polecen przelewu powyzej 20.000 ztotych,

2. réwniez mniejszych wptat, ze szczegélnym uwzglednieniem wptat gotowkowych lub polecen przelewu nastepujacych po sobie
w ciggu kratkiego czasu, przekraczajgeych w sumie kwote 20.000 ztotych,

3. kazdej wptaty i polecenia przelewu, innych niz te, o kérych mowa w pkt. 12, ktdre sq dokonywane w okolicznosciach
$wiadczqeych, e mogg one mie¢ na celu lokowanie $rodkdw pienigznych pochodzqeych z przestepstwa lub majgcych zwigzek z przestepstwem.

W przypadku dokonywania ptatnosci w banku, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest zobowigzany przeciwdziotac

wykorzystaniu swojej dziatalnosci dla celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy Kodeks Karny

lub w celu ukrycia dziatari przestepczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznosci, o ktdrych mowa w ust. 1 hank
zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto, zgodnie z art. 106 ust. 4 Prawo Bankowe, bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru
wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujgcych wptaty i na ktdrych rzecz wptata zostata dokonana.

Wysokos¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktérym mowa powyzej, oraz tryb postepowania bankéw w wypadkach, o kidrych

mowa w art. 299 ustawy Kodeks Karny, ustala Komisja Nadzoru Bankowego.
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Igodnie z Uchwatg Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku w sprawie trybu postepowania bankéw
w przypadku prania pienigdzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wptat gotéwkowych powyzej okreslo-
nej kwoty oraz danych o osobach dokonujqcych wptaty i na rzecz ktorych wptata zostata dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18, poz. 40)
informacja o wptacie gotéwkowej, ktdrej wartos¢ przekracza rownowartosc 10.000 ECU, oraz dane dotyczqce m.in. osoby dokonujqce;
wptaty oraz osoby, w kidrej imieniu wpfata jest dokonywana, zostang zamieszczone w rejestrze prowadzonym przez bank i dane te
bedq przechowywane przez okres co najmniej 5 lat. Osoba dokonujgea takiej wptaty zobowigzana jest do okazania odpowiednich
dokumentéw w celu identyfikacji swojej tozsamosci oraz tozsamosci osoby, w kidrej imieniu dokonuje wptaty.

Pracownik bankw, kidry whrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego,
nie przestrzega zasad postepowania okreslonych w art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialnos¢ porzqdkowg,
co nie wytgcza odpowiedzialnosci karej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Igodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, kiéra moze wynikngc z wykonania w dobrej wierze
obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 11 3. W takim wypadku jezeli okolicznosdi, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1, nie miaty zwigzku
7 przestepstwem lub ukrywaniem dziatari przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wyniktq ze wstrzymania czynnosci bankowych

ponosi Skarb Paristwa.

10.6.2. WPLATY NA AKCIE SERII C

Whtata na Akcje serii C musi by¢ viszczona wytqcznie w formie przelewu w pefnej wysokosci najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu
na Akdje serii C. Petna wptata musi nastqpic najpdzniej do dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow, tj. do dnia 2 pazdziemika 2000 roku.
Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sig kwote réwng iloczynowi liczby 300.000 Akcji i ceny emisyjnej Akgji serii C. W przypadku
dokonania wptaty czesciowej, wptacona kwota zostanie zwrécona Subemitentowi Ustugowemu w sposéb okreslony przez niego

w formularzu zapisu w terminie 2 tygodni od dnia zamknigcia subskrypcji Ak serii C.

@3> ZAMKNIECIE OFERTY PUBLICINE!

Zamknigcie Oferty Publicznej nastqpi najpozniej do dnia 17 pazdziemika 2000 r. Zamknigcie Oferty Publicznej moze nastgpic
przed 17 pazdziemika 2000 r. pod warunkiem, ze w okresie przyjmowania zapisow na Akcje, wszystkie Akcje zostang objete
zaméwieniami/zapisami. W przypadku, gdy Oferta Publiczna zostanie zamknigta przed 17 pazdziernika 2000 r. Zarzqd Spétki

poinformuie o tym fakcie zgodnie z trybem informowania o zmianie danych zawartych w Prospekdie.

WOKRESLENIE SKUTKOW PRAWNYCH NIEDOKONANIA W OZNACZONYM TERMINIE WPEATY NA AKCIE

Skutkiem prawnym nie dokonania w terminie okreslonym w Prospekcie petnej wptaty na Akje jest niewaznos¢ zaméwienia/zapisu.

1E<m Dane o emisji 65



PRIYDZIAL | WYDANIE AKCI . 09

Larzqd Spotki dokona przydziatu Akcji serii B i D najpozniej w terminie 2 dni od dnia Zamknigcia Oferty Publicznej,
tzn. do 18 pazdzienika 2000 r. po stwierdzeniu, ze przynajmniej 1.000.000 Akgji serii B oraz 1.500.000 Akgji serii D zostato
objetych zamdwieniami/zapisami i nalezycie optaconych.

Akcje, kidre nie zostaly objete zapisami/zaméwieniami w terminie przyjmowania zapisow, zostang zaoferowane subemitentom
i subemitenci ztozq zapisy/zamdwienia najpézniej w dniv zamknigcia Oferty Publicznej pod warunkiem podpisania umowy
0 subemisjg inwestycyjng.

Larzqd Emitenta przydzieli Subemitentowi Ustugowemu Akcje serii C wilosci rownej ilosci Akcji serii C subskrybowanych

przez Subemitenta Ustugowego w terminie nie dtuzszym niz 2 dni robocze od dnia zamkniecia publicznej subskrypcii Akgji serii C.

10.9.1. ZASADY OGOLNE PRZYDZIALU AKCII SERII B 1 D

Podstawg przydziatu Akgji serii B i D stanowi:
a) prawidfowo wypetniony formularz zamédwienia/zapisu na Akge;
b) optacenie zamdwienia/zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekdie.

Larzqd przydzieli Akcje serii B i D wedtug ztozonych zapisow,/zamawien.

10.9.2. TERMIN PRZYDZIAtU AKCJI SERII B 1 D

Larzqd Spotki dokona przydziatu Akgji serii B i D najpdzniej w terminie 2 dni od dnia Zamkniecia Oferty Publicznej, tzn. do dnia

18 pazdzierika 2000 1. po stwierdzeniu, ze wszystkie Akcje zostaly objgte zaméwieniami/zapisami i nalezycie optacone.

10.9.3. PRIYDZIAL AKCJI SERII B W TRANSZY INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

Przydziat Akgji serii B nastqpi na podstawie przyjetych i prawidtowo optaconych zaméwieri.

W przypadku wystgpienia nadsubskrypcii w Transzy Inwestorow Indywidualnych, Wprowadzajqey zastizega sobie prawo dokonania
przydziatu Akcji serii B w ilosci nie przekraczajqeej 1.666.000 Akcji. Zgodnie 2 § 2 pkt. 1 ust. 1) Uchwaly nr 12 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23 czerwea 2000 roku, najpdzniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Wprowadzajgey okresli ostateczng wielkos¢ tra nsz,
w tym ilos¢ Akcji serii B w Transzy Inwestordw Indywidualnych, przy czym ilos¢ Akcji serii B w Transzy Inwestorow Indywidualnych nie
bedzie mniejsza niz 500.000 Akcji w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji w tej transzy.

W przypadku, gdy liczba Akaii serii B, na kidre ztozono zaméwienia w Transzy Inwestoréw Indywidualnych przekroczy liczbe Ak serii B
oferowanej w tej transzy, Spétka zastosuje zasade proporcjonalnej redukcji zamawien.

Utamkowe czesci Akgji nie bedq przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokrqglen zostang przydzielone kolejno inwestorom,
ktdrzy zozyli zapis na najwiekszq liczbe Akci, w przypadku réwnych zaméwien o przydziale zadecyduje losowanie. CA IB Securifies SA
ustali zasady losowania i czuwa¢ bedzie nad jego przebiegiem.

W przypadku nie objgcia zamdwieniami wszystkich Akgji serii B, Spétka ma prawo dokonania przydziatu Akdi serii B nie objgtych
zomdwieniami w Transzy Inwestordw Indywidualnych inwestorom subskrybujgcym Akcje w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,

niezaleznie od wielkosci transz okreslonych na zasadach opisanych powyze.
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10.9.4. PRIYDZIAE AKCJI SERII D W TRANSZY PRACOWNICZE]

Przydziat Akgji serii D w Transzy Pracowniczej nastqpi na podstawie przyjetych i prawidtowo optaconych zapiséw zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt. 10.6 czesci | niniejszego Rozdziatu Prospektu.

W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji w Transzy Pracowniczej, zostanie zastosowana zasada proporcjonalnej redukeji zapiséw.
Utamkowe czesci Akcji nie bedq przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokragleri zostang przydzielone kolejno inwestorom,
ktdrzy ztozyli zapis na najwigkszq liczbg Akcji, w przypadku rownych zapiséw o przydziale zadecyduie losowanie. CA 1B Securities SA
ustali zasady losowania i czuwac bedzie nad jego przebiegiem.

W przypadku, gdy liczba Akgi, na kidre zfozono zapisy w Transzy Inwestorw Instytucjonalnych przekroczy liczbe Akgji oferowanych
w tej franszy, Zarzqd ma prawo do przydzielenia nie subskrybowanych Akciji serii D w Transzy Pracowniczej, inwestorom, kidrzy ztozyli

zapisy na Akcje serii D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

10.9.5. PRIYDZIAL AKCII SERII D LUB AKCJI SERII B W TRANSZY INWESTOROW INSTYTUCIONALNYCH

Podstawg przydziatu Akqi serii D lub Akgi serii B stanowi:
prawidtowo wypetniony formularz zapisu na Akcje serii D;

wptata petnej kwoty na subskrybowang liczbe Akcji serii D (fj. iloczyn liczby subskrybowanych Akgji serii D i Ceny Akcji).

10.9.5.1. ZASADY PRZYDZIAtU AKCJI SERII D

Jezeli liczba Akgji serii D, na kidre dokonano zapiséw przekroczy liczbg oferowanych Akqi serii D, przydziat Akcji serii D zostanie
dokonany wedtug uznania Zarzgdu na podstawie rekomendacji Oferujgcego. Inwestorowi sktadajgcemu zapis w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych mogq zosta¢ przydzielone Akcje serii D, Akcje serii B lub Akcje serii D i Akcje serii B jednoczesnie.

W przypadku przydzielania Akcji serii B w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych, Spétka dokona przydziatu Ak serii B inwestorom
subskrybujacym Akcje serii D w liczbie nie wigkszej niz pozostata nie zrealizowana czes¢ zapisow. W przypadku gdy niezrealizowana
cze$¢ zapisow na Akcje serii D bedzie wigksza niz liczba oferowanych w tej transzy Akqi serii B, Spétka dokona redukdji zapiséw
wedtug wtasnego uznania. Zgodnie z§ 2 pkt. 1 ust. 1) Uchwaly nr 12 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2000 roku,
najpézniej w dniu ustalenia Ceny Akcji Wprowadzajacy okresli ostateczng wielkos¢ transz, w tym ilos¢ Akcji serii B w Transzy Inwestordw
Instytucjonalnych, przy czym ilos¢ Akqji serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych nie bedzie mniejsza niz 500.000 Akgji
w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji w tej transzy.

W przypadku wystgpienia koniecznosci przydziatu w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych jednoczesnie Akcji serii B i D, intencjg
Wprowadzajgcego i Emitenta jest aby stosunek liczby przydzielanych Akqi serii B i D byt jednakowy dla wszystkich inwestordw.
Wprowadzajgey zastrzega sobie prawo dokonania przesunigcia 1.166.000 Akcji serii B z Transzy Inwestordw Instytucjonalnych
do Transzy Inwestorow Indywidualnych.

W przypadku nie objecia zamdwieniami w Transzy Inwestordw Indywidualnych wszystkich Akcji serii B, Spdtka ma prawo dokonania
przydziatu nie objetych zoméwieniami Akqji serii B inwestorom subskrybujgcym Akcje w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych,
niezaleznie od wielkosci transz okreslonych na zasadach opisanych powyze.

W przypadku nie objeda zapisami wszystkich Ak serii D oferowanych w Transzy Pracowniczej, Zarzgd ma prowo do przydzielenia nie subskrybowanych

Ak serii D w Transzy Pracownicze, inwestorom, kidizy ztozyl zapisy na Akde serii D w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych
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10.9.6. AKCJE NIE OBJETE ZAMOWIENIAMI/ZAPISAMI

Akcje, ktdre nie zostaty objgte zapisami w terminie przyjmowania zapisow, lub zaméwieniami w okresie przyjmowania zoméwier,
zostang zaoferowane subemitentom emisji i subemitendi ztozq zapisy najpézniej w dniv zamkniecia Oferty Publicznej pod warunkiem

podpisania uméw, o ktdrych mowa w punkcie 8 czesci niniejszego Rozdziatu Prospektu.

10.9.7. ROZLICZENIE WPAT NA AKCIE

W przypadku redukeji zamawieri /zapisow, nie przyznania Akeji, niewaznosc zamdwienia/zapisu, lub ustaleniu Ceny Akcji ponizej maksy-
malnej z Przedziatu Cenowego biura maklerskie przyjmujgce zamdwienia/zapisy na Akcje rozpoczng zwrot naleznych kwot inwestorom
najpdzniej w ciggu 3 dni po dokonaniu przydziatu Akcji, w sposéb zadeklarowany przez inwestora w formularzu zaméwienia/zapisu.
Iwrot nadptaconych kwot odbywa¢ sig bedzie w formie przelewu na wskazany przez inwestora w formularzu zoméwienia/zapisu
rachunek, bgdz w gotdwce w POK, w ktdrym zostato ztozone zaméwienie,/zapis.

Whtaty na Akje nie sq oprocentowane. Terminowy zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowari.

10.9.8 . WYDANIE ZASWIADCZEN O NABYCIU AKCII

POKi przyimujace zaméwienia,/zapisy w ciggu 7 dni od daty podjgcia uchwaty zarzgdu Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych
S.A. o zarejestrowaniu Akgji w depozycie na podstawie umowy z Emitentem i po ztozeniu listu ksiggowego, rozpoczng wydawanie
nabywcom Akgji zaswiadczen o nabyciu Akcji. Zaswiadczenia bedg wydawane wytgeznie na zqdanie akcjonariusza.

W przypadku zfozenia przez inwestora "Dyspozycji deponowania Akji" nie ofrzyma on zaswiadczenia o nabyciu Akci w POK, gdzie
dokonat zamdwienia/zapisu, a jedynie zaswiadczenie o liczbie przydzielonych mu Akcji. Zaksiggowanie przydzielonych inwestorowi
Akqji na wskazanym przez niego rachunku papierdw wartosciowych nastgpi w terminie 7 dni roboczych od dnia dopuszczenia Akji
do obrotu gietdowego na GPW. Informacja o zaksiegowaniu Akcji zostanie przekazana Inwestorowi przez biuro maklerskie prowadzqce

iego rachunek papierdw wartosciowych zgodnie z zasadami informowania Klientow, przyjgtymi przez dane biuro.

10.9.9. DZIMANIE PRZEZ PEENOMOCNIKA

Inwestorzy krajowi i zagraniczni sq uprawnieni do nabywania Akcji Oferowanych za posrednictwem petnomocnika. Liczba pefnomoc-

nictw nie jest ograniczona. Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedtozyc pracownikowi POK petnomoc-

nictwo szczeglne inwestora wystawione w formie pisemne;, zawierajgce umocowanie do dokonania zapisu oraz nastepujqce dane

0 osobie pefnomocnika i inwestora:

m  dla osob fizycznych: imig i nazwisko, dokfadny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL bqdz numer paszporty;

m  dla osb prawnych: nazwe, adres (w przypadku spatek akcyjnych i spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig dodatkowo oznacze-
nie sqdu rejestrowego i numeru w rejestrze handlowym, imiona i nazwiska cztonkéw zarzqdu, wysokos¢ kapitatu zaktadowego
|ub subskrybowanego i optaconego kapitatu akcyinego), numer REGON bgdz numer whasciwego rejestru dla zagranicznych oséb
prawnych (ew. dokument potwierdzajqcy istnienie spétki w danym kraju, wraz z polskim ttumaczeniem tego dokumentu,
sporzqdzonym przez tlumacza przysiegtego).

Powyzsze ustalenia dotyczqce pefnomocnictw szczegdlnych nie dotyczq petnomocnictw wystawionych dla osdb prowadzqeych dziatal-

nos¢ polegajacg na zarzqdzaniu cudzym pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie. W tym przypadku wystarczajgeym dokumentem

jest petnomocnictwo udzielone na podstawie umdw o zarzqdzanie cudzym pakietem papierdw wartosciowych zawartych przez biuro

maklerskie z klientami. Dokument pefnomocniciwa lub jego kopia pozostajg w POK przyjmujgcym zapisy na Akcje Oferowane.
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Iwraca sig uwage inwestordw, iz na podstawie Ustawy o Optacie Skarbowej oraz Rozporzadzenia w sprawie Optaty Skarbowej,
od dokumentu petnomocnictwa winna by¢ viszczona opfata skarbowa.

Przy odbiorze zaswiadczeri o nabyciu akeji oraz odbiorze zwracanych kwot petnomocnik musi okaza¢ petnomocnictwo szczegélne w formie
aktu notarialnego lub z podpisem inwestora notarialnie poswiadczonym, upowazniajgee do wykonania wyzej wymienionych czynnosc.
Petnomocnictwo takie moze zostac sporzqdzone réwniez w formie pisemnej (bez koniecznosci zachowania formy aktu notarialnego
lub poswiadczonego notarialnie podpisu inwestora), lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie zaakceptowana przez biuro
maklerskie przyimujace zapisy na Akcje. Aby stwierdzic, czy w przypadku konkretnego biura maklerskiego - czfonka Konsorcjum
Dystrybucyinego istnieje mozliwos¢ akceptacji pefnomocnictwa sporzqdzonego w formie pisemnej, bez potwierdzenia notarialnego,
Inwestor powinien skontaktowa sig bezposrednio z tym biurem.

Iwraca sig uwage inwestordw, iz na podstawie Ustawy o Optacie Skarbowej oraz Rozporzqdzenia w Sprawie Optaty Skarbowej

Q1> NIEDOJSCIE DO SKUTKU EMISII AKCII OFEROWANYCH
10.10.1. NIEDOJSCIE DO SKUTKU OFERTY SPRIEDAZY

Jezeli co najmniej 1.000.000 sprzedawanych Akgji serii B nie zostanie nabytych i nalezycie optaconych, to Oferta Sprzedazy
nie dojdzie do skutku.

W przypadku nie dojscia do skutku Publicznej Subskrypcji Akcji serii D, nie dochodzi do skutku takze Oferta Sprzedazy Akji serii B
nawet w przypadku, gdy wszystkie Akcje serii B zostang objgte zamdwieniami i nalezycie optacone. Uzaleznienie to wynika
ze stanowiska dotychczasowych akcjonariuszy oraz samego Emitenta, 7e tylko jednoczesny sukees Oferty Sprzedazy Akdji serii B
i Publicznej Subskrypcji Akji serii D umozliwi realizacjg celow Oferty Publicznej, jakimi sq przede wszystkim pozyskanie w drodze
nowej emisji $rodkdw na przeprowadzenie zamierzonych inwestycji przez Spétke oraz wprowadzenie Akcji Spétki do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym, warunkowane miedzy innymi odpowiednim rozproszeniem akcjonariatu uzyskanym poprzez skierowanie
czesci Oferty Sprzedazy do inwestoréw indywidualnych, oraz zapewnienie Akcjom odpowiedniej ptynnosci w obrocie giefdowym.
Iwraca sig uwage inwestorom, iz Oferta Sprzedazy sktadana przez Wprowadzajgeego ma skutek prawny dopiero po podaniu Ceny
Emisyinej Akcji.

W przypadku nie dojscia do skutku Oferty Sprzedazy i jednoczesnym przesunieciv terminu otwarcia Publicznej Subskrypdii
przez Emitenta, infencjg Wprowadzajgeego jest zaoferowanie Ak serii B na rynku wtdrnym w ramach szczegélnego zlecenia maklerskiego
zgodnie z Uchwatq Nr 76,/745,/99 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 22 wrzesnia 1999 r. lub na podstawie

zezwolenia KPWiG udzielonego zgodnie z art. 92 lub 93 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
10.10.2. NIEDOJSCIE DO SKUTKU PUBLICZNE) SUBSKRYPCI

Jezeli co najmniej 1.500.000 zaoferowanych Akqi serii D nie zostanie objgtych i nalezycie optaconych lub Zarzqd Spétki nie zgtosi
w terminie 3 miesigcy od dnia zamknigcia Oferty Publicznej we whasciwym sqdzie wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
akeyjnego, lub jezeli postanowienie sqdu odmawiajqce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu akcyjnego stanie sig prawomocne,
to emisja nie dojdzie do skutku.

Larzqd Spétki zawiadomi o nie dojsciu emisji do skutku w ciggu 14 dni od dnia zamkniecia Oferty Publicznej w przypadku, gdy emisja
nie doszta do skutku z powodu nie objecia lub nienalezytego optacenia Ak serii D albo bezzwtocznie, gdy emisja nie doszta do skutku
z innych przyczyn wskazanych powyzej. Ogtoszenie o nie dojsciu emisji do skutku zostanie opublikowane w dziennikach

"Rzeczpospolita” i "Gazeta Gietdy Parkiet".

1“@ Dane o emisji 69



Lwrot wptaconych kwot bedzie dokonany przez biura maklerskie przyjmuiqce zapisy na Akcje w sposdb zadeklarowany w formularzu
zamGwienia,/zapisu, bez odsetek i odszkodowari, w ciggu 3 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

Wyjgtek stanowi sytuacja, gdy Zarzqd Spotki nie ztozy w ciggu trzech miesigcy od daty przydziatu wniosku o podwyzszenie kapitaty
akeyjnego i w takim przypadku oprocentowanie bedzie nalezne inwestorom.

Iwraca sig uwage inwestorom, iz przy podejmowaniu decyzji o terminie otwarcia Publicznej Subskrypcji Emitent i Wprowadzajgcy
kierowat sig stanowiskiem, ze tylko jednoczesny sukces Oferty Sprzedazy Akqji serii B i Publicznej Subskrypcii Ak serii D umozliwi
tqczng realizacig celéw Oferty Publicznej, jakimi sq przede wszystkim pozyskanie w drodze nowej emisji Srodkéw na przeprowadzenie
zamierzonych inwestycji przez Spotke, wprowadzenie Akgji Spotki do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, warunkowane
migdzy innymi odpowiednim rozproszeniem akcjonariatu uzyskanym poprzez skierowanie czesci Oferty Sprzedazy do inwestordw
indywidualnych, oraz zapewnienie Akcjom odpowiedniej ptynnosci w obrocie gietdowym. Dlatego tez w przypadku niepowodzenia
sprzedazy Emitent moze odsung¢ w czasie otwarcie Publicznej Subskrypii.

Nie dojscie do skutku emisji Akcji serii C spowoduje nie dojscie do skutku emisji Akji serii D.
10.10.3. NIEDOJSCIE DO SKUTKU OFERTY MENEDZERSKIE)

Jezeli 300.000 zaoferowanych Akgji serii C nie zostanie objgtych i nalezycie optaconych lub Zarzqd Spétki nie zgtosi w terminie
3 miesigcy od dnia zamknigcia publicznej subskrypcii Akji serii C we whasciwym sqdzie wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu akcyjnego, lub jezeli postanowienie sqdu odmawiajqce zarejestrowania podwyzszenia kapitatu akcyjnego stanie sig prawo-
mocne, to emisja nie dojdzie do skutku.

Larzqd Spétki zawiadomi o nie dojsciu emisji do skutku w ciggu 14 dni od dnia zamkniecia publicznej subskrypcji Akqi serii C
w przypadku, gdy emisja nie doszta do skutku z powodu nie objgcia lub nienalezytego optacenia Akji serii C przez Subemitenta
Ustugowego albo bezzwtocznie, gdy emisja nie doszta do skutku z innych przyczyn wskazanych powyzej. Ogfoszenie o nie dojsciu

emisji do skutku zostanie opublikowane w dziennikach "Rzeczpospolita” i "Gazeta Gietdy Parkiet".

RACHUNEK ZASTRZEZONY - gD

Igodnie z postanowieniami umowy zawartej pomigdzy CA IB Securities S.A, CA 1B Financial Advisers S.A. i Spétke, Spotka
zowrze z wybranym przez siebie bankiem umowe dotyczgeq prowadzenia rachunku zastrzezonego. Stronami umowy rachunku
zastrzezonego bedg: wybrany bank, Spotka oraz Oferujgcy. Posiadaczem rachunku zastrzezonego bedzie Spotka.

Bank prowadzqcy rachunek zastrzezony zobowigze sig wzgledem Spotki i Oferujgeego do przechowania $rodkdw wptaconych na ten
rachunek i niewykonywania zadnych innych dyspozycji tymi $rodkami za wyjgtkiem tych opisanych w umowie. Na rachunek zastrze-
7ony zostang przekazane przez Oferujgcego Srodki pochodzqce z tytutu subskrybowanych i przydzielonych Ak serii D, pomniejszone
0 prowizje za sprzedaz, dystrybucie i gwarancie Akcji tej serii.

Bank przekaze srodki znajdujgee sie na rachunku zastrzezonym wraz z odsetkami na rachunek wskazany przez Spotke po okazaniu
przez Spétke oryginatu prawomocnego postanowienia Sqdu Rejestrowego o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w drodze emisji
Akcji serii D oraz po ztozeniv przez Oferujgcego oswiadczenia, 7e rejestracja nastgpita zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie.
Bank przekaze $rodki znajdujqce sig na rachunku zastrzezonym wraz z odsetkami na rachunek wskazany przez Oferujgeego, jezeli Zarzqd
Spétki nie ztozy w ciggu trzech miesigcy od daty przydziatu wniosku o rejestracie podwyzszenia kapitatu w drodze emisji Ak serii D,

co zostanie stwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Ofervjgcego.
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Bank prowadzqcy rachunek zastrzezony zobowigze sie wzgledem Wprowadzajgcego i Oferujgcego do stworzenia subkonta Oferty
Sprzedazy i przechowania $rodkow wptaconych na to subkonto i niewykonywania zadnych innych dyspozycji tymi $rodkami
za wyjqgtkiem tych opisanych w umowie. Na sub-konto rachunku zastrzezonego zostang przekazane przez Oferujgeego Srodki pochodzgee
7 tytutu sprzedanych i przydzielonych Akcji serii B, pomnigjszone o prowizjg za sprzedaz, dystrybucie i gwarancjg Akgji tej serii.
Bank przekaze $rodki znajdujgce sig na subkoncie rachunku zastrzezonego wraz z odsetkami na rachunek wskazany przez Wprowadza-
jacego po okazaniu przez Wprowadzajgeego oryginatu prawomocnego postanowienia Sqdu Rejestrowego o zarejestrowaniu podwyzsze-
nio kapitatu w drodze emisji Akqji serii D oraz po zlozeniv przez Ofervjgcego oswiadczenia, ze rejestracja nastgpita zgodnie
z warunkami okreslonymi w Prospekdie.

Na dzieri sporzqdzenia Prospektu umowa rachunku zastrzezonego nie zostata zawarta.

ZASADY ZBYWANIA 0SOBOM UPRAWNIONYM
AKCJI SERII C OBJETYCH
PRZEZ SUBEMITENTA UStUGOWEGO

®ZASADY ZBYWANIA AKCII SERIT C PRZEZ SUBEMITENTA UStUGOWEGO

Akje serii C zostang udostepnione osobom Uprawnionym przez Subemitenta Ustugowego w ramach obrotu pierwotnego zgodnie z art. 77
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, zgodnie z postanowieniami umowy o subemisje ustugowq, kidra zostanie
zawarta pomigdzy Spétkg i Subemitentem Ustugowym najpdzniej na dwa dni przed rozpoczeciem Oferty Menedzerskiej. Akcje serii C

zostang udostepnione przez Subemitenta Ustugowego Osobom Uprawnionym, w drodze sktadania zaméwieri przez Osoby Uprawnione.

@—OSOBY UPRAWNIONE DO NABYWANIA AKCII SERIT C

Igodnie z Uchwatq Nr 11 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 23 czerwca 2000 ., realizacja Programu przebiegac

bedzie w ten sposéb, ze na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu w latach 2001 - 2003 Subemitent Ustugowy oferowa¢

bedzie osobom objgtym Programem Akcje w ilosciach okreslonych w Regulaminie Programu, dla kazdego kolejnego roku trwania

Programu, w tym:

M (ztonkowie Zarzqdu Spotki z wytgczeniem Prezesa Zarzgdu Jacka Studenckiego, ofrzymajq prawo do nabycia Akii serii C wiilosci
ustalonej przez Rade Nadzorczg,

M Pracownicy kluczowi Spétki oraz spotek zaleznych od Spétki, a take inne osoby objete Programem otrzymaig prawo do nabycia
Akgji serii Cw ilosci ustalonej przez Zarzad Spétki.

1 uwagi na charakter Programu Motywacyjnego prawo objecia Akqji serii C przypisane jest osobie petnigcej dane stanowisko

lub bedqcej pracownikiem Spatki lub spétki zaleznej od Spétki, w zwigzku z czym:

M Osoha, ktdra przed zakoriczeniem danego roku trwania Programu przestanie pefnic funkcje cztonka Zarzqdu lub inne stanowisko,
z ktérym zwigzane jest prawo do uczestniczenia w Programie lub tez wykonywac prace na rzecz Spétki bqdz spotki zaleznej
od Spétki, straci tym samym uprawnienie do nabycia nie objetych jeszcze przez nig Akeji serii C,

M W przypadku zmniejszenia sig liczby oséb objgtych Programem, pozostate Akje serii C zostang zaoferowane innym uczestnikom

Programu, odpowiednio dla kazdej z grup osob uprawnionych,
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M W przypadku zwigkszenia ilosci osob objetych Programem Zarzad Spatki jednoczesnie ustali zasady podziatu Akcji serii C
pomiedzy zwigkszong liczbg osob uprawnionych dla poszczeglnych grup osob uprawnionych,

M Wprzypadku utraty przez Osobe Uprawniong prawa do nabycia nie objetych jeszcze przez nig Akqji serii Cw sytuacjach wskazanych
powyzej, Akcje serii C ktdre by jej przystugiwaty, zasilg liczbe Akcji oferowanych danej grupie Oséb Uprawnionych w biezgeym
lub kolejnym roku realizacji Programu.

Szczegétowy zasady nabywania uprawnieri do Akgji serii C przez osoby objete Programem Motywacyjnym zawarte sq w Regulaminie

Programu, stanowigcym Zatgeznik nr 6 niniejszego Prospektu.

CENA SPRIEDAZY AKCJI SERII C -

Cena nabycia Akgji serii C przez Osoby Uprawnione bedzie sumq ich ceny emisyinej zaptaconej przez Subemitenta Ustugowego
oraz kosztu pienigdza, wyznaczonego przez Subemitenta Ustugowego. Jednolita cena nabycia Akcji serii C przez Osoby Uprawnione
zostanie okreslona w umowie o subemisjg ustugowa, o kidrej mowa w pkt. 8 czesci | niniejszego rozdziatu Prospekiu. O cenie nabycia

Akgii serii C Subemitent Ustugowy poinformuje Osoby Uprawnione w kierowanej do nich ofercie nabycia Ak tej serii.

TRYB SKEADANIA ZAMOWIEN NA AKCIE SERII C - gD

0soby, ktdre ofrzymajq oferte nabycia Akcji powinny ztozy¢ zamowienia w punkeie obstugi klienta Subemitenta Ustugowego, wskaza-
nym w ofercie. Zaméwienia mogq opiewac na liczbe Akji wskazang odpowiednio przez Zarzqd lub Rade Nadzorczg. W razie ztozenia
zaméwied na wigkszq liczbe Akcji zamawienie bedzie w tej czesci niewazne. Osoba Uprawniona moze ztozy¢ zaméwienie na liczbe Akgi
mniejszq niz liczba Ak, na ktdrg opiewata skierowana do niej oferta.

Osoby Uprawnione bedg mogty skfadac zaméwienia na Akcje serii C w POK domu maklerskiego wskazanego przez Subemitenta
Ustugowego. Informacja o domu maklerskim przyjmujgcym zaméwienia na Akcje serii C od Osob Uprawnionych zostanie podana
do publicznej wiadomosc wraz z informacjq o podpisaniu umowy o subemisig ustugowa, o kiérej mowa w pkt. 8 niniejszego Rozdziau Prospektu.
Osoby Uprawnione mogq sktada¢ zamdwienia na Akcje serii C na liczbe nie wigkszq niz liczba wynikajqea z oferty skierowanej
przez Subemitenta Ustugowego. Osoba Uprawniona ma prawo do ztozenia kilku zaméwien na Akcje serii C, lecz tqczna liczba Akgji serii
(, na kidrg zostang ztozone wszystkie zamdwienia nie moze przekroczy¢ liczby Akcji serii C okreslonej w ofercie nabycia. Zozen ie
zomowienia lub zaméwien przekraczajgeych liczbe Akcji serii C okreslonej w ofercie nabycia Akqi tej serii skierowanej do Osob
Uprawnionych przez Subemitenta Ustugowego spowoduje niewaznos zaméwienia w czesci przekraczajqej te liczbe.

Osoba Uprawniona sktadajoca zaméwienie na Akcje serii C przekazuje pracownikowi POK domu maklerskiego wskazanego
przez Subemitenta Ustugowego nastepuiqce informacie:

Imie i nazwisko;

Adres zamieszkanig;

Numer PESEL i numer dowodu osobistego lub paszportu;

Cene nabycia Akcji serii C;

Liczbe i rodzaj zomawianych Akdji serii C;

Okreglenie sposobu ptatnos;

Kwote wptaty na Akce serii C;

Nazwe domu maklerskiego i numer rachunku papierdw wartosciowych inwestora.

N
N
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Wydruk komputerowy zawierajqcy powyzsze, przekazane przez Osobe Uprawniong informacje, uzupetniony o oswiadczenie, w ktdrym

Osoba Uprawniona stwierdza, ze:

W Japoznata sig z trescig Prospektu;

W Zaakceptowata warunki oferty;

W Wyraza zgodg na brzmienie Statutu;

W Potwierdza klouzulg o przeniesieniu wszystkich przydzielonych Ak serii C na rachunek papieréw wartosciowych;

M Zobowigzuie sig do poinformowania POK o wszelkich zmianach dotyczqeych rachunku papieréw wartosciowych, stwierdza
nieodwotalno$¢ dyspozycji oraz potwierdza poprawnos¢ wszystkich danych;

stanowi formularz zamdwienia. Osoba Uprawniona sprawdza zgodnos¢ tresci wydruku i podpisuje dwa egzemplarze formularza

zaméwienia. Nastgpnie formularz zostaje podpisany przez osobe upowazniong do przyjmowania zaméwien i wptat na Akcje serii C.

Sktadajgc zamdwienie Osoba Uprawniona zobowigzana jest okazac dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji danych zawartych

w formularzu zaméwienia.

Wszelkie konsekwencje wynikajqce w niewtasciwego wypetnienia formularza zamawienia na Akcje serii C ponosi Osoba Uprawniona.

Niepetne zamdwienie, kidre pomija jakikolwiek z jego elementdw jest niewazne.

%ZASADY OKRESLANIA ILOSCI AKCJI SERII C OFEROWANYCH 0SOBOM UPRAWNIONYM

Akce serii C oferowane do nabycia w ramach Programu Motywacyjnego sq podzielone na trzy pule, kidrych uruchomienie uzaleznione

jest od spetnienia nastepujgcych warunkow:

W Pierwsza pula ("Pula I") obejmujgca 35.000 akeji zaoferowana zostanie przez Subemitenta w terminie do dnia
31 stycznia 2001 roku, jezeli publiczna emisja akeji serii D zakoriczy sig powodzeniem do korica 2000 roku;

™ Druga pula ("Pula II") obejmujgca 132.500 akeji bedzie zbywana przez Subemitenta na rzecz Oséb Uprawnionych, jezeli Spétka
w latach 2000 - 2002 osiggnie lub przekroczy okreslone ponizej zyski przed kosztami i przychodami finansowymi, opodatkowa-
niem, amortyzacjg i umorzeniem $rodkéw trwatych (EBIDTA), zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Spétki za poszczegdlne lata;

B Trzecia pula ("Pula ") obejmujgca 132.500 akeji bedzie zbywana przez Subemitenta na rzecz Oséb Uprawnionych, jezeli
w okresie 2001 - 2002 nastqpi co najmniej okreslony ponizej procentowy wzrost ceny akeji Spotki na Gietdzie Papierw
Wartosciowych w Warszawie S.A., ustalony na podstawie pordwnania $redniego jednolitego kursu notowari w grudniu danego roku
7 rokiem poprzednim. Wartos¢ bazowq stanowi $redni jednolity kurs notowan w grudniu 2000 1.

Jezeli podczas trwania Programu Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. zrezygnuie z utrzymywania jednolitego kursu

notowad, Rada Nadzorcza Spétki wskaze alternatywny system notowan gietdowych, na podstawie kidrego stwierdzac bedzie sig

spefnienie warunkéw upowazniajgeych do objecia przez Osoby Uprawnione Akgji serii C z Puli 11l. Jezeli podczas trwania Programu

Motywacyjnego Spétka dokona splitu akeji, czyli zwigkszenia liczby akeji bez zmiany kapitatu akeyinego Spétki wartos¢ bazowa

ulegnie odpowiedniej zmianie w proporcji wynikajgcej ze stosunku liczby akeji przed i po splicie.
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W obrebie Puli Il maksymalnie 32.500 Akqji serii C zaoferowanych bedzie Osobom Uprawnionym najpézniej w ciggu miesigca od
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy skonsolidowanych sprawozdari finansowych za 2000 r., maks. 50.000
najpdzniej w ciggu miesiqca od zatwierdzenia przez WZA skonsolidowanych sprawozdari finansowych za 2001 1. oraz maks. 50.000
najpdzniej w ciggu miesiqea od zatwierdzenia przez WZA skonsolidowanych sprawozdari finansowych za 2002 1. Szczegdtowe warunki
objecia Akji serii C Puli Il przez Osoby Uprawnione ustala sig nastepujgco:

M Wazrost EBIDTA powyzej 25% upowazniajgey do objecia 100% transzy za 2000 r. (1. 32.500 Akcji serii C), wzrost EBIDTA
ponad 20%, ale nie wigkszy niz 25%, upowazniajgey do objecia 66% transzy za 2000 r. (1. 21.450 Ak serii C), wzrost EBIDTA
ponad 15%, ale nie wigkszy niz 20% upowainiajgcy do objecia 33% transzy za 2000 . (fj. 10.725 Akgii serii C);

W Wzrost EBIDTA powyzej 20% upowainiajqcy do objgcia 100% transzy za 2001 . (1. 50.000 Akcji serii C), wzrost EBIDTA
ponad 15%, ale nie wigkszy niz 20%, upowazniajqcy do objecia 66% transzy za 2001 r. (1. 33.000 Akqji serii C), wzrost EBIDTA
ponad 10%, ale nie wiekszy niz 15% upowazniajqcy do objecia 33% transzy za 2001 r. (tj. 16.500 Akqji serii C);

M Wazrost EBIDTA powyzej 15% upowainiajqcy do objecia 100% transzy za 2002 r. (1j. 50.000 Akcji serii C), wzrost EBIDTA
ponad 10%, ale nie wigkszy niz 15%, upowazniajgcy do objecia 66% transzy za 2002 r. (1. 33.000 Akqji serii C), wzrost EBIDTA
ponad 5%, ale nie wiekszy niz 10% upowazniajgey do objecia 33% transzy za 2002 r. (fj. 16.500 Akgji serii C).

Szczegdtowe warunki objgcia Akgji serii C Puli 111 przez Osoby Uprawnione ustala sig nastepujqco:

W Wzrost ceny akeji ponad 20% w 2001 r. upowazniajgey do objecia 66.250 Akeji serii C w styczniu 2002 r. Wzrost ceny akdji
w tym okresie o ponad 15%, ale nie wiecej niz 20%, upowazniac bedzie do objecia 43.725 Akqji serii C, zas wzrost ceny akgji
ponad 10%, ale nie wigcej niz 15%, upowainia¢ bedzie do objecia 21.863 Akqji serii C;

B Wzrost ceny akcji ponad 15% w 2002 r. upowazniajgey do objecia 66.250 Akgji serii Cw styczniu 2003 r. Wzrost ceny akgji
w tym okresie o ponad 10%, ale nie wiecej niz 15%, upowainia¢ bedzie do objecia 43.725 Akqji serii C, za$ wzrost ceny akgji
0 wigcej niz 5% upowazniac bedzie do objecia 21.863 Akqji serii C.

Jezeli w jakimkolwiek roku zostanie odnotowany spadek indeksu WIG, osiggnicie wyzej wymienionych wyznacznikéw wzrostu powyzej

procentowej zmiany indeksu WIG stanowic bedzie o przydziale Akji serii C Osobom Uprawnionym w 50% liczby okreslonej powyzej

dla poszczegdlnych lat, 1j.:

W Jezeli indeks WIG spadnie w 2001 1. 0 p% i cena akeji Spétki wzrosnie co najmniej o (20-p)% w tym samym okresie, Osoby
Uprawnione bedg upowaznione do objecia 33.125 Akgji serii C w styczniu 2002 r. Wzrost ceny akeji o co najmniej (15-p%)
upowazniac bedzie do objgcia 21.863 Akji serii C, zas wzrost o co najmniej (5-p%) upowazniac bedzie do 10.931 Akgji serii C;

W Jezeli indeks WIG spadnie w 2002 1. o p% i cena akji Spotki wzrosnie co najmniej o (15-p)% w tym samym okresie, Osoby
Uprawnione bedq upowaznione do objecia 33.125 Akgji serii C w styczniu 2003 r. Wzrost ceny akgji o co najmniej (10-p%)
upowainiac bedzie do objgcia 21.863 Ak serii C, zas wzrost ponizej (5-p%) upowainiac bedzie do 10.931 Akgji serii C.

Dla potrzeb stwierdzenia spadku indeksu WIG w skali roku poréwnane zostang Srednie poziomy indeksu z grudnia. Jezeli podczas

trwania Programu Giefda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. zmieni zasady wyliczania indeksu WIG badz zrezygnuje z niego,

Rada Nadzorcza Spotki wyznaczy indeks gietdowy zastepujgcy WIG i stosownie dostosuje niniejszy Regulamin.

W razie nie wykorzystania w catosci lub czesci transzy lub puli Ak serii C w zwiqzku z nie osiggnieciem przez Spétke odpowiedniego

wzrostu EBIDTA lub odpowiedniego wzrostu ceny akjina Gietdzie, Akje sq oferowane do nabycia w kolejnym roku realizacji Programu

w razie osiggniecia okreslonego wzrostu EBIDTA lub odpowiedniego wzrostu ceny akeji na Gietdzie, obliczonego w ujgciu narastajocym.
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Q2D TERMINY SKEADANIA ZAMOWIEN NA AKCIE SERII C

Najpdzniej na 7 dni przed dniem skierowania oferty nabycia Akji serii C, zardwno Zarzqd, jok i Rada Nadzorcza przekaze Subemitentow
Ustugowemu ostateczng liste OsGb Uprawnionych do udziatu w Programie Motywacyjnym w danym roku. Listy ostateczne uwzgledniajg
ewentualne zmiany w gronie Oséb Uprawnionych i ilosci oferowanych im Akgji serii C i stanowic bedq podstawe oferty Subemitenta
skierowanej do Os6b Uprawnionych.

Najpézniej na 7 dni przed terminem otwarcia zamdwien na Akcje serii C kazdego kolejnego roku Subemitent Ustugowy skieruje do oséb
wskazanych w uchwale oferte nabycia Akii serii C objgtych Programem Motywacyinym w danym roku.

Zomdwienia na Akge serii C oferowane przez Subemitenta Osobom Uprawnionym bedg prowadzone w kazdym kolejnym roku obowigzywa-
nia Programu Motywacyjnego w terminach okreslonych w umowie o subemisjg ustugowa, o ktdrej mowa w pkt. 8 niniejszego Rozdziatu
Prospektu, i bedq trwaty nie krécej niz 2 i nie dfuzej niz 5 dni roboczych. O doktadnym terminie przyjmowania zamdwieri na Akje serii C

Subemitent poinformuie osoby uprawnione w skierowanej ofercie.

@D 1SADY PRIYDZIALU AKCI SERII €

Osoby Uprawnione, ktdre ztozq zaméwienie na Akcje serii C bedq zobowigzane do ich petnego optacenia jednoczesnie ze ztozeniem
tego zamdwienia. Przydziatu i przeniesienia Akgji serii C dokonywac bedzie Subemitent na podstawie optaconych zaméwien.
Przydziat i przeniesienie Akgji serii C nastqpi nie pozniej niz w ciggu 7 dni roboczych od kazdorazowego zakoriczenia przyjmowania

zaméwieri na Akce tej serii.

QD TERMIN TWIAZANIA ZtOZONYM ZAMOWIENIEM NA AKCJE SERII C

Osoba Uprawniona jest zwigzana ztozonym zaméwieniem na Akcje serii C do chwili przydziatu tej osobie Akqji serii C przez Subemi-
tenta Ustugowego, lecz nie dtuzej niz przez trzy miesiqee od dnia ztozenia zamdwienia.

W przypadku nie nabycia przez Osoby Uprawnione wszystkich Akcji w trakcie trwania Programu Spatka bedzie zobowigzana do nabycia
pozostatych Akcji celem ich umorzenia z czystego zysku Spétki.

Szczegétowe zasady zbywania osobom uprawnionym Akgji serii C objgtych przez Subemitenta Ustugowego zostang ustalone w umowie
0 subemisjg ustugow, o ktdrej mowa w pkt. 8 niniejszego Rozdziatu Prospektu, kidrej zatgeznik stanowic bedzie uchwalony przez

Rade Nadzorczq Regulamin Programu Motywacyjnego. Regulamin Programu stanowi Zatgeznik nr 6 do niniejszego Prospeku.

ZAMIARY EMITENTA
DOTYCZACE WTORNEGO OBROTU
AKCJAMI | PDA

Niezwtocznie po dopuszczeniu akcji do obrotu publicznego Emitent zamierza ztozy¢ wniosek do Rady Gietdy o dopuszczenie

Akgii serii A, B i D oraz maksymalnie 2.500.000 Praw do Akqji serii D (PDA) do obrotu gietdowego.
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Po zarejestrowaniu Akcji w KDPW, Zarzqd Spétki podejmie wszelkie kroki w celu wprowadzenia Akcji do obrotu na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku podstawowym. W tym celu niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych Zarzqd
Spdtki zamierza ztozy¢ wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu akcyinego w Sadzie Rejestrowym oraz wniosek do Zarzqdu
GPW o wprowadzenie Akgji do obrotu gietdowego. Zamiarem Zarzqdu jest ztozenie jednego wniosku o wprowadzenie Akcji serii A, B
i D do obrotu gietdowego. Zarzqd przewiduje, 7e pierwsze notowanie Akcji nastgpi do korica 2000 roku..

Mimo iz Zarzqd planuje niezwtoczne ztozenie wniosku o rejestracie w Sqdzie Rejestrowym Akqji oferowanych w ramach Publiczne
Subskrypcji, koniecznym po dokonaniu przydziaty Akgji serii D inwestorom moze okazac sig wystgpienie do KDPW o rejestracie
w depozycie papieréw wartosciowych Praw do Akcji serii D (PDA) w czesci opiewajgeej wytgcznie na Akcje serii D przydzielone
w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych oraz ztozenie wszystkich wymaganych prawem dokumentéw umozliwiajgeych rejestracje PDA
w KDPW. Rownoczesnie Emitent ztozy do Zarzqdu Gietdy wniosek o wprowadzenie do obrotu gietdowego maksymalnie 2.500.000
PDA, ale nie wigcej niz w liczbie odpowiadajqcej Akcji serii D przydzielonych w Transzy Inwestordw Instytucjonalnych.

Stosownie do brzmienia § 2 ust. 1 pkt 33) Rozporzqdzenia o Prospekcie przez PDA rozumie sig papier wartosciowy, inkorporujgcy
prawo do akji nowej emisji. PDA powstaje w wyniku dokonania przydziatu akeji i zapisania tego papieru wartosciowego w depozycie
papieréw wartosciowych. PDA przestaje istnie¢ z chwilg zapisania przydzielonej akeji na rachunku papierdw wartosciowych. Emitent
dofozy wszelkich starari, aby niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Ak serii D, na rachunkach w KDPW zostaty zapisane PDA w liczbie
odpowiadajgcej ilosci Akgji serii D subskrybowanych i przydzielonych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. PDA zostang zapisane
na rachunkach inwestordw, ktdrzy ztozyli "dyspozycje deponowania Akgji serii D", a w przypadku pozostatych praw do akeji zostang
one zapisane na rachunku sponsora emisji. PDA zapisane na rachunku sponsora emisji nie bedq przedmiotem obrotu na GPW.

PDA bedgq mogty by¢ przedmiotem obrotu na GPW najwczesniej nastepnego dnia po ich zapisaniv na rachunkach inwestordw.
Niezwtocznie po rejestracji w KDPW Akqji serii D KDPW spowoduje zapisanie Akcje serii D na rachunkach inwestordw, kiérym
po zakoriczeniu sesji gietdowej w tym dniu przystugiwac bedq PDA. Dzied ten bedzie ostatnim dniem notowania PDA.

Za kazde PDA znajdujqce sig na rachunku inwestora i sponsora emisji zostanie zapisana na nim jedna Akcja serii D.  tq chwilg nastgpi
wygasniecie PDA.

W przypadku, gdy sqd rejestrowy odméwi rejestracji kapitatu akcyjnego, Emitent niezwlocznie po otrzymaniu postanowienia sqdu
rejestroweqo przekaze powyzszq informacje do wiadomosci publicznej i wystqpi o zakoriczenie notowari PDA na GPW w dniu upublicz-
nienia tej informacji. Zwrot wptat na Akcje serii D zostanie dokonany na rzecz tych inwestoréw, na rachunkach ktdrych bedgq zapisane
PDA w dniu rozliczenie transakeji przeprowadzonych w ostatnim dniu ich notowan, w kwotach odpowiadajgcych iloczynowi liczby PDA
posiadanych przez inwestora i ceny emisyjnej Akji serii D.

Uwzgledniajgc, ze wystgpienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu giefdowego zwigzane jest z uprzednim
uzyskaniem rejestracji sqdowej podwyzszenia kapitatu akeyjnego oraz przyjeciem Akgji serii D do KDPW, a takze asymilacjq z innymi
akcjami Emitenta w obrocie gietdowym - Zarzqd Emitenta nie moze zagwarantowac, iz notowanie Akji serii D rozpocznie sie
w okreslonym powyzej terminie. Zarzqd przewiduje, e pierwsze notowanie PDA nastqpi najpdzniej w ciggu dwdch tygodni od Zamknigcia
Oferty Publiczne;.

Ze wzgledu na charakter emisji Akgji serii C bedg one wprowadzane do obrotu gietdowego najwezesniej po uptywie dwdch lat od dnia

nabycia Akcji w kolejnych latach przez Osoby Uprawnione od Subemitenta Ustugowego.
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CZESC |1 INFORMACJE O AKCJACH WPROWADZANYCH DO PUBLICZNEGO OBROTU NIE OBJETYCH
OFERTA PUBLICZNA

INNE POZA OFEROWANYMI PAPIERY WARTOSCIOWE WPROWADZANE DO OBROTU
PUBLICZNEGO

Rodzaie, liczba,
tqczna warto$¢ akgji
oraz szacunkowe koszty emisji

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych jest takze:
2.630.912 Akcji zwyktych na okaziciela serii A,
nie mniej niz 1.071.760 i nie wigcej niz 1.737.760 Akji zwyklych na okaziciela serii B

0 wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Tabela 3.5 : Papiery wartosciowe wprowadzane do publicznego obrotu.

Papiery Wartos¢ Cena Nadwyzka | Szacunkowe Wptywy
wartosciowe nominalna emisyjna ceny prowizie i Emitenta
wg rodzajéow (w zt) (wzh)** emisyjnej nad | koszty emisji (w zt)

wartosciq (wzh)**

nominalna

(w zt)
1 2 3 4 7=(2%4)-6

Na jednostke 1 1,00 0,03 - - 0,03
Seria A 2.630.912 2.630.912,00 82.216,00 - - 82.216,00
Na jednostke 1 1,00 9,81 8,81 0,09 9,72
Seria B 2.737.760  2.737.760,00 26.857.425,60 24.119.665,60 260.021,00 26.597.404,60
Razem 5.368.672 5.368.672,00  26.939.641,60 24.119.665,60 260.021,00 26.679.620,60

*  liczba akeji podana w Tabeli uwzglednia zmiany sposobu podziatu kapitatu akcyjnego Spétki poprzez obnizenie

warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji do 1 zt i zwigkszenie ich liczby do 5.368.672 dokonanej na mocy
uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 15 czerweca 2000 .

** Cena emisyjna oraz szacunkowe prowizje i koszty emisji w przypadku akcji serii B zostata przedstowiona w ujeciu
historycznym jako warto$¢ $rednia. Wynika to z faktu, iz na akcje aktualnie oznaczone jako Akcje serii B sktadaijq sie

akcje réznych emisji o réznych cenach emisyinych, z kiérymi wigzaly sie rézne prowizje i koszty emisji. W zwigzku z tym
liczba Akcji serii B obejmuje wszystkie akcie tej serii wprowadzane do publicznego obrotu.
Irédto: Techmex S.A.
1 akcjomi wprowadzanymi nie jest zwigzany obowigzek zabezpieczen lub swiadczer dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie czy
ograniczenia co do przenoszenia praw z oferowanych papierdw wartosciowych.
Akcje serii A (pierwotnie oznaczone jako akcje emisji zatozycielskiej) i czes¢ akeji serii B (pierwotnie oznaczonych joko akcje serii A
o numerach od 2383841 do 2952928) zostaly pokryte wktadem niepienigznym w postaci majatku przeksztatcanej spotki
"Przedsigbiorstwo Techniczno-Handlowego TECHMEX" Sp. z 0.0. i gotéwka. (Sposrad 100.000 akeji emisji zatozycielskie;
19.998 akeji zostato pokrytych gotdwkg, 79.998 wkiadem niepienigznym, 4 w czesciach gotowkg i wktadem niepieniginym).
Akcje pokryte aportem pozostawaty akcjami imiennymi az do zatwierdzenia sprawozdania i rachunkdw za drugi rok obrotowy od dnia
przeksztatcenia (1. za 1997 r.) i przez ten czas nie byly zbywane ani zastawiane.

Akcje serii B (pierwotnie oznaczone jako akcje serii B, B1, B2, B3, B4, (11 (2) zostaty pokryte gotéwka.
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Podstawa prawna
emisii akdji
serii Ai B.

ORGANY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZII O EMISII PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1 ICH 0
WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU

Igodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Handlowego jedynym organem uprawnionym do podejmowania uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
akeyjnego poprzez emisje akeji jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Na podstawie § 12 ust. 1 pkt. 11 Statutu (wedtug tekstu

jednolitego) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest uprawnione do podejmowania decyzji o wprowadzeniu akgji do obrotu publicznego.

DATA | FORMA PODJECIA UCHWALY 0 EMIS)I — i

Akcje serii A i czg$¢ akeji serii B (pierwotnie oznaczone jako akcje serii A o numerach od 2383841 do 2952928).

1) Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki "Przedsighiorstwo Techniczno-Handlowe TECHMEX" Sp.  0.0. w dniu 23 pazdziemika 1995 roku w obecnosd

wspdlnikw, reprezentujgcych 100% glosow podjgto uchwate nr lll w sprawie przeksztatcenia tej spdtki w spotke akeying o nastepuigee] tresa:

Dziatajge na podstawie przepisu art. 220 Kodeksu Handlowego oraz postanowieri § 14 umowy spatki, Zgromadzenie Wspélnikdw

Przedsighiorstwa Techniczno-Handlowego "TECHMEX" Spdtki z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Bielsku-Biatej ustala

(0 nasfepuje:

1. Spétka zmienia swojq forme ustrojowg w ten sposdb, ze zachowujqc swdj byt prawny zostaje przeksztatcona w Spdtke Akcyjng fak,
Ze prowadzone przez spdtke przedsigbiorstwo nie ulega zmianie co do sposobu jego prowadzenia, osoby wchodzqce do spétki
pozostajq nie zmienione, stosunek spétki do osdb frzecich nie zmieni sie, we wszelkie prawa i obowigzki spétki wstqpi
Spitka Akcyjna, w Spétce obowigzywa bedzie statut zatgczony do niniejszej uchwaty, o zarazem objety protokofem notarialnym
spisanym z obrad zgromadzenia, natomiast przestanie obowigzywac umowa Spdtki z ograniczona odpowiedzialnostiq z dnia 28 maja 1987 .
Rep. A nr 315/87 Paiistwowego Biura Notarialnego w Mystowicach.

2. Igodnie z bilansem ksiggowym spétki sporzgdzonym na dzier 31 sierpnia stycznia 1995 r. do dnia 31 lipca 1995 1. wartos¢ kazdego
udziatu w kapitale zaktadowym wynosi 0,50 zt (piecdziesigt groszy), a fgczna wysokos¢ kapitaty zaktadowego wynosi
80.000 zt (osiemdziesigt tysiecy zfotych).

3. Kapitat akcyjny Spétki wynosic bedzie 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), na kidry bedzie sie skfada¢ 100.000 akji zwyktych -
imiennych o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazdo.

4. 1o dwa udziaty w spdtce z ograniczona odpowiedzialnoscig kazdy dotychczasowy wspdlnik otrzyma jedna akeje, o zatem:

a) Jacek Studencki i Jerzy Szymura uzyskujg w zamian 79.999 udziatéw w kapitale zaktadowym po 39.999 akji w kapitale
akeyjnym - kazdy z nich, zas kwote 0,50 zf (pigcdziesieciu groszy) pozostatq z posiadanego przez kazdego z nich jednego
udziaty w kapitale zaktadowym powigkszong o kwote 0,50 zt (piecdziesieciu groszy) stanowigcg wptate whasng kazdego z nich
przeznaczajq na objgcie po jednej akgji, ponadto na pokrycie kolejnych 9.999 akeji w kapitale akcyjnym kazdy z nich
przeznacza czes¢ uzyskanej dywidendy z 1994 1.,

b) Janina Seredyriska - Targosz i Jacek Sierostawski uzyskujq w zamian 1 udziatu posiadanego jedynie przez kazdego z nich
w kapitale zaktadowym powigkszonego o wptate whasng w wys.0,50 zf (piecdziesieciu groszy) dokonang pizez kazdego z nich

- po jednej akcji w kapitale akcyjnym.
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5. Uchwata uzyskuje moc prawng z chwilg wpisania przeksztatcenia do rejestru handlowego.

6. Wykonanie uchwaty powierza sie zarzqdow spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig "TECHMEX", a fakze Zarzqdowi Spotki akcyjnej "TECHMEX".
Powyzsza uchwata zostata podjgta jednogtosnie. Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza Wiestawa Ktaputa, prowadzgeego
Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Barlickiego 6 (akt notarialny rep. A Nr 4926/1995t.). Spétka zostata wpisana
do rejestru handlowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy w Bielsku-Biatej Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 16 w dniu
2 listopada 1995 roku.

2) W dniu 15 czerwca 1996 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podigto uchwate nr Il na podstawie, ktdrej dotychczas
istniejgce akcje zwykte imienne zostaty oznaczone w sposéb nastepujqcy:
a) dwie akgje serii AO o numerach AO-1 i AQ-2, kidre zostaty objete kolejno przez Panig Janing Seredyfiskg-Targosz
i Pana Jacka Sierostawskiego,
b) dwie akcje serii AT - o numerze A1-1, A1-2, ktdre zostaty kolejno przez Pandw Jacka Studenckiego i Jerzego Szymure,
¢) 99.996 akqi serii A o numerach A-0001 - A-99.996, ktdre zostaly objete przez Panow Jacka Studenckiego i Jerzego Szymure,
w ten sposdb, ze Pan Jacek Studencki posiada 49.998 akeji o numerach A-0001 - A-49.9998, a Pan Jerzy Szymura posiada
49.998 akdji 0 numerach A49.999 - A99.996.
Akcje serii A, A1 zostaty uprzywilejowane w sposéb ustalony w Statucie co do prawa zgdania ich umorzenia (§ 8 Statutu), a takze
co do kwot, przypadajacych akcjonariuszom w przypadku likwidacji Spétki (§ 9 Statutu), a takze w zakresie mianowania cztonkéw
Rady Nadzorczej (§ 15 Statutu).
Powyzsza uchwata zostata podjgta jednogtosnie. Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza Wiestawa Ktaputa, prowadzgeego
Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Barlickiego 6 (akt notarialny rep. A Nr 3079,/1996r.). Imiana zostata wpisana

do rejestru handlowego Spétki w dniu 24 czerwca 1996 roku.

3) Wdniv 23 czerwca 1998 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spatki podigto uchwate nr 5,/98 w sprawie podwyzszenia kapitatu
akeyjnego Spétki w drodze podniesienia wartosci nominalnej akeji. Na mocy tej uchwaty kapitat akcyjny Spotki zostat podwyzszony
do kwoty 534.072 t poprzez zwigkszenie wartosci nominalnej wszystkich istniejgcych akeji Spétki z kwaty 1 ztoty do kwoty 4 ztote.
Powyzsza uchwata zostata podjgta jednogtosnie. Uchwata zostata zaprotoketowana przez Notariusza Wiestawa Ktaputa prowadzqgeego
Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Barlickiego 6 (akt notarialny rep. A Nr 3530/1998). Zmiana zostata wpisana

do rejestru handlowego Spétki w dniv 30 czerwea 1998 1.

4) W dniv 15 czerwca 2000 1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podigto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu
akeyjnego Spatki poprzez zwigkszenie wartosci wszystich istniejgcych akji w drodze przeniesienia czgsci srodkéw kapitaty zapsowe-
go do kapitatu akeyinego, w sprawie rozwigzania w czesci kapitatu zapasowego oraz w sprawie zmian Statutu Spatki. Na mocy te
uchwaty kapitat akcyjny Spétki zostat podwyzszony poprzez przeniesienie Srodkow z kapitatu zapasowego do kwoty 5.368.672 zt
w drodze zwigkszenie wartosci nominalnej wszystkich istniejgcych akeji Spotki z kwoty 4 ztote do kwoty 32 zfote.

Powyzsza uchwata zostata podjgta jednogtosnie. Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza W. Ktaputa prowadzgeego Kance-
larig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Cechowej 5/1 (akt notarialny rep. A Nr 2678,/2000). Imiana zostata wpisana do rejestru
handlowego Spétki w dniu 16 czerwca 2000 .
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5) 1 chwilg zarejestrowania podwyzszenia kapitatu akcyjnego weszta w zycie uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
podjgta réwniez w dniu 15 czerwca 2000 1. w sprawie zmiany Statutu Spétki w drodze zmiany sposobu podziatu kapitatu akeyjnego.
Na mocy tej uchwaty zmieniona zostata wartos¢ nominalna wszystkich akji Spatki z 32 ztotych na 1 ztoty. W zwigzku z tym wszystkim
akcjonariuszom w miejsce jednej dotychczasowej akeji Spétki zostato wydanych trzydziesci dwie akcje o wartosci 1 ztoty kazda.
Powyzsza uchwata zostata podjgta jednogtosnie. Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza W. Ktaputa. prowadzqcego
Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Cechowej 5/1 (akt notarialny rep. A Nr 2678,/2000). Zmiana zostata wpisana
do rejestru handlowego Spétki w dniu 19 czerwca 2000 .

6) Nastepnie na mocy uchwaty nr 8 Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2000 r. dotychezas istniejqce akcje Spotki
serii AQ, AT i A o numerach od 0000001 do 2383840 oraz od 2952929 do 3199872 zostaty oznaczone jako akeje serii A zwykle
na okaziciela, natomiast dotychczasowe akcje serii A o numerach od 2383841 do 2952928 zostaty oznaczone jako akcje serii B
zwykfe na okaziciela.

Powyzsza uchwata zostata podigta jednogtosnie w obecnosci 100% kapitatu akcyjnego. Uchwata zostata zaprotoketowana
przez Notariusza W. Ktaputa prowadzqeego Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Cechowej 5/1 (akt notarialny

rep. A Nr 2880,/2000). Zmiana zostata wpisana do rejestru handlowego Spétki w dniv 29 czerwca 2000 1.

Akcje serii B.
1) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 15 czerwca 1996 roku w obecnosci akcjonariuszy, reprezentujgcych 100% glosow
podieto uchwate nr Il w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spétki o nastepujgcej tresci:
Na podstawie art. 431 § 1 k.h. i § 17 ust. 5 Statutu Spdtki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy stanowi co nastepuje: (...)
1. Podwyzszy¢ kapitat akeyjny o zt 29.416 (dwadziescia dziewigc tysiecy czterysta szesnascie) ti. z wysokosci zt 100.000 (sto
tysiecy)  do wysokosci 129.416 (sto dwadziescia dziewiec tysiecy czterysta szesnascie ) poprzez emisje nastepujgcych
serii i ilosci
akeji imiennych o wartosci nominalnej 1 zt kazdej z nich:
serii B - w ilosci 29.413 o numerach B 00007 - B29.413,
serii B - w ilosci jedna akeja o numerze BI-1,
serii B2 - w ilosci jedna akeja o numerze B2-1,
serii B3 - w ilosci jedna akcjo 0 numerze B3-1.
2. Akde serii A, A1, B, B, B2 i B3 sq uprzywilejowane w ten sposib okreslony w Statucie o tresci uchwalonej Uchwatq nr Il
3. Cena emisyjna jednej akeji bedzie wynosita réwnowartosc w ztotych polskich kwoty 67,1403 USD (szescdziesiqt siedem dolaréw
i jeden tysigc czterysta trzy dziesigciotysigczne dolara amerykariskiego) wyliczonej wg kursu zakupu 1 USD stosowanego
przez Bank Rozwoju Eksportu S.A. 0/Bielsko-Biata w dniv zaptaty za akdje.
4. Wylgcza sie prawo poboru akai serii B, BI, B2, B3 przez dotychczasowych akcjonariuszy.
5. Akdje serii B, BT, B2, B3 uczestniczq w podziale dywidendy poczqwszy od dnia 1 lipca 1996 r.
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6.

Akqje serii B, B1, B2, B3 sq zarezerwowane do objecia przez nastepujgcych inwestordw:
9394 akqi serii B oraz 1 akcja serii BT - Pioneer Poland US, L.P;
7363 ki serii B oraz 1 akja serii B2 - Pioneer Poland UK, L.P;

12656 akqji serii B oraz 1 akeja serii B3 - European Renaissance Capital, L.P.

Powyzsza uchwata zostata podjgta jednogtosnie. Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza Wiestawa Ktaputa, prowadzgeego

Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Barlickiego 6 (akt notarialny rep. A Nr 3079/1996r.). Imiana zostata wpisana

do rejestru handlowego Spétki w dniu 24 czerwca 1996 roku.

2) W dniv 5 listopada 1996 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w obecnosci akcjonariuszy, reprezentujgcych 100%

gloséw podieto uchwate nr | w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spatki o nastepuiqcej tresci:

Podwyisza sig kapitat akcyjny Spétki z kwaty ztotych 129.416,00 (sto dwadziescia dziewiec tysiecy czterysta szesnascie zfotych)

do kwoty 133.518,00 - (to trzydziesci trzy tysigce pigcset osiemnascie zfotych) ti. o kwote ztotych 4.102,00 - (cztery tysigee sto dwa zfote)

poprzez emisje 4.101 (czfery tysigee sto jeden) nowych akqi imiennych serii B oznaczonych nr: od 29.414 do 33.514 o warfosci

nominalnej 1,00 (jeden) ztoty za kazdq akeje, oraz jedng akdje serii B4 o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty.

l.

Wszystkie akcje nowsj emisii serii B sq akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w taki sam sposdb jak akeje serii B poprzedniej

emisji, akcje serii B4 sq uprzywilejowane w sposdb okreslony w Statucie o fresci zmienionej Uchwatq nr .

Cena emisyjna akeji nowej emisji wynosi réwnowartos¢ w ztotych polskich kwoty 67,0404 USD (szescdziesigt siedem dolaréw

amerykariskich i czterysta cztery dziesigciotysieczne dolara amerykariskiego) za jedng akcje, wedtug kursu uzyskanego przez Spatke

w drodze negocjacji z bankiem dewizowym

Akcje nowej emisii serii B i B4 uczesticzq w dywidendzie od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu akcyjnego.

Wytgcza sie dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru akji nowej emisji serii B, B4 w zwigzku z umowg inwestycyjng

zawartq miedzy akcjonariuszami, kidrej celem jest zapewnienie Spdtce kapitatu na dalszy rozwdj.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto jednomysinie uchwate o wyrazeniu zgody na objgcie catego podwyzszo-

nego kapitatu akcyjnego przez dotychczasowego akcjonariusza tj. European Renaissance Capital, L.P.

W tym miejscu:

a) Pan Komel Spiro - wspdlnik jawny spétki RC GP- Partners, L.P. bedgcej wspdlnikiem jawnym European Renaissance Capital, LP,
dziotajgey wimieniu European Renaissance Capital, L.P. na podstawie Zaswiadczenia o Istieniu spafki Eurapean Renaissance Capital, LP.
oraz Zaswiadczenia o Istnieniu spatki RC GP Partners LP, oswiadcza, ze reprezentowana przez niego Spdtka obejmuje T akje B4,
oraz 4.101 akgi serii B o numerach od 29.414 do 33.514 o wartosci nominalnej 1,00 ztotych za jedng akdje, fi. o fgcznej
wartosci nominalnej za akcje serii B w kwocie 4.101,00 (cztery tysigce sto jeden ztotych), po cenie emisyjnej za akeje
stanowigcg réwnowartos¢ ztotych polskich kwoty 67,0404 USD (szescdziesiqt siedem dolardw amerykariskich i czterysta cztery

dziesigciotysigczne dolara amerykariskiego) wedtug kursu uzyskanego przez Spétke w drodze negocjacii z bankiem dewizowym.

Powyzsza uchwata zostata podjgta jednogtosnie. Uchwata nr | zostata zaprotokotowana przez Notariusza Wiestawa Ktaputa, prowadzg-

cego Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Barlickiego 6 (akt notarialny rep. A Nr 6493/1996r.). Imiana zostata wpisana

do rejestru handlowego Spatki w dniu 25 listopada 1996 roku.
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3) Wdniv 23 czerwca 1998 1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podigto uchwate nr 5,/98 w sprawie podwyzszenia kapitatu
akcyjnego Spétki w drodze podniesienia wartosci nominalnej akeji. Na mocy tej uchwaly kapitat akcyjny Spétki zostat podwyzszony
do kwoty 534.072 zt poprzez zwigkszenie wartosci nominalnej wszystkich istniejgcych akeji Spotki z kwoty 1 ztoty do kwoty 4 ztote.
Powyisza uchwata zostata podjgta jednogtosnie. Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza Wiestawa Ktaputa prowadzqeego
Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Barlickiego 6 (akt notarialny rep. A Nr 3530,/1998). Zmiana zostata wpisana

do rejestru handlowego Spétki w dniu 30 czerwca 1998 1.

4) Rowniez w dniv 23 czerwca 1998 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w obecnosci akcjonariuszy, reprezentujgeych

100% gtosow podigto uchwate nr 6,/98 w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spétki o nastepujacej tresci:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podwyzsza kapitat akcyjny z kwoty 534.072,00 (pigéset trzydziesci cztery tysigee siedemdziesigt
dwa) ztote do kwoty 623.084,00 (szescset dwadziescia trzy tysigee osiemdziesigt cztery) ztote, 1. o kwote 89.012,00 (osiemdziesigt
dziewiec tysiecy dwanascie) ztotych, poprzez emisje 22.253 (dwadziescia dwa tysigce dwiescie piecdziesigt trzy ) nowych akeji
imiennych serii C1 oznaczonych nr od 00001 do 22.253, 0 wartosci nominalnej 4,00 (czfery) ztote kazda pod warunkiem zarejestrowa-
nia przez Sqd Rejestrowy podwyzszenia kapitatu akcyjnego uchwalonego uchwatq nr 5,/98 zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
TECHMEX S.A. z dnia 23 czerwca 1998 1.

1) Wszystkie akcje nowej emisji serii C1 sq akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi w sposdb okreslony w Artykule 8, 9 i 15
Statuty Spatki.

2) Cena emisyjna akji nowej emisji wynosi rownowartos¢ w ztotych polskich kwoty 179,7510 USD (sto siedemdziesigt dziewiec
dolardw i siedem tysiecy piecset dziesiec dziesigciotysiecznych dolara amerykariskiego) za jedng akcje.

3) Akcje nowej emisji uczestniczq w dywidendzie od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu akcyjnego.

4)  Ze wzgledu na potrzebe pozyskania nowych inwestordw i uzyskania dodatkowego Zrédta kapitatowego wytgcza sig dotychczasowych
akcjonariuszy od prawa poboru akeji nowej emisji serii C1, w zwigzku z umowg subskrypcyjng zawartg miedzy akcjonariuszami,
ktdrej celem jest zapewnienie Spétce kapitatu na dalszy rozwdj.

5) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto jednomysinie uchwate o wyrazeniu zgody na objecie catego podwyzszonego kapitatu
akeyjnego przez Handlowy Investments Il S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, 15 Rue de la Chapells, bedqcy w 100% spétkq zalezng

spatki Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chatubiriskiego 8.

Uchwata weszta w zycie w dniv 30 czerwca 1998 roku z chwilg zarejestrowania podwyzszenia kapitatu akeyjnego Spatki w drodze
podwyzszenia wartosc nominalnej akgji do 4 PLN. W tym samym dniu zmiana wysokosci kapitatu akcyjnego, wynikajca z tresci

uchwaty nr 5,/98 zostata wpisana do rejestru handlowego Spétki.
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5) Rownoczesnie z uchwatq nr 6,/98 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 1998 roku podiefo uchwate nr 7,/98

w sprawie emisji imiennych obligacji zamiennych Spétki o nastepujgcej tresci:

Na podstawie art. 388 pkt 5 Kodeksu handlowego, art. 20 Ustawy z dnia 29 czerwea 1995 roku o obligacjach (Dz.U. Nr 83, poz. 420
7 pdzn. zm.) oraz §11a ust. 2 Statutu Spétki "Techmex" S.A. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spatki "Techmex" S.A.
uchwala co nastepuje:

gl

1. Sptka akcyjna "Techmex" S.A. (zwana dalej Spdtkq lub Emitentem) wyemituje 100 (sto) niezabezpieczonych, imiennych obligacji
o wartosci nominalnej 69.220 (szescdziesiqt dziewiec tysiecy dwiescie dwadziescia ) ztotych kazda, o numerach od 1 do 100
na tgezng kwote 6.922.000 (szes¢ miliondw dziewiecset dwadziescia dwa tysigee) ztotych (zwane dalej Obligacjami kazda zamienna
na co najmnisj 32 i co najwyzej 284 akeje imienne uprzywilejowane serii (2 o wartosci nominalne; 4,0 (cztery) ztote kazdo.

2. Emisja Obligacji ma na celu finansowanie biezqcej dziatalnosci Spatki, sptate zadfuzenia lub inwestycje kapitatowe.

3. Emisja obligacji nastgpi w trybie art. 9 ust. 1 pkt. 2 ustawy o obligacjach. Propozycja nabycia wszystkich obligacji zostanie
skierowana do Handlowego.

4. Obligacje bedq zawieraty nastepujgce ograniczenia zbycia: Wiasciciel Obligacji bedzie mdgt zby¢ Obligacje bez ograniczeri na rzecz
podmiotdw, w ktdrych 100% kapitatu posiada Bank Handlowy w Warszawie S.A., pod warunkiem, ze nabywca zgodzi sig naby¢
prawa i przyjgc obowigzki wtasciciela Obligacji zawarte w Umowie Subskrypcyjne.

5. Cena emisyjna Obligaci bedzie réwna wartosci nominalnej Obligacji. Obligacje nie zostang wydane przed pefng wptatg ceny emisyjnej.

6. Obligacje zostang wydrukowane na koszt Spétki.

7. Na potrzeby niniejszej uchwaty i podjetych w oparciu o nig czynnosci faktycznych i prawnych przyjmuie sig nastepujgce znaczenia
fermindw:

a) "EDBIT" oznacza wynik finansowy Spétki przed amortyzacjg, wynikiem na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynikiem
na operacjach finansowych, wynikiem na operacjach nadzwyczajnych i opodatkowaniem.

b) "Handlowy" oznacza spitke "Handlowy Investments Il S.a.r.I" z siedzibg w Luksemburgu, 15 Rue de la Chapelle.

¢) "Okolicznos¢ Kwalifikowana" oznacza zdarzenie, ktdrego nastqpienie bedzie skutkowac prawem Obligatariusza do zazgdania
wczesniejszego wykupu obligacji.

d) "Umowa Subskrypcyjna™ oznacza umowe zawartq dnia 3 czerwea 1998 roku pomigdzy Jackiem Studenckim, Jerzym Szymurg,
Janing Seredyiiskg-Targosz, Jackiem Sierostawskim, Pioneer Poland US, L.P.,, Pioneer Poland UK, L.P,
European Renaissance Capital, L.P, Techmex S.A. i Handlowym.

§2

1. 0 ile nie powstanie prawo do zamiany obligacji na akeje, obligacje bedq podlegac wykupowi w dniu 15 stycznia 2000 roku
poprzez zaptate wartosci nominalnej powigkszonej o oprocentowanie liczone rocznie wedfug stawki 3M Wibor+15%.

2. W przypadku zamiany Obligaci na akcje lub wezesniejszego wykupu obligacji po wezwaniu Obligatariusza do przedstawienia
Obligacji do wczeshiejszego wykupu po powstaniu prawa do zamiany obligacji na akcje obligacje nie bedg oprocentowane.

3. W przypadku zaistienia Okolicznosci Kwalifikowanej Obligacje bedq podlegac wykupowi poprzez zaptate kwoty nominalnej powigk-
szonej o oprocentowanie liczone rocznie wedtug stawki 3M Wibor + 25%. Zobowigzuje sig Zarzqd do okreslenia w tresci obligacji

zdarzeri, ktdre zgodnie z Umowq Subskrypcyjng stanowic bedq Okolicznosci Kwalifikowane.
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4. W dniv otwarcia likwidagji lub zarejestrowania przeksztatcenia spdtki Emitenta w rozumieniu art. 491 i nastgpnych Kodeksu handlowego
prawo do zamiany Obligacji na akcje wygasa i z tym dniem Obligacje podlegajq wykupowi poprzez zaptate kwoty w ztotych
bedgeq rdwnowartoscig 20.000 dolaréw amerykariskich powigkszonych o odseti obliczone wedtug sredniej stopy LIBOR dla trzymiesigcz-
nych depozytéw w dolarach amerykariskich w okresie odsetkowym publikowanej na stronie LIBOR w Reuters Monitor Money Rate
Service. Kwota w zfotych zostanie obliczona na podstawie Sredniego kursu wymiany dolara USA NBP obowigzujgcego na dwa dni

przed datq otwarcia lub zarejestrowania przeksztatcenia Spatki.

§3

1. Prawo do zamiany Obligacji na akcje powstanie w dniu dorgczenia Obligatariuszowi przez Zarzqd Spétki zweryfikowanego sprawoz-
dania finansowego Spdtki za rok obrachunkowy koriczqcy sie 31 grudnia 1998 roku wraz z Uchwatq Zarzgdu Spétki o ustaleniu ceny
emisyjnej akeji serii (2 i wygasnie w dniv 31 grudnia 1999 roku.

2. Cena emisyjna akgji serii (2 zostanie ustalona przez Zarzqd Spatki w drodze uchwaty niezwtocznie po otrzymaniu przez Zorzgd
aweryfikowanego sprawozdania finansowego za rok obrachunkowy koriczqcy sie w dniu 31 grudnia 1998 roku i bedzie bezposrednio
uzalezniona od wielkosci EDBIT za rok obrachunkowy koriczqcy sie 31 grudnia 1998 roku okreslonego na podstawie zweryfikowanego
sprawozdania finansowego Spdtki za ten okres. Podstawg do ustalenia ceny emisyjnej aki serii C2 bedzie podzielenie wartosci
nominalnej Obligacji przez liczbe akeji przypadajgcych na jedng obligacje zgodnie z ponizszq tabely.

Obliczona w ten sposdb cena emisyjna akqji zostanie zaokrgglona w ddf do jednego grosza, zas nadwyzka wartosci nominalnej
Obligacji nad tgczng ceng emisyjng akji Spdtki wydawanych w zamian za Obligacje nie bedzie zwracana obligatariuszowi i zostanie
pozostawiona w Spdtce. Na kazdy jeden ztoty wartosci nominalnej Obligacji moze przypadac najwyzej jeden ztoty wartosci

nominalnej akgji.

Tabela 3.6

EDBIT za rok obrachunkowy konczacy sie

31 grudnia 1998 roku
(w ztotych)
do 2.238.000,00

2.238.000,01 -
4.475.000,01 -
6.713.000,01 -

4.475.000,00
6.713.000,00
8.951.000,00

8.951.000,01-11.189.000,00

11.189.000,01 -
11.934.000,01 -

11.934.000,00
12.680.000,00

Liczba akcji Spétki przypadajgcych na jedng

Obligacje

284 (dwiescie osiemdziesigt cztery)

206 (dwiescie szesé)
154 (sto pieédziesigt cztery)
134 (sto trzydziesci cztery)

120 (sto dwadziescia)

111 (sto jedenascie)

106 (sto szesc)

12.680.000,01 - 13.462.000,00 102 (sto dwa)
13.462.000,01 - 14.172.000,00 97 (dziewieédziesigt siedem)
14.172.000,01 - 15.664.000,00 91 (dziewieédziesigt jeden)
15.664.000,01-16.410.000,00 84 (osiemdziesigt cztery)
16.410.000,01-17.156.000,00 80 (osiemdziesigt)
17.156.000,01 - 17.902.000,00 75 (siedemdziesigt pie¢)
17.902.000,01 - 18.648.000,00 68 (szesédziesigt osiem)
18.648.000,01 - 20.885.000,00 57 (pieédziesigt siedem)
20.885.000,00-23.123.000,00 43 (czterdziesci trzy)

powyzej 23.123.000,00

32 (trzydziesci dwa)
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. Tres¢ Obligacji bedzie zawierata opis procedury sktadania Spétce oswiadczenia o zamianie.
. W przypadku, gdy sqd prowadzqcy rejestr handlowy Spétki nie zarejestruje podwyzszenia kapitatu akcyjnego w wielkosci wynikajgcej
Z oSwiadczenia o zamianie w terminie 6 (szesciu) miesiecy od ztozenia oswiadczenia o zamianie, prawo do Swiadczenia niepienieznego
ti. do otrzymania akeji ulegnie stosownie do art. 24 ust. 4 ustawy o obligacjach przeksztatceniu na Swiadczenie pienigzne réwne wartosci
nominalnej obligacji. Swiadczenie pienigzne bedzie ptatne w terminie 3 (trzech) miesicy od daty przeksztatcenia okreslonej powyze
. Wprzypadku przeksztatcenia Swiadczenia niepienigznego na pienigzne, o ktdrym mowa powyzej Zarzqd Sptki bedzie zobowigzany
podjqc wszelkie niezbedne czynnosci, w tym zwotac Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w celv umozliwienia
Handlowemu przed uptywem terminu ptatosci okreslonego w § 3.4 powyzej objecia akcji w podwyzszonym kapitale akcyjnym
Spdtki w takiej liczbie, jakq objgtby, gdyby zamiana Obligacji na akcje Spétki doszta do skutku, za ceng emisyjng rdwng wartosci
nominalnej Obligacji. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu okreslonego w § 3.4powyzej, Swiadczenie pieniezne zostanie
powigkszone o odsetki w wysokosci 3M WIBOR + 25% rocznie, naliczone za okres od dnia zaptaty ceny emisyjnej Obligacji do dnia
spetnienia przez Spatke Swiadczenia pienieznego.
. Do czasu wydania akeji w zamian za obligacje, a w przypadku nie ztozenia oswiadczenia o zamianie do czasu wygashigcia prawa
do zamiany wartos¢ nominalna akeji Spdtki nie ulegnie zmianie.

§4
W zwiqzku z emisjq Obligacji zamiennych uchwala sie podwyzszenie kapitatu akcyjnego o maksymalna kwote 113.600,00
(sto trzynascie tysigcy szescset) ztotych poprzez emisjg 28.400 (dwadziescia osiem tysigey czterysta) akeji imiennych, uprzywile-
jowanych, serii C2, o wartosci nominalnej 4,0 (cztery) ztote kazdo.
. Akcje wydawane w zamian za Obligacje zamienne bedq akcjami uprzywilejowanymi w zakresie warunkdw umorzenia akeji
oraz prawa do otrzymania okreslonej kwoty w przypadku likwidacji Spétki w taki sam sposéb jok akeje serii C1.
. Akje serii (2 bedq uczesticzy¢ w dywidendzie poczynajgc od dywidendy wyptaconej za rok obrachunkowy1999.
. Na podstawie art. 435 § 2 Kodeksu handlowego w zwigzku z art. 23 Ustawy o obligacjach wytgcza sie dotychczasowych
akcjonariuszy z prawa poboru akaji serii C2. Wytqczenie to lezy w interesie spétki, gdyz emisja Obligacji zamiennych pozwoli
na pozyskanie przez Spitke kapitatu niezbednego do rozwoju Spatki. Akcje serii (2 bedg obejmowane wyfgcznie w drodze zamiany
Obligacji na akgje.

§5.
. Powierza sig wykonanie uchwaty, w tym ustalenie warunkdw emisji, przygotowanie propozycji nabycia, tresci obligacji oraz ustalenie
ceny emisyjnej akaji serii (2, a takze liczby akeji przypadajgcych na jedng Obligacje oraz dokonanie wszelkich innych czynnosci
niezbednych do przeprowadzenia emisji Obligacji Zarzgdowi Spitki.
. Lobowigzuje sig Zorzqd do zarejestrowania niniejszej uchwaty w sqdzie, kidry prowadzi rejestr handlowy Spitki.

6.

Uchwata bedzie obowigzywac od momentu zarejestrowania jej przez sqd rejestrowy.
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Powyzsze uchwaly zostaly podiete jednogtosnie. Uchwaty nr 6,/98 i nr 7,/98 zostaty zaprotokotowane przez Notariusza Wiestawa
Ktaputa, prowadzqcego Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Barlickiego 6 (akt notarialny rep. A Nr 3530,/1998 ..

6) W dniu 15 czerwca 1999 roku Handlowy Investments Il S.a.r.l. przedstawit do zamiany 100 obligacji o numerach od 001 do 100
0 fqeznej wartosc nominalnej 6.922.000,00 zt na akcje Spotki serii (2. Oswiadczenie Handlowego Investments Il S.a.r.l. zostato
przyjete przez Zarzqd w dniv 17 czerwea 1999 roku. W zamian za obligacie Handlowy Investments Il S.a.r.l. otrzymat 12.000 akeji serii C2.
Stosownie do brzmienia uchwaty nr 7,/99 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 czerwea 1999 roku w sprawie
zmiany Statutu akeje serii (2 zostaty uprzywilejowane w taki sam sposb jak akcje serii C1 (tzn. co do prawa zgdania ich umorzenia
-§ 8 Statutu, co do kwot przypadajacych akcjonariuszom w przypadku likwidacji Spotki - § 9 Statutu, a takie w zakresie mianowania
cztonkéw Rady Nadzorczej - § 15 Statutu). Uchwata zostata podigta jednogtosnie w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych 100%
kapitatu akcyjnego. Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza W. Ktaputa prowadzqcego Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej,
przy ul. Cechowej 5,/1 (akt notarialny rep. A Nr 2581,/1999). Zmiana zostata wpisana do rejestru handlowego Spatki w dniu 6 lipca 1999 1.
7) W dniv 15 czerwea 2000 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podigto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu
akeyjnego Spdtki poprzez zwigkszenie wartosci wszystkich istniejgcych akcji w drodze przeniesienia czesci Srodkéw kapitatu zapasowe-
go do kapitatu akeyjnego, w sprawie rozwigzania w czesci kapitatu zapasowego oraz w sprawie zmian Statutu Spétki. Na mocy tej
uchwaty kapitat akcyjny Spotki zostat podwyzszony poprzez przeniesienie $rodkow z kapitatu zapasowego do kwoty 5.368.672 zt
w drodze zwigkszenie wartosci nominalnej wszystkich istniejgcych akcji Spétki z kwoty 4 ztote do kwoty 32 ztote.

Powyzsza uchwata zostata podjeta jednogtosnie. Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza W. Ktaputa prowadzqcego Kance-
larig Notarialng w Bielsku-Biaej, przy ul. Cechowej 5,/1 (akt notarialny rep. A Nr 2678,/2000). Zmiana zostata wpisana do rejestru
handlowego Spétki w dniu 16 czerwca 2000 1.

8) 1 chwilq zarejestrowania podwyzszenia kapitatu akcyjnego weszta w zycie uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
podjgta réwniez w dniu 15 czerwca 2000 1. w sprawi e zmiany Statutu Spotki w drodze zmiany sposobu podziatu kapitatu akeyjnego.
Na mocy tej uchwaty zmieniona zostata warto$¢ nominalna wszystkich akji Spotki z 32 ztotych na 1 ztoty. W zwigzku z tym wszystkim
akcjonariuszom w miejsce jednej dotychczasowej akeji Spétki zostato wydanych trzydziesc dwie akcje o wartosci 1 ztoty kazda.
Powyzsza uchwata zostata podjgta jednogtosnie. Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza W. Ktaputa. prowadzqcego
Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Cechowej 5/1 (akt notarialny rep. A Nr 2678,/2000). Zmiana zostata wpisana
do rejestru handlowego Spatki w dniu 19 czerwca 2000 1.

9) Nastepnie na mocy uchwaty nr 8 Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 23 czerwca 2000 r. dotychczas istniejgee akcje
Spatki serii B, B1, B2, B3 i B4, (1 (2 oraz dotychczasowe akeje serii A o numerach od 2383841 do 2952928 zostaty oznaczone
jako akeje serii B zwykte na okaziciela.

Powyzsza uchwata zostata podieta jednogtosnie w obecnosc 100% kapitatu akcyjnego. Uchwata zostata zaprotoketowana przez
Notariusza Wiestowa Ktaputa. prowadzqcego Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Cechowej 5/1. (akt notarialny

rep. A Nr 2880,/2000). Zmiana zostata wpisana do rejestru handlowego Spétki w dniu 29 czerwea 2000 1.
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&DATA | FORMA PODJECIA UCHWALY W SPRAWIE WPROWADZENIA AKCII SPOEKI INNYCH

NIZ OFEROWANE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniv 23 czerwca 2000 roku w obecnosci osob reprezentujgcych 100 % gosow podigto
uchwate nr 10 w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenia dotychczasowych akeji Spétki do publicznego obrotu papierami wartoscio-

wymi w nasfepujgcym brzmieniu:

UCHWALA NR 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy "TECHMEX" S.A. w Bielsku Biatej
z dnia 23 czerwca 2000 roku
w sprawie: wyrazenia zgody na wprowadzenie dotychczasowych akgji Spétki do publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

l.
Dziatajqc na podstawie art. 390 § 3 kodeksu handlowego oraz § 14 ust. 1 pkt 10) Statutu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyraza
zgodg na wprowadzenie wszystkich akeji Spdtki ..
1. 2.630.912 (dwa miliony szescset trzydziesci tysigey dziewigcset dwanascie) akdji zwykfych na okaziciela serii A;
2. 2.737.760 (dwa miliony siedemset frzydziesci siedem tysigcy siedemset szescdziesigt) akgji zwyktych na okaziciela serii B;
do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21.08.1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. nr 118, poz. 754, z péin. zm.).

Il.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Powyzsza uchwata zostata podjeta jednogtosnie . Uchwata zostata zaprotokotowana przez Notariusza Wiestawa Ktaputa. prowadzg-

cego Kancelarig Notarialng w Bielsku-Biatej, przy ul. Cechowej 5/1. (akt notarialny rep. A Nr 2880,/2000).

OGRANICZENIE PRAWA POBORU
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
W ZWIAZKU Z EMISJA AKCJI SERII AT B

Akcje serii A i cze$¢ Akcji serii B (pierwotnie oznaczone jako akcje serii a o numerach od 2383841 do
2952928).

Prawo pierwszeristwa do objecia akeji zatozycielskich przez dotychczasowych akcjonariuszy w rozumienie art. 435 Kodeksu Handlowego
nie miato zastosowania. Akcje te zostaty objete w wyniku przeksztatcenia spétki Przedsigbiorstwo Handlowo-Techniczne TECHMEX

Sp. 7 0.0. w Spotke Akeying.

Akcje serii B (pierwotnie oznaczone jako akcje serii B, B1, B2, B3 i B4).
Uchwatq nr Il z dnia 15 czerwea 1996 roku oraz uchwatq nr | z dnia 5 listopada 1996 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wytgczyto
prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do akeji serii B, B1, B2, B3 i B4. Akcje zostaty objete

przez Pioneer Poland US, L.P,, Pioneer Poland UK, L.P. oraz European Renaissance Capital, L.P.
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Wytqczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy nastgpito w zwigzku z umowq inwestycyjng zawartq miedzy akcjonariusza-

mi, ktérej celem byfo zapewnienie Spétce kapitatu na dalszy rozwdj.

Akcie serii B (pierwotnie oznaczone jako akcje serii (1 (2).

Ie wzgledu na potrzebe pozyskania nowych inwestoréw i uzyskania dodatkowego Zrédta kapitatowego uchwatami nr 6/9817,/98
wytgczone zostato prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akeji nowej emisii serii (11 (2. Akcje serii (17 (2
zostaty objete przez Handlowy Investments Il S.a.r.|. Wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy nastapito w zwigzku z

umowg inwestycyjng zawartq miedzy akcjonariuszami, ktérej celem byto zapewnienie Spétce kapitatu na dalszy rozwd.

WSKAZANIE KRYTERIOW | WARUNKOW,
JAKIE MUSZA SPEENIAC
0SOBY ZARZADZAJACE

Zadna z dotychczasowych emisji akeji Emitenta nie byta skierowana do oséb zarzqdzajgeych Emitenta.

PRAWA
| OBOWIAZK|
7 PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Prawa z akeji serii A1 B, jok rowniez $wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta, a takze obowigzki uzyskania przez nabyweg lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowigzek dokonania okreslonych zawiadomien zostaty opisane w punkcie 6 czesci | niniejszego

Rozdziatu Prospekiu.

ZAMIARY EMITENTA
DOTYCZACE WTORNEGO
0BROTU AKCIAMI

Tarzqd Spétki podejmie wszelkie dziatania w celu wprowadzenia Akdji Serii A i B do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.
W tym celu Zarzqd Spotki zamierza ztozy¢ wniosek do Rady Gietdy o wprowadzenie Akcji Serii A i B do obrotu gietdowego.
Tarzqd Spétki zaktada, iz wprowadzenie Aki serii A i B do obrotu gietdowego nastqpi réwnoczesnie z wprowadzeniem Akqji serii D

do obrotu giefdowego.
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