TECHMEX S.A.

Zmiany i uzupetnienia do Prospektu Emisyjnego Techmex S.A.

z siedzibg w Bielsku-Biatej
Zarzad Techmex S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, po przeanalizowaniu biezacej sytuacji rynkowe;j,
podjat decyzje o kontynuowaniu procesu wprowadzania Techmex S.A. na Warszawska Gietde Papie-
réw Wartosciowych w Warszawie S.A. celem pozyskania srodkéw na realizacje programu inwestycyj-
nego, restrukturyzacje zadtuzenia oraz dalszy rozwoj Spotki. W zwigzku
z powyzszym Zarzad Spotki, w porozumieniu z Radg Nadzorczg, Wprowadzajacym oraz Oferujgcym
podjat decyzje o otwarciu Oferty Publicznej z dniem 20 listopada 2000 roku.
Spotka planuje zadebiutowaé na rynku podstawowym.

Dziatajac na podstawie art. 81 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 . Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. nr 116 poz. 754) Zarzad Techmex S.A.
z siedziba w Bielsk-Bialej, informuje o nastgpujacych zmianach i uzupetnieniach do Prospektu Emisyjnego z dnia 30 czerwca 2000 roku, aktualizowanego na dzien 31 lipca
2000 roku, ktorego tres¢ zostata zmieniona i uzupetniona ogloszeniem z dnia 29 wrze$nia 2000 r.

Prognozy finansowe

Przedstawione ponizej prognozy finansowe zostaly opracowane z uwzglednieniem zalozef makroekonomicznych, obejmujacych poziom inflacji, kurs wymiany
ztotowki oraz zatozen wewngtrznych dotyczacych wzrostu sprzedazy i poziomu kosztow operacyjnych. Prognozy oparte sa takze na zatozeniach dotyczacych planowanych
inwestycji oraz wykorzystania $rodkéw pochodzacych z publicznej emisji akcji.

Prognozy zawarte w niniejszym dokumencie oparte sa na szacunkowych kalkulacjach, ktore moga by¢ obarczone btedem ze wzgledu na zmienno$¢ sytuacji gospodar-
czej i rynkowej bedacej poza kontrolag Emitenta. Ewentualne odchylenia od przyjgtych zalozen w zakresie wyzej wymienionych parametrow moga mie¢ wptyw na faktyczne
wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej. W zwiazku z powyzszym niniejsze prognozy nie moga stanowi¢ gwarancji ich realizacji ani pelnego obrazu wynikow dziatalnosci
Spotki.

Potencjalni inwestorzy powinni zwrdci¢ uwagg na fakt, ze prognozy przysztych wynikow dziatalnoéci sa z zatozenia niepewne i w zwiazku z tym zaleca sig zastoso-
wanie wilasnej oceny prognoz.

Prognoza wynikéw finansowych na rok 2000

Podstawowym czynnikiem dokonania korekt planu finansowego na 2000 r. byto podjgcie decyzji o nie otwieraniu Oferty Publicznej TECHMEX S.A. (raport biezacy
numer 4/2000 z dnia 29 wrze$nia 2000 r.) w terminach przedstawionych w prospekcie emisyjnym.

W zwiazku z tym faktem Spotka nie byta w stanie zrealizowaé zaktadanego planu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci dokona¢ splaty czgsci zadtuzenia kredytowego
zgodnie z przedstawionymi w prospekcie emisyjnym zatozeniami do prognozy wynikow finansowych Emitenta (punkt 5.4 Rozdziat VI Oceny i prognozy Emitenta).

Prognoza wynikéw finansowych na rok 2001 Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A. zostata opracowana przez Zarzad Spotki w oparciu o nizej przedstawione
zalozenia:

1. prognozowane roczne tempo wzrostu rynku informatycznego wyniesie w 2001 roku 10% w warto$ciach realnych
tempo wzrostu produktu krajowego brutto (PKB) wyniesie 5,0%

Srednioroczna wielkos¢ inflacji wyniesie 7,5%
$rednioroczna bankowa stawka oprocentowania kredytow (WIBOR) wyniesie 17,5%
Emitent przeprowadzi emisjg publiczng akcji serii D w 2000 roku

6. Emitent zrealizuje przedstawiony w prospekcie program inwestycyjny, ktory zostanie sfinansowany ze $rodkow z emisji publicznej

Baza dla przygotowania projekcji wynikow finansowych dla Grupy Kapitatlowej byly plany gospodarcze Spotki oraz podmiotéw zaleznych od TECHMEX S.A..
Prognoza zostata sporzadzona tylko i wylacznie dla Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A. i uwzglednia wplywy i koszty pozostatych spotek Grupy TECHMEX S.A. jak i
réwniez wzajemne rozliczenia.

Podstawowa zasada przyjeta podczas konstruowania prognozy bylo zatozenie, iz do prognozy sprzedazy przyjmuje sig¢ zaktadane wzrosty sprzedazy na poszczegol-
nych produktach oraz prawdopodobne przychody ze sprzedazy nowych produktow wprowadzonych do oferty Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A.

Od strony kosztowej prognoza zostala oparta na biezacej realizacji budzetow przyjetych w ramach Spotki oraz podmiotéw zaleznych. Budzety te stanowia sume
budzetow poszezegdlnych komorek organizacyjnych TECHMEX S.A. oraz pozostatych spotek z grupy kapitatowe;.

W Spoélce oraz Grupie Kapitatowej TECHMEX S.A. prowadzony jest staly monitoring realizacji planow i budzetéw, zarowno od strony przychodoéw ze sprzedazy,
uzyskiwanej rentowno$ci sprzedazy jak i poziomu kosztow operacyjnych i finansowych. Jednoczesnie, w okresach miesigcznych Zarzad TECHMEX S.A. otrzymuje
raporty dotyczace okresowego wykonania planu gospodarczego Spotki oraz planéw jednostkowych poszczegdlnych podmiotow zaleznych, wraz z uaktualniona prognoza
wykonania planow w danym roku kalendarzowym.

Na tej podstawie - jesli zajdzie taka konieczno$¢ - Zarzad Spotki moze dokonaé korekty planu i prognozy wynikow. Ewentualna zmiana prognozy moze zosta¢
dokonana, jesli wystapia okoliczno$ci, mogace mie¢ wptyw na zmiang dowolnego elementu prognozy o co najmniej 10%.

SAE el

ROK 2000
Sprzedaz 722,820 659,996 -8,69%  Sprzedaz 830,461 769,584 -7,33%
Zysk operacyiny 30,306 30,281 0,08%  Zysk operacyjny 31,708 32,176 1,48%
Marza zysku oper. 4,19% 4,59% Marza zysku oper. 3,82% 4,18%
Zysk netto 15,653 13,072 -16,49%  Zysk netto 14,096 12,407 -11,98%
ROK 2001
Sprzedaz 980,000
Zysk operacyiny 44,000
Marza zysku oper. 4,49%
Zysk netto 25,000
WYCIAG Z CZE§CI 1 ROZDZIALU Il PROSPEKTU EMISYJNEGO TECHMEX S.A.
10. ZASADY DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH AKCJI
10.1. Podmiot oferujacy Akcje serii B, D i C

Podmiotem oferujacym Akcje jest:

CA IB Securities S.A.

Warszawskie Centrum Finansowe

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

tel: (22) 520-9999, fax: (22) 520-9998

Zamowienia na Akcje serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych beda przyjmowane we wszystkich punktach obstugi klienta wymienionych w Rozdziale 10, w
zataczniku numer 5.

Zapisy na Akcje serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych beda przyjmowane wytacznie w nastgpujacych punktach obstugi klienta w Warszawie:

- CA IB Securities, ul. Emilii Plater 53,

- CDM PEKAO, ul. Wotoska 18,

- DM BIG BG, Al. Jana Pawta II 15,

- DI BRE Banku, ul. Wspdlna 47/49,

- DM WBK, Al Jana Pawta II 25.

Zapisy na Akcje serii D w Transzy Pracowniczej beda przyjmowane w punktach obstugi klienta COK BH w Bielsku-Bialej, Pl. Ratuszowy 5 oraz w Warszawie, przy
ul. Chatubinskiego 8.

10.2. Zasady ogélne

Oferta Publiczna obejmuje Ofertg Sprzedazy i Publiczna Subskrypcje Akcji. Wprowadzajacy oferuje do sprzedazy w ramach Oferty Sprzedazy od 1.000.000 do
1.666.000 Akcje serii B, o wartoéci nominalnej 1 zt kazda, o tacznej wartoéci nominalnej od 1.000.000 do 1.666.000 z}, a Emitent oferuje w drodze Publicznej Subskrypcji
2.500.000 Akcji serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej 2.500.000 zt.

Oferta Menedzerska obejmuje 300.000 Akcji Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 300.000 zt, oferowanych przez Spotke w ramach
Programu Motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej.

Akcje oferowane sa na nastgpujacych zasadach:

- 500.000 Akcji serii B w Transzy Inwestorow Indywidualnych,

- 2.450.000 Akcji Serii D oraz od 500.000 do 1.166.000 Akcji serii B w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,

- 50.000 Akcji serii D w Transzy Pracowniczej,

- 300.000 Akcji serii C w ramach Oferty Menedzerskiej.

Wprowadzajacy okresli wielkos¢ Oferty Sprzedazy najpézniej w dniu ustalenia Ceny Akcji. Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo zmniejszenia oferowanych Akcji
serii B w zalezno$ci od popytu na Akcje, przy czym minimalna liczba Sprzedawanych Akcji nie moze by¢ mniejsza niz 500.000 Akcji.

W celu zapewnienia objegcia jak najwigkszej liczby Akcji dopuszcza sig na etapie przydziatu Akcji mozliwo$é przesunigeia Akcji pomigdzy transzami, a w szczegol-
nosci Akcji serii B z Transzy Inwestorow Instytucjonalnych do Transzy Inwestorow Indywidualnych, Akcji serii B z Transzy Inwestoréw Indywidualnych do Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych oraz Akcji serii D z Transzy Pracowniczej do Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, przy czym ilos¢ Akcji serii B w Transzy Inwestorow
Indywidualnych nie bedzie mniejsza niz 500.000 Akcji w przypadku wystapienia nadsubskrypcji w tej transzy.

Inwestorom subskrybujacym Akcje serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych moga zosta¢ przydzielone rowniez Akcje serii B na zasadach opisanych w
Prospekcie.

Szczegotowe zasady przydziatu Akcji, w tym zasady dokonywania przesunig¢ Akcji pomigdzy poszczegdlnymi transzami, zostaly opisane w punkcie 10.9 czgsei [
niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Zwraca si¢ uwagg potencjalnym inwestorom, ze zgodnie z zasadami sprzedazy zamowienia na akcje serii B beda wazne pod warunkiem zawieszajacym objecia i
oplacenia co najmniej 1.500.000 Akcji serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji.

Sprzedaz Akcji serii B nie jest subskrypcja w rozumieniu przepisow Kodeksu Handlowego.

Przy podejmowaniu decyzji o terminie otwarcia Publicznej Subskrypcji Emitent i Wprowadzajacy kierowat si¢ stanowiskiem, ze tylko jednoczesny sukces Oferty
Sprzedazy Akcji serii B i Publicznej Subskrypcji Akeji serii D umozliwi faczna realizacjg celow Oferty Publicznej, jakimi sa przede wszystkim pozyskanie w drodze nowej
emisji $rodkéw na przeprowadzenie zamierzonych inwestycji przez Spotke, wprowadzenie Akeji Spotki do obrotu gieldowego na rynku podstawowym, warunkowane
migdzy innymi odpowiednim rozproszeniem akcjonariatu uzyskanym poprzez skierowanie czgsci Oferty Sprzedazy do inwestoréw indywidualnych, oraz zapewnienie
Akcjom odpowiedniej ptynnoéci w obrocie gietdowym. Dlatego tez w przypadku niepowodzenia Oferty Sprzedazy Emitent moze odsuna¢ w czasie otwarcie Publicznej
Subskrypcji.

Przez jednoczesny sukces Oferty Sprzedazy i Publicznej Subskrypcji rozumie sig objecie zamowieniami/zapisami i nalezyte optacenie przynajmniej 1.000.000 Akcji
serii B oraz 1.500.000 Akcji serii D.

Akcje Serii C, zgodnie z uchwatla nr 11 WZA z dnia 23 czerwca 2000 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze publicznej emisji akcji serii C z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian statutu Spolki sa emitowane w zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego dla cztonkow
organdw oraz pracownikow Spotki. Akcje serii C zostana objete przez instytucjg finansowa petniaca funkcje Subemitenta Ustugowego, ktora na mocy umowy o subemisjg
ustugowa zobowiazana bedzie oferowaé Akcje serii C cztonkom Zarzadu oraz wskazanym przez Zarzad cztonkom kadry kierowniczej Spolki, na zasadach okreslonych w
Regulaminie Programu Motywacyjnego, ktory zostat uchwalony przez Radg Nadzorcza i stanowi Zatacznik nr 6 do Prospektu.

10.3. Zasady szczegélowe
10.3.1 Osoby uprawnione do objecia Akcji Oferowanych
10.3.1.1. Osoby uprawnione do nabywania Akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji serii B i D w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych sa inwestorzy, ktorzy wezma udziat w procesie budowania "ksiggi
popytu" zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 10.5.3 czes$ci I niniejszego Rozdziatu Prospektu i do ktorych zostana skierowane przez Oferujacego bezposrednio lub za
posrednictwem biura maklerskiego - cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego wezwania do ztoZenia zapisu w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych:

a) Inwestorzy krajowi uprawnieni do obejmowania Akcji serii B i D:

- osoby prawne majace siedzib¢ w kraju,

- zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie;

- inne podmioty okreslone w Art.2 pkt.1 lit b) Ustawy Prawo dewizowe z dnia 18 grudnia 1998 r. (Dz. U. z dnia 28 grudnia), majacy siedzibg w kraju

posiadajacym zdolno$¢ zaciagania zobowiazan i nabywania praw we wlasnym imieniu;
b) Inwestorzy zagraniczni uprawnieni do obejmowania Akcji B i D sa:

- osoby prawne nie majace siedziby w kraju;

- zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie;

- inne podmioty okreslone w Art.2 pkt.2 lit b), ¢) i d) Ustawy Prawo dewizowe z dnia 18 grudnia 1998 r. (Dz.U. z dnia 28 grudnia), posiadajacy zdolnos¢

zaciagania zobowiazan i nabywania praw we wlasnym imieniu.

Inwestorzy zagraniczni zamierzajacy naby¢ Akcje winni zapoznac si¢ z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Zapisy skfadane przez towarzystwo funduszy powierniczych lub towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odrgbnie na rzecz poszczegodlnych
funduszy zarzadzanych przez towarzystwo funduszy stanowia, w rozumieniu niniejszego Prospektu, zapisy odrgbnych inwestorow.
10.3.1.2. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych sa osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania w kraju lub za granica
oraz jednostki organizacyjne wymienionych osob fizycznych nie posiadajace osobowosci prawnej, utworzone zgodnie z prawem polskim.

Inwestorzy zagraniczni zamierzajacy naby¢ Akcje winni zapoznac si¢ z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.
10.3.1.3. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii D w Transzy Pracowniczej

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji serii D w Transzy Pracowniczej, sa pracownicy Spoiki, ktorzy sa zatrudnieni w Spolce na podstawie umowy o pracg
na czas okre$lony lub nieokreslony przynajmniej od dnia poprzedzajacego dzien stanowiacy pierwszy dzien przyjmowania zamowien na Akcje serii B w Transzy Inwesto-
row Indywidualnych. Lista pracownikow uprawnionych do obejmowania Akcji serii D w Transzy Pracowniczej dostgpna bedzie w siedzibie Spotki, siedzibie Oferujacego
oraz w POKach przyjmujacych zapisy na Akcje serii D w Transzy Pracowniczej.

10.3.2. Podmiot uprawniony do obejmowania Akgji serii C w ramach Oferty Menedzerskiej

Podmiotem uprawnionym do nabycia Akcji serii C w publicznej subskrypcji jest Subemitent Ustugowy. Subemitent Ustugowy winien spelnia¢ warunek okreslony w
art. 77 ust. 5 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
10.4. Terminy Oferty Publicznej i Oferty Menedzerskiej
10.4.1. Harmonogram dziatan zwigzanych z Ofertq Sprzedazy, Publiczng Subskrypcja i Ofertq Menedzerskq

Catoksztalt dziatan zwiazanych z Oferta Sprzedazy, Publiczna Subskrypcja i Oferta Menedzerska odbywac¢ si¢ bedzie zgodnie z nastgpujacym harmonogramem:

TABELA 3.3 : HARMONOGRAM

Nie pézniej niz 17 listopada 2000 r. Publikacja Przedziatu Cenowego Akcji

20 listopada 2000 r. Otwarcie Oferty Publicznej

20 listopada - 24 listopada 2000 r. Proces budowania "ksiggi popytu" - zgodnie z pkt. 10.5.3 Prospektu

20 listopada - 24 listopada 2000 r. Przyjmowanie zamdwien na Akcje serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zgodnie z pkt. 10.5.4. Prospektu

24 listopada 2000 r. Otwarcie Oferty Menedzerskiej. Przyjmowanie zapisow na Akcje serii C zgodnie z pkt. 10.5.2. Prospektu
Przydziat Akcji serii C zgodnie z pkt. 10.9. Zamknigcie Oferty Menedzerskiej.

Nie pdzniej niz 25 listopada 2000 . Ustalenie Ceny Akcji oraz wielkosci Oferty Sprzedazy zgodnie z pkt. 10.5.3. Prospektu

Publikacja Ceny Emisyjnej oraz wielkosci Oferty Sprzedazy przez przestanie informacji do KPWiG, GPW i agencji
informacyjnej

28 listopada 2000 r. Wysylanie wezwan do zloZenia zapisu w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych inwestorom bioracym udziat w
procesie budowania "ksiggi popytu"

29 listopada - 30 listopada 2000 r. Otwarcie Publicznej Subskrypcji. Przyjmowanie zapisow na Akcje serii D w Transzy Pracowniczej zgodnie z pkt.
10.5.5

29 listopada - 30 listopada 2000 r. Otwarcie Publicznej Subskrypcji. Przyjmowanie zapisow na Akcje serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych
zgodnie z pkt.10.5.6

Nie pézniej niz 1 grudnia 2000 r. Zamknigcie Publicznej Subskrypcji i Oferty Sprzedazy. Zamknigeie Oferty Publicznej, zgodnie z pkt. 10.8

Nie pozniej niz 2 grudnia 2000 r. Przydziat Akcji serii B i D na zasadach opisanych w pkt. 10.9

Spotka i Wprowadzajacy zastrzegaja mozliwos$¢ zmiany powyzszych termindw. W przypadku zmiany dowolnego z podanych termindw, stosowna informacja zostanie
ogloszona najpdzniej na 2 dni przed pierwotnym terminem. Ogloszenia zostana zamieszczone w dzienniku "Rzeczpospolita" oraz "Gazeta Gieldy Parkiet".
10.5. Zasady i miej ktadania zapiséw/przyjmowania zaméwien na akcje oraz termin zwiqzania zap /zaméwieni
10.5.1. Oferta Sprzedazy i Publiczna Subskrypcja - informacje ogélne

Oferta Sprzedazy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostanie przeprowadzona w drodze sktadania przez inwestorow zamowien, z podaniem liczby zamawianych
Akcji serii B oraz ceny stanowiacej najwyzsza cena z Przedziatu Cenowego Akcji.

Publiczna Subskrypcja Akeji w Transzy Pracowniczej zostanie przeprowadzona w drodze sktadania przez pracownikow zapisow z podaniem liczby Akcji objetych
zapisem po stalej Cenie Akcji, z uwzglgdnieniem 10% dyskonta, okreslonej zgodnie z pkt 10.5.3 Prospektu.

Publiczna Subskrypcja Akeji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zostanie przeprowadzona w drodze sktadania przez inwestorow zapisdw z podaniem liczby
Akcji objetej zapisem po statej Cenie Akceji, okreslonej zgodnie z pkt 10.5.3 Prospektu.

10.5.2. Oferta Menedzerska - informacje ogélne

Otwarcie publicznej subskrypcji Akcji serii C oraz rozpoczegcie i zakonczenie przyjmowania zapisow nastapi w dniu 24 listopada 2000 r. Zamknigcie publicznej
subskrypcji Akeji serii C nastapi 24 listopada 2000 r. Zarzad Spotki zawiadomi o dojsciu emisji do skutku w ciagu 14 dni od dnia zamknigcia publicznej subskrypcji Akcji
serii C.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszych terminéw. W przypadku zmiany dowolnego z podanych termindw, stosowna informacja zostanie ogloszona
najpozniej na 2 dni przed pierwotnym terminem. Ogloszenia zostang zamieszczone w dzienniku "Rzeczpospolita" oraz "Gazeta Gieldy Parkiet".
10.5.2.1 Cena emisyjna Akgiji serii C

Cena emisyjna Akgji serii C jest rowna cenie nominalnej Akgji serii C, tj. wynosi 1 zi. Cena nabycia Akcji przez Osoby Uprawnione bedzie suma ich ceny emisyjnej
zaplaconej przez Subemitenta oraz kosztu pieniadza, wyznaczonego przez Subemitenta. Jednolita cena nabycia Akcji serii C przez Osoby Uprawnione zostanie okreslona
w umowie o subemisj¢ ustugowa, o ktorej mowa w pkt. 8 czeéci I niniejszego rozdziatu Prospektu. O cenie nabycia Akcji Subemitent poinformuje Osoby Uprawnione w
kierowanej do nich ofercie nabycia akcji.

10.5.3. Ustalenie ceny emisyijnej Akcji serii B i D

Cena jednej Akeji bedzie ceng stala, jednolita dla wszystkich transz i serii Akcji objetych Oferta Publiczna, ustalong w drodze porozumienia Wprowadzajacego i Rady
Nadzorczej, z uwzglgdnieniem 10% dyskonta w Transzy Pracowniczej, i bedzie miescic si¢ w Przedziale Cenowym, ktory zostanie opublikowany na dwa dni robocze przed
rozpoczgeiem Oferty Sprzedazy. Cena Akcji bedzie ustalona na podstawie rekomendacji Oferujacego, ktory wezmie pod uwage deklaracje zamiaru ztozenia zapisu na
Akcje ztozone przez inwestorow w ramach procesu budowania "ksiggi popytu" przeprowadzonego wsérod inwestorow zainteresowanych subskrybowaniem Akcji serii D w
Transzy Inwestorow Instytucjonalnych oraz facznej wielko$ci zamowief na Akcje serii B w Transzy Inwestorow Indywidualnych. Cena Akcji zostanie podana do publicz-
nej wiadomosci najpozniej na dwa dni robocze przed dniem rozpoczgcia Publicznej Subskrypeji Akeji serii D. Cena Akcji serii D oferowanych w ramach Transzy
Pracowniczej uwzglednia¢ bedzie 10% dyskonto w stosunku do ustalonej na powyzszych zasadach Ceny Akcji, zaokraglone do 10 groszy.
10.5.3.1. Zasady uczestnictwa w procesie tworzenia "ksiegi popytu"

Przed rozpoczgciem Publicznej Subskrypcji Konsorcjum Dystrybucyjne przeprowadzi dziatania majace na celu rozpoznanie potencjalnego popytu na Akcje.

W wyniku tych dziatan powstanie "ksigga popytu" - lista inwestorow deklarujacych zamiar zlozenia zapisu na Akcje w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, ze
wskazaniem liczby Akcji, na ktore inwestorzy zamierzaja ztozy¢ zapis oraz ceny w ramach Przedzialu Cenowego jaka sa gotowi za dana liczbg akcji zaptacic. "Ksigga
popytu" na Akcje serii D i taczna wielkos¢ zamowien w Transzy Inwestorow Indywidualnych moga by¢ wykorzystane przy ustalaniu Ceny Akcji.

"Ksigga popytu" na Akcje nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Tworzenie "ksiggi popytu" prowadzone bedzie wérdd inwestorow zainteresowanych subskrybowaniem Akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.

Inwestorzy skladaja deklaracje zamiaru ztozenia zapisu na minimum 5.000 Akcji. Deklaracje opiewajace na mniej niz 5.000 beda niewazne.

Deklaracje zamiaru ztozenia zapisu na Akcje beda przyjmowane przez domy maklerskie - cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, w okresie od 20 do 24 listopada
2000 r. Inwestorzy zainteresowani uczestnictwem w procesie tworzenia "ksiggi popytu" w celu uzyskania szczegdtowych informacji dotyczacych zasad udziatu w tym
procesie, powinni skontaktowa¢ si¢ z domem maklerskim, cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego. Deklaracja zamiaru ztozenia zapisu na Akcje powinna zawiera¢
informacj¢ pozwalajaca na identyfikacjg inwestora, okreslenie ceny, ktora sktadajacy deklaracjg jest gotowy zaplaci¢ za jedna Akcje oraz liczbg Akcji, na jaka zamierza
ztozy¢ zapis w Publicznej Subskrypcji. Deklaracja zamiaru subskrybowania Akcji z cena ponizej Przedzialu Cenowego uznana bedzie za niewazna. Forma deklaracji oraz
sposob jej przekazania zostana okre§lone przez dom maklerski - cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie moga ztozy¢ taczna deklaracje zamiaru zlozZenia zapisu na Akcje obejmujaca zarzadzane przez
nich rachunki. W przypadku sktadania tacznej deklaracji zamiaru ztozenia zapisu na Akcje obejmujaca wigeej niz jeden zarzadzany rachunek, w momencie skfadania
zapisow na Akcje nalezy poinformowac pracownika POK, ile deklaracji na jaka ilos¢ Akcji byto uwzglednionych w tacznej deklaracji. Brak takiej informacji spowodowac
moze nieuwzglednienie zapisow w przydziale Akcji okreslonym w pkt. 10.9 czgsci I niniejszego Rozdziatu Prospektu.

Ztozenie przez inwestora deklaracji zamiaru subskrybowania Akcji z cena wyzsza lub rowna ustalonej zgodnie z niniejszym pkt 10.5.3 Cenie Akcji stanowi¢ bedzie
podstawg do wezwania inwestora do subskrybowania Akcji. Wezwanie takie zostanie wystosowane przez Oferujacego za posrednictwem domu maklerskiego - cztonka
Konsorcjum Dystrybucyjnego. Decyzjg o skierowaniu wezwania podejmie Oferujacy w porozumieniu z Emitentem i Wprowadzajacym.

Zwraca si¢ uwagg inwestorom, iz fakt ztozenia deklaracji, tj. udziat w procesie budowania "ksiggi popytu" cena Akcji, po jakiej inwestor jest gotowy naby¢ Akcje serii
D oraz liczba Akcji serii D objeta deklaracja beda brane pod uwagg przy kierowaniu do inwestorow wezwan do ztozenia zapisow w ramach Publicznej Subskrypcji oraz
przydziale Akcji.

Deklaracja zamiaru subskrybowania Akcji ztozona przez inwestora z cena wyzsza lub rowna ustalonej zgodnie z pkt 10.5.3 Cenie Akcji stanowi zobowiazanie tego
inwestora do zlozenia i optacenia zapisu na Akcje serii D po ustalonej Cenie Akcji na liczbg Akcji serii D wskazana w wezwaniu do ztozZenia zapisu na Akcje. Zobowiazanie
do subskrybowania i optacenia Akcji serii D wskazanych w wezwaniu nie moze by¢ wyzsze niz liczba Akcji okreslona przez inwestora. Nieztozenie przez inwestora
waznego i prawidlowego zapisu moze spowodowac odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza inwestora na zasadach ogélnych wynikajacych z zapisow Kodeksu Cywilnego
wobec biura maklerskiego, ktore przyjelo deklaracjg. Inwestor nie jest zobowiazany do zlozenia i optacenia zapisu na Akcje serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonal-
nych, gdy w procesie tworzenia "ksiggi popytu" deklarowat nabycie Akcji po cenie nizszej od ustalonej zgodnie z niniejszym pkt. 10.5.3 Cenie Akcji.

Zwraca si¢ uwagg inwestorom, iz zapisy na Akcje serii D beda uznane za ztozone prawidtowo tylko jesli zostaty ztozone w domu maklerskim - cztonku Konsorcjum
Dystrybucyjnego, ktory przyjat deklaracjg ztozenia zapisu podczas tworzenia "ksiggi popytu".

Zwraca si¢ ponadto uwagg inwestorom, iz ztozenie deklaracji zamiaru dokonaniu zapisu na Akcje serii D oraz zlozenie zapisu zgodnie z wezwaniem skierowanym
przez Oferujacego za posrednictwem domu maklerskiego - cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego nie stanowi gwarancji przydzielenia Akcji w ilosci okreslonej w wezwa-
niu do ztoZenia zapisu na Akcje serii D.

W trakcie trwania procesu budowania "ksiggi popytu" inwestor ma prawo do zmiany ztozonej deklaracji. W takim przypadku, deklaracja ztozona pdzniej uchyla w
catosci skutki prawne deklaracji ztozonych wczesniej. Inwestor ma réwniez prawo do odwotania ztozonej deklaracji, nie pozniej jednak niz do zakonczenia procesu
budowania "ksiggi popytu", tj. do dnia 24 listopada 2000 roku.

10.5.4. Zaméwienia w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych oferowanych jest 500.000 Akcji serii B. Zamodwienia sg uznane za wazne pod warunkiem zawieszajacym objgcia i oplacenia
co najmniej 1.500.000 Akcji serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji

Inwestorzy sktadaja zamowienie po cenie rownej najwyzszej cenie z Przedziatu Cenowego, ktory zostanie opublikowany najpozniej w dniu 17 listopada 2000 r.

W ramach Transzy Inwestorow Indywidualnych sktadane bgda zamowienia na minimum 1 Akcjg serii B i nie wigcej niz 10.000 Akcji serii B. Inwestor ma prawo do
ztozenia kilku zamowien, ktore facznie nie moga przekroczy¢ 10.000 Akcji serii B. Zamowienia opiewajace na wigksza liczbg Akcji serii B beda traktowane jak zamowienia
na 10.000 Akgji serii B.

Ztozenie zamowienia na Akcje serii B w Transzy Inwestorow Indywidualnych nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu na Akcje w innych transzach.

10.5.5. Zapisy w Transzy Pracowniczej

W Transzy Pracowniczej oferowanych jest 50.000 Akcji serii D po Cenie Akcji ustalonej zgodnie z pkt 10.5.3 powyzej, pomniejszonej o 10%, z uwzglednieniem
zaokraglen do 10 groszy.

W ramach Transzy Pracowniczej osoby uprawnione moga skfada¢ zapisy na maksymalnie 800 Akcji serii D. Pracownik ma prawo do zlozenia kilku zapisow, ktore
Tacznie nie moga przekroczy¢ 800 Akcji serii D. Jezeli pracownik zamierza ztozy¢ zapis na wigksza liczbg Akcji niz 800, powinien ztozy¢ drugi zapis na zasadach ogdlnych
w Transzy Inwestorow Indywidualnych. Zapisy w Transzy Pracowniczej opiewajace na liczbg Akcji serii D wigksza niz 800 beda traktowane jak zamowienia na 800 Akcji
serii D.

Ztozenie zapisu na Akcje serii D w Transzy Pracowniczej nie ogranicza prawa do ztozenia zamowienia na Akcje serii B w Transzy Inwestorow Indywidualnych.
10.5.6. Zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

W ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oferowanych jest 2.450.000 Akcji serii D oraz od 500.000 do 1.166.000 Akcji serii B.

Do ztozenia zapisu w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych uprawnieni sa inwestorzy, ktorzy wzigli udziat w procesie tworzenia "ksiggi popytu", ktorym zostaty
wstepnie przydzielone Akcje zgodnie z pkt. 10.9.3.1 i do ktorych skierowane zostaty przez Oferujacego bezposrednio lub za posrednictwem domu maklerskiego - cztonka
Konsorcjum Dystrybucyjnego wezwanie do subskrybowania okreslonej liczby Akcji serii D. W wezwaniu wskazana zostanie liczba Akcji serii D, na ktora Inwestor ma
zlozy¢ zapis, przy czym wskazana liczba Akcji bedzie mniejsza lub rowna liczbie Akcji zadeklarowanych przez Inwestora w procesie tworzenia "ksiggi popytu".

Inwestorzy subskrybujacy Akcje serii D sktada¢ beda zapisy po cenie statej, okreslonej zgodnie z postanowieniami pkt. 10.5.3 czgsci I Rozdziatu Prospektu.

Inwestor zobowiazany jest do prawidlowego ztozenia i optacenia zapisu na Akcje serii D po Cenie Akcji ustalonej zgodnie z pkt 10.5.3 czgsci I niniejszego Rozdziatu
Prospektu na liczbg Akcji wskazana w wezwaniu do zlozenia zapisu na Akcje serii D. Podstawa tego zobowiazania bgdzie ztozenie deklaracji podczas procesu budowania
"ksiggi popytu" z cena réwna lub wyzsza ostatecznie ustalonej Cenie Akcji oraz skierowanie do inwestora wezwania do ztozenia zapisu na Akcje serii D.

Zwraca sig uwagg inwestorom, iz zapisy na Akcje serii D beda uznane za ztozone prawidtowo tylko jesli zostaty ztozone w domu maklerskim - cztonku Konsorcjum
Dystrybucyjnego, ktory przyjat deklaracje podczas procesu budowania "ksiggi popytu". Ztozenie zapisu zgodnie z wezwaniem skierowanym przez Oferujacego za posred-
nictwem domu maklerskiego - cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego nie stanowi gwarancji przydzielenia Akcji w ilosci okreslonej w wezwaniu do ztozenia zapisu na
Akcje serii D.

W ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych mozna sktada¢ zapisy na nie wigcej niz 400.000 Akcji serii D. Inwestor ma prawo do zlozenia kilku zapisow, ktore
Tacznie nie moga przekroczy¢ 400.000 Akcji serii D. Zapisy opiewajace na wyzsza liczbg Akcji serii D beda automatycznie traktowane jak zapis na 400.000 Akcji serii D.

Zwraca si¢ uwagg inwestorow, iz w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych dokonuja oni zapisoéw na Akcje serii D. Inwestorom subskrybujacym Akcje serii D moga
by¢ przydzielone rowniez Akcje serii B na zasadach opisanych w punkcie 10.9.5 czgsci I niniejszego Rozdzialu Prospektu.

Ztozenie zapisu w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych rozumiane bedzie jako zgoda inwestora sktadajacego zapis na przydzielenie mu, zgodnie z punktem 10.9.5
ponizej, Akeji serii D i/lub Akcji serii B.

10.5.7. Zapisy w na Akgcje serii C w ramach Oferty Menedzerskiej

Miejscem zlozenia przez Subemitenta Ustugowego zapisu na Akcje serii C jest siedziba Oferujacego.

Subemitent Ustugowy jest uprawniony do ztozenia zapisu na Akcje serii C w okresie subskrypcji Akcji tej serii, tj. 24 listopada 2000 roku.
10.5.8. Procedura sktadania zaméwien/zapiséw na Akcje
10.5.8.1. Procedura sktadania zaméwien/zapiséw na Akcje serii B i D

Inwestor zapisujacy si¢ na Akcje winien ztozy¢ w miejscu sktadania zamoéwienia/zapisu wypetiony w czterech egzemplarzach formularz zamoéwienia/zapisu na Akcje
oddzielnie dla kazdej z transz, ktorego wzor zostat przygotowany przez Emitenta i stanowi Zatacznik nr 4 do Prospektu oraz podpisa¢ o$wiadczenie bedace integralng
czgsScia formularza zamowienia/zapisu, w ktorym stwierdza, ze:

- zapoznat sig z trescia Prospektu i Statutu oraz wyraza zgodg na brzmienie Statutu i akceptuje warunki Oferty Sprzedazy i Publicznej Subskrypcji;

- zgadza sig na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji, niz objgta zamowieniem/zapisem, lub nie przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w

punkcie 10.9 ponizej;

- inwestor skladajacy zapis na Akcje serii D w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych zgadza sig, iz w przypadku nie przydzielenia mu wszystkich subskry

bowanych Akcji serii D, ztozony przez niego zapis stanowi¢ bedzie w pozostalej czg$ci zamowienie na Akcje serii B opiewajace na liczbg Akcji serii B

wynikajaca z roéznicy pomigdzy liczba Akcji serii D objetych zapisem a liczba Akcji serii D przydzielonych subskrybentowi. Tym samym inwestor zgadza

sig na przydzielenie mu Akcji serii D lub Akcji serii B lub Akcji serii B i Akcji serii D jednoczesnie;

Formularz zamoéwienia/zapisu zawiera nastgpujace informacje:

- dane o inwestorze

- imig i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firmg) osoby prawnej;

- miejsce zamieszkania lub siedzibe;

- adres do korespondencji;

- w przypadku o0s6b krajowych numer PESEL dla 0s6b fizycznych oraz REGON (lub inny numer identyfikacyjny) dla osob prawnych, a w przypadku
spotek akcyjnych i spotek z ograniczona odpowiedzialnoécia dodatkowo oznaczenie sadu rejestrowego i numeru w rejestrze handlowym, imiona i
nazwiska cztonkow zarzadu, wysokos¢ kapitatu zaktadowego lub odpowiednio subskrybowanego i wptaconego kapitatu akcyjnego,

- w przypadku o0s6b zagranicznych numer paszportu dla 0sob fizycznych oraz numer whasciwego rejestru dla osob prawnych,

- status dewizowy - w rozumieniu prawa dewizowego;

- liczbe i ceng Akcji objetych zamowieniem/zapisem;

- wskazanie transzy, w ktorej inwestor sktada zamowienie/zapis na Akcje (Transza Inwestoréw Instytucjonalnych, Transza Pracownicza lub Transza Inwe

storow Indywidualnych);




