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Najwazniejsze informacje

Prywatyzacja Lotosu rusza we wrzesniu

MSP chce zebra¢ oferty na Lotos do konca 2010 roku. Resort planuje we wrzesniu lub na przetomie wrzes$nia i
pazdziernika zaprosi¢ branzowych inwestoréw do miedzynarodowego przetargu w sprawie prywatyzacji
koncernu paliowego, poinformowat minister skarbu Aleksander Grad. Minister zaznaczyt, Zze ostateczng decyzje
w sprawie prywatyzacji spdotki bedzie podejmowa¢ Rada Ministrow. Proces pozyskiwania inwestora bedzie
odbywat sie réwnolegle ze zmiang strategii dla sektora naftowego. Rada Ministrow ma podja¢ ostateczng
decyzje o wejsciu w zycie tej strategii w momencie, kiedy bedzie znata warunki zaproponowane przez
inwestora i bedzie pewna, ze spetniajg wymogi resortu skarbu. Resort skarbu oczekuje od inwestora tego, by
Lotos pozostat samodzielng spotkg gietdowg i ma mie¢ swojg siedzibe w Gdansku. Ma gwarantowac okreslone
inwestycje poprzez zapewnienie ich finansowania oraz podjecie dziatan przyjetych w strategii w 2009 r.
Aleksander Grad stwierdzit, iz resort wyklucza udziat PKN Orlen w prywatyzacji Lotosu.

Akwizycja

Asseco Poland podpisato z Emblaze Ltd. umowe kupna 49,2 proc. akcji, dajgcych 50,7 proc. gloséw na walnym
zgromadzeniu spotki Formula Systems notowanej na Nasdaq. Dodatkowo Asseco moze dokupi¢ od osoby
fizycznej w ramach opcji sprzedazy 1,0 proc. akcji tej spétki, stanowigcych 1,03 proc. gtoséw. Spétka Formula
Systems powstata w 1985 roku. Jest spdtka holdingowa, ktéra posiada udziaty w trzech spétkach
informatycznych (Matrix IT Ltd., Magic Software Enterprises Ltd., Sapiens International Corporation N.V.),
specjalizujacych sie w produkcji i dostarczaniu rozwigzan informatycznych. W 2009 roku grupa wypracowata
469,4 min USD przychoddéw ze sprzedazy, natomiast zysk operacyjny oraz netto wynidst odpowiednio 37,3 min
USD i 19,1 min USD. Transakcja ma by¢ sfinansowana kredytem 9ponad 50 proc.) oraz $rodkami i akcjami
wiasnymi.

Kontrakt na budowe szpitala

Erbud podpisat umowe na prace budowlane o wartosci 49,2 min zt netto. Prace dotyczg budowy
Samodzielnego Publicznnego Zaktadu Opieki Zdrowotnej pod Nazwg Krakowski Szpital Specjalistyczny im.
Jana Pawta Il w Krakowie. Budowa szpitala w Krakowie bedzie 6smym kontraktem Erbudu z tego segmentu.

Przewidywania dotyczace 2010 r.

Ceramika Nowa Gala spodziewa sie dobrego trzeciego kwartatu. Potwierdzajg to wyniki kolejnych miesiecy.
Jak oceniajg przedstawiciele spoétki, caty 2010 rok bedzie lepszy od ubiegtego. Wkrétce powinny tez zakonczyé
sie negocjacje z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju w sprawie inwestycji w zakfad produkcyjny w
Motdawii. Uruchomienie produkcji w tamtejszej fabryce byloby mozliwe w okolicach potowy 2011 roku.
Docelowo Ceramika Nowa Gala i EBOIR beda posiada¢ ok. 75 proc. udziatdbw w tym przedsiewzieciu.
Pozostate udziaty pozostang w rekach dotychczasowych witascicieli spotki produkcyjne;.

Budowa nowego zaktadu

Wiosng przysztego roku BioConcept-Gardenia, spétka zalezna Bakallandu, rozpocznie budowe zakfadu
owocow miekkich. Wartosé inwestycji wynosi ok. 20 min zt. W ciggu trzech lat udziat w sprzedazy grupy
owocow miekkich ma wzrosng¢ do 20 proc. z 5-7 proc. obecnie.

Szacowane przychody segmentéw

Przedstawiciele Bakallandu szacuja, ze przychody segmentu Bakalie i masy do ciast wzrosng w najblizszym
roku obrotowym o 15 proc., do 179 min zt ze 155 min zi. W wyniku przeprowadzonych inwestyciji (ich wartos¢ w
ostatnim roku obrotowym wyniosta 25 min zt), moce produkcyjne tej czesci grupy wzrosng o 100 proc., a petne
ich wykorzystanie nastapi w roku 2013/2014. Spotka rozwija réwniez dziatalno$¢ w zakresie przetworow
sojowych. Spodziewany jest wzrost sprzedazy tego segmentu w biezacym roku o blisko 40 proc., do 11,5 min zt
z 8,3 min zt. Inwestycje w minionym roku wyniosty 3,5 min zt. W efekcie moce produkcyjne tej czesci biznesu
podwojg sie.

Umowa na dostawe ropy

Orlen zawart umowe typu spot z Gunvor International B.V. Amsterdam, Geneva Branch na dostawe ropy
naftowej do AB ORLEN Lietuva. Szacunkowa wartos$¢ netto umowy wynosi okoto 55,72 miliony USD (czyli ok.
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172 miliony PLN wg kursu S$redniego Narodowego Banku Polskiego dla PLN/USD z dnia 2 wrzeénia 2010
roku).

Kontrakt na budowe mostu

Konsorcjum Budimeksu i Ferrovial Agroman podpisato z GDDKIA umowe na budowe mostu przez Wiste koto
Kwidzyna o wartosci 250,8 min zt. Termin zakonczenia robét ustalono na 27 miesiecy.

Pozostate informacije

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spotki, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii G oraz
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii G, praw do akcji serii G
oraz praw poboru akgcji serii G.

Spotka podjeta dziatania majgce na celu potaczenie ze spétkg "Biokonwersja". Potaczenie bedzie dokonane
(taczenie przez przejecie) poprzez przeniesienie catego majatku spoétki przejmowanej, tj. "Biokonwersji", na
spotke przejmujaca, tj. Indykpol.

Pomiedzy PGNIiG a Instytutem Nafty i Gazu (instytucja wdrazajaca) podpisana zostata umowa o
dofinansowanie projektu pt. "Podziemny Magazyn Gazu Wierzchowice" w ramach dziatania 10.1 pt. "Rozwdj
systeméw przesytowych energii elektrycznej, gazu ziemnego i ropy naftowej oraz budowa i przebudowa
magazynéw gazu ziemnego", priorytetu X pt. "Bezpieczenstwo energetyczne, w tym dywersyfikacja zrédet
energii" w ramach "Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007 — 2013". a mocy umowy
instytucja wdrazajgca udzielita PGNiG dofinansowania w kwocie nie wigkszej niz ok. 503,63 min zt, w tym 0%
tej kwoty tytutem dotacji celowej oraz 100% tej kwoty tytutem ptatnosci.

Bilans spdtki sporzadzony na dzien 31 lipca 2010 r. wykazat strate, ktéra przekroczyta sume kapitatow
zapasowego, rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego wynoszacg 595,6 min zt o kwote 7 min zt
tj. 1,2% wymienionej sumy kapitatéw.

W dniu 3 wrzesnia 2010 r. TP S.A. dokonata emisji obligacji TP S.A. o fgcznej wartosci nominalnej 56,5 min zt.
Po dokonaniu powyzszych emisji, taczna warto$¢ nominalna obligacji, wyemitowanych w ramach tego
programu i bedacych w obrocie, wynosi na dzien 3 wrzesnia 2010 r. 1.540,25 min zt.

Pozostate informacje - Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na NWZ ; 1)Adam Géral - 24,15% na
tym NWZ oraz 10,42% w ogodlnej liczbie gtoséw, 2)ING OFE — 11,89% na tym NWZ oraz 5,13% w ogdlnej
liczbie gtosow, 3)Aviva OFE Aviva BZ WBK — 22,40% na tym NWZ oraz 9,67% w ogdlnej liczbie gtoséw, 4)OFE
PZU Ztota Jesien — 12,79% na tym NWZ oraz 5,52% w ogdlinej liczbie gtosoéw, 5)Amplico OFE — 5,97% na tym
NWZ oraz 2,58% w ogdlnej liczbie gtoséw.

Spotka zwotuje NWZ na dzien 29.09.2010 r. (Sroda) o godz.10°° w sali konferencyjnej w siedzibie spétki w
Katowicach, ul. Paderewskiego 32c.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % liczby gtosow na WZA ; 1) KOMPUTRONIK — 19,37% na
tym NWZ oraz 11,30% w ogdlnej liczbie gtoséow, 2)CONTANISIMO LIMITED - 78,81% na tym NWZ oraz
45,97% w ogolne;j liczbie gtosow.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % liczby gloséw na WZA ; 1)Buczkowski Wojciech — 50,22%
na tym NWZ oraz 33,89% w ogdlnej liczbie gtoséw, 2)Buczkowska Ewa — 20,73% na tym NWZ oraz 13,99% w
ogolnej liczbie gtoséw, 3)Buczkowski Krzysztof — 26,38% na tym NWZ oraz 17,80% w ogdlnej liczbie gtoséw.

Akcjonariusze powyzej 5% na NWZ ; 1) Empik Centrum Investments - 74,87% na tym NWZ oraz 60,15% w
ogolnej liczbie gtoséw, 2) AVIVA OFE AVIVA BZ WBK - 14,78% na tym NWZ oraz 11,87% w ogdlnej liczbie
gtosow, 3) Pioneer Pekao Investment Management - 6,22% na tym NWZ oraz 5,00% w ogdlnej liczbie gtoséw.

NWZ spétki postanawia o wstrzymaniu likwidacji Swarzedz Meble w likwidacji w upadtosci likwidacyjnej. NWZ
spotki postanawia dotychczasowy KZ spétki w kwocie ok. 87,39 min zt obnizy¢ o kwote ok. 85,64 min zi, to jest
do kwoty ok. 1,75 min zl, poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z 0,50 zt do 0,01 zt. NWZ sp&tki w
oparciu o pisemng opinie przedstawiong przez likwidatora spotki na WZ, uzasadniajaca powody pozbawienia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spétki oraz wskazujgca proponowang cene emisyjng akcji
postanawia wytaczyé catkowicie prawo poboru akgji X emis;ji.

Pozostale informacje - zmiany w akcjonariacie

Andrzej Grzegorzewski w wyniku dokonania w dniu 1 wrzesnia 2010 r. sprzedazy akcji spotki Grupa Kolastyna
w upadtoéci uktadowej zmniejszyt swoéj udziat w KZ oraz w ogdlnej liczbie gtosow na WZ spotki.
Po dokonaniu transakcji Andrzej Grzegorzewski posiada 5.274.220 sztuk akcji spotki, co stanowi 9,64% w KZ
spotki oraz tyle samo procent w ogolnej liczbie gtosow.
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Czioneka RN spdétki zawiadomit o dokonaniu przez podmiot, w ktérym petni on funkcje czionka organu
zarzadzajgcego transakcji sprzedazy w dniach 27 i 30 sierpnia 2010r. 300.000 sztuk akcji spétki, po sredniej
cenie 3,65 zt/szt.

W dniu 28 sierpnia 2010 roku nastgpito przeniesienie wtasnosci 14.000 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00
zt kazdy udziat w spotce pod firmg "ZigZag", zgodnie z umowg z dnia 30 czerwca 2010 z Vladimirem
Gueorguievem Bogdanovem.

Emitent nabyt od Contanisimo Limited 2.500.000 akcji spotki Karen i obecnie posiada 8.532.274 akcji spotki
Karen, co stanowi 15,98 % w KZ spdtki oraz tyle samo procent w ogdlnej liczbie gloséw. Udziat emitenta w
kapitale Contanisimo Limited wynosi 100%. Emitent wraz z podmiotem zaleznym posiadajg tacznie 30.582.274
akgji spotki Karen, co stanowi 57, 27 % w KZ spofki.

Dwoch cztonkéw Rady Dyrektoréw emitenta, poinformowato, iz w dniu 1 wrze$nia 2010 r. kazdy z nich dokonat
nabycia 300.000 akcji spétki po cenie 0,12$/szt..

Marek Piechocki - prezes zarzadu zbyt poprzez darowizne 149.390 akcji zwykiych LPP w dniu 3 wrzesnia 2010
roku na rzecz Eutropia Limited. Marek Piechocki jest podmiotem dominujgcym wobec tej spotki. Po dokonaniu
transakcji posiada bezposrednio 175.000 tysiecy akcji imiennych LPP, stanowigcych 10,00% KZ LPP, dajacych
875.000 gtosow na WZA LPP, czyli 27,78% ogoétu gtoséw oraz posrednio poprzez Eutropia Limited, spétka
wobec ktorej jest podmiotem dominujacym, posiada 149.390 akcji zwyktych LPP, stanowigcych 8,54% KZ LPP,
dajacych 149.390 gtoséw na WZA LPP SA, czyli 4,74% ogotu gtosow. tacznie (bezposrednio i posrednio)
posiada 324.390 akcji LPP, stanowigcych 18,53% KZ i dajacych 32,52% gtoséw na WZA LPP. Jerzy Lubianiec
- prezes RN zbyt poprzez darowizne 51.338 akcji zwyktych LPP w dniu 3 wrzes$nia 2010 roku na rzecz Zinen
Investment. Jerzy Lubianiec jest podmiotem dominujacym wobec tej spotki.

Spotka MARKETEO.COM nabyta w dniu 2 wrze$nia 2010r. 4.088 akcji OPONEO.PL po $redniej cenie 9,70 zt
za sztuke. Po ww. transakcji MARKETEO.COM posiada 43.900 akcji OPONEO.PL stanowigcych 0,34% KZ
oraz gtosow na WZA.

Pozostate informacje - skup akcji wtasnych

DM IDM dokonat nabycia 270.000, po $redniej cenie nabycia 2,83 zt. W ramach realizacji programu faczna
liczba akcji nabytych przez DM IDM na dzien 3 wrzesnia 2010 r. wynosi 7.560.000 sztuk i odpowiada 7.560.000
gtosom na WZ DM IDM.

Emitent, za posrednictwem biura maklerskiego dokonat w dniu 02 wrzesnia 2010 roku nabycia 8.750 akcji
wiasnych po $redniej cenie 2,84 zi/szt. Lacznie spdtka posiada 5.456.838 akcji stanowigcych 5.456.838 glosow
na WZ emitenta. Emitent, za posrednictwem biura maklerskiego dokonat w dniu 03 wrzes$nia 2010 roku nabycia
10.000 akcji wiasnych po $redniej cenie 2,87 zit/szt. Lacznie spdtka posiada 5.466.838 akcji stanowigcych
5.466.838 gtoséw na WZ emitenta.
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Wykresy i tabele sektorowe

Metale Przedstawiamy cotygodniowe wykresy obrazujgce sytuacje na rynku metali, ze szczegdlinym
uwzglednieniem miedzi.

Ceny spot zlota i srebra, LME USD/troy
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Spekulacyjne pozycje dlugie netto na miedz high-grade a cena USD/t (COMEX)
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R . Data Cena P/E skorygowane P/BV
ekomendacja "

rekomendacji docelowa 2009P 2010P 2011P 2009P 2010P 2011P
Banki
BRE Sprzedaj 2010-06-24 182,30 60,0 21,1 16,2 1,9 17 1,5
BZ WBK zawieszona 2010-06-24 - - - - - - -
Handlowy Neutralnie 2010-06-24 73,19 25,9 18,2 13,6 1,7 1,7 1,6
ING BSK Neutralnie 2010-06-24 768,30 17,6 15,5 13,0 2,1 1,9 1,6
Kredyt Bank Redukuj 2010-06-24 14,25 - 17,7 12,2 1,5 1,4 1,3
Millennium Sprzedaj 2010-06-24 3,71 - 21,2 16,1 1,4 1,3 1,2
Pekao Sprzedaj 2010-06-24 140,00 17,6 17,4 15,8 2,3 2,1 2,0

Rekomendacja Data Cena P/E skorygowane EV/ EBITDA

rekomendacji docelowa 2009P 2010P 2011P 2009P 2010P 2011P

Paliwa i Chemia

Lotos Redukuj 2010-03-15 25,41 4,5 9,5 8,3 12,8 1,7 7,2
PGNiG Kupuj 2010-05-10 4,02 16,4 10,0 11,0 7,4 4,7 4,8
PKN Orlen Redukuj 2010-04-09 35,00 13,2 12,6 10,8 7,4 6,4 55
Putawy * Kupuj 2010-06-30 77,82 7,5 - 16,8 3,2 24,0 7,2
Sy nthos Redukuj 2010-06-25 1,64 17,4 14,2 14,8 9,6 7,8 7,7
T™T

Agora Redukuj 2009-11-13 18,70 41,7 29,7 21,6 10,1 9,7 8,3
Cyfrowy Polsat Redukuj 2009-11-12 13,50 15,0 13,7 13,4 10,7 9,6 9,2
TPSA Redukuj 2010-03-29 15,40 17,8 20,0 17,2 4,3 4,6 4,5
TVN Akumulyj 2009-12-18 14,49 30,1 35,8 22,9 16,3 15,5 12,7
Budowlany i deweloperski

Budopol Kupuj 2010-08-25 2,00 29,7 11,0 9,0 42,8 6,0 4,9
Elektrotim Sprzedaj 2010-03-31 14,00 12,8 17,7 13,5 5,0 6,8 5,0
Energomontaz Pin. Redukuj 2009-11-03 12,70 17,1 67,8 17,0 7,7 24,8 8,6
PA Nova Kupuj 2010-01-19 32,00 13,9 12,0 10,2 9,9 8,8 6,7
Polimex Mostostal utajniona do: 2010-09-11 - - - - - - -
Projprzem Kupuj 2010-03-24 19,00 - 33,5 10,9 13,3 9,2 54
Remak Kupuj 2009-08-10 46,50 8,2 7,5 7,2 57 3,6 3,5
Drzewny i papierniczy

Forte Kupuj 2009-09-29 17,40 7,8 8,7 9,9 57 57 6,3
Grajewo Redukuj 2009-12-17 14,50 - - 29,0 11,8 10,1 6,6
Mondi Swiecie Akumuluyj 2009-10-21 74,60 52,0 15,9 14,9 17,7 8,1 7,9
Spozywczy

AmRest Redukuj 2009-11-19 68,30 23,1 16,0 14,2 8,5 7,7 7,0
Mispol Kupuj 2010-07-22 7,10 - 12,0 10,2 12,4 7,4 6,9
Mieszko Akumuluyj 2009-06-30 2,04 16,1 12,7 9,3 6,7 6,2 6,1
Pozostate

Apator Kupuj 2009-09-18 21,00 18,5 13,3 12,5 9,2 8,5 8,1
Aplisens Neutralnie 2010-07-14 9,50 16,5 13,4 1,7 8,9 7,9 6,7
Ceramika Nowa Gala ~ Akumuluj 2009-09-18 3,65 15,0 12,1 10,0 7.1 6,5 5,9
Cersanit Redukuj 2009-12-21 13,70 - 21,0 13,1 11,6 9,9 8,1
Emperia Redukuj 2009-12-09 75,80 17,3 15,7 13,9 8,8 8,0 7,1
Eurocash Akumuluyj 2009-12-09 - 29,3 22,2 19,2 14,9 12,6 11,5
Kety Redukuj 2009-09-24 91,00 15,7 12,1 10,6 7,9 7.1 6,4
KGHM Redukuj 2010-03-29 98,30 8,7 71 7,5 5,8 4,8 4,8
LPP Akumuluyj 2010-02-22 2120,00 29,7 14,1 1,7 12,1 8,4 7,5
Macrologic Akumuluyj 2010-07-14 55,00 11,5 12,9 11,2 57 6,1 54
Netmedia Kupuj 2010-01-20 9,60 16,2 14,2 11,2 16,9 16,0 13,3
Oponeo.pl Kupuj 2010-03-01 7,37 64,8 30,2 21,5 27,9 14,6 11,6
Orbis Sprzedaj 2009-05-22 30,00 - - - 11,5 10,3 9,3
Qumak-Sekom Kupuj 2010-01-22 16,50 10,3 10,3 11,9 6,7 6,5 7,2
Sonel Kupuj 2009-11-23 6,30 29,2 13,1 10,1 13,0 9,1 7,2
TIM Kupuj 2010-03-25 14,00 29,0 21,4 11,2 14,4 11,5 6,6
Torfarm Kupuj 2009-06-19 80,00 13,9 8,0 6,6 7,0 6,5 58
Trav elplanet.pl Sprzedaj 2010-08-13 14,81 - - - 33,8 - 24,9

*wskaznik dla roku 2008 zawiera wskaznik dla roku obrotowego 2008/2009, dla pozostatych lat analogicznie

Materiaty periodyczne w Raporcie Dziennym:

Poniedzialek: wykresy cen metali
Wtorek: wykresy dla sektora paliw i chemii
Sroda: wykres cen papieru

Zrodta informacji: komunikaty spotek w systemie ESPI, Parkiet, Rzeczpospolita, Puls Biznesu, Gazeta Wyborcza, Gazeta Prawna, PAP, Reuters, Bloomberg
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