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Informacje i komentarze zawarte w niniejszym raporcie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku

w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw. DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialnosci

za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.

Najwazniejsze informacje

Podwyzszenie prognoz na rok 2010

KGHM Polska Miedz podwyzszyt prognoze zysku netto na 2010 r. o 34,9 proc., do 3,91 mid zl, a prognoze
przychoddéw o 22,7 proc., do 14,39 mid zi. Wzrost prognozowanego wyniku jest przede wszystkim skutkiem
korzystniejszego od zaktadanego w budzecie poziomu kursu walutowego USD/PLN i wyzszego wolumenu
sprzedazy. KGHM podwyzszyt takze planowane naktady na inwestycje kapitatowe - z 1,63 mld zt poprzednio do
2,1 mld zt obecnie. KGHM nie zmienit natomiast zatozen co do $redniorocznych notowan miedzi i zaktada, tak
jak poprzednio, ze cena miedzi wyniesie w 2010 roku 6.700 USD/t.

Dane makroekonomiczne za sierpien

Modelowa marza rafineryjna grupy PKN Orlen w sierpniu tego roku nie zmienita sie w stosunku do lipca i
wyniosta 3,00 USD na baryitce. Przed rokiem w sierpniu tez wyniosta 3,00 USD/bbl. PKN Orlen poinformowat
tez, ze dyferencjat Ural/Brent w sierpniu 2010 roku wzrést do 1,20 USD z 1,10 USD na w lipcu tego roku. Byt
tez wyzszy od zanotowanego przed rokiem, kiedy to wyniost 0,60 USD/bbl. W sierpniu tego roku modelowa
marza petrochemiczna grupy PKN spadta do 738,00 EUR na tonie z 793,00 EUR na tonie zanotowanych w
lipcu tego roku, ale wzrosta w stosunku do sierpnia ubiegtego roku, kiedy to wyniosta 559,00 EUR. Koncern
poinformowat ponadto, ze w sierpniu 2010 r. $rednia cena barytki ropy Brent wzrosta do 77,00 USD z 76,00
USD w lipcu. W tym samym czasie Srednia cena ropy Ural wzrosta do 75,80 USD z 74,90 USD w lipcu tego
roku.

Wstepne szacunki naleznosci w Il fazie sporu z DPTG

DPTG, w oparciu o metodologie stosowang przez Sad Arbitrazowy przy orzeczeniu za pierwszy okres sporu,
szacuje, ze nalezna kwota za drugg faze sporu wynosi ponad 1 mld koron dunskich, czyli ponad 0,5 mid zt.
DPTG zlozy wniosek na pozostaty okres umowy, jak najszybciej po doktadnym przeanalizowaniu wyroku dla
fazy pierwszej. Planowany termin ztozenia wniosku to koniec tego roku.

Szansa na wzrost taryfy

URE moze zatwierdzi¢ nowg taryfe PGNIG, ktéra zaklada wzrost cen gazu wedlug Marka Woszczyka,
wiceprezes URE. Wzrost cen moze zosta¢ wprowadzony w pazdzierniku i nie zmienia¢ sie w kilku nastepnych
kwartatach. Wzrostu cen mozna spodziewac¢ sie z powodu nizszego od oczekiwanh URE kursu ziotego wobec
amerykanskiej waluty. Wedtug medialnych doniesienn PGNiIiG wystgpito o 10 proc. podwyzke cen w nowej
taryfie. Obecna taryfa PGNiG wygasa 30 listopada.

Jednocyfrowy wzrost przychodéw, inwestycje w pet-food

Mispol szacuje, ze w 2010 r. jego przychody wzrosng r/r jednocyfrowo. Spotka chce do konca tego roku podjac
decyzje co do sprzedazy firmy zaleznej Agrovita. W segmencie pet-food spotka zakonczyta przebranzowienie
istniejacego zaktadu w Biatymstoku, produkujgcego konserwy i pasztety, na zaktad produkcyjny karmy dla
zwierzat. Natomiast w zakladzie w Hermanicach w Czechach trwa inwestycja w zwiekszenie mocy
produkcyjnych w karmie mokrej. Docelowo moce majg zwiekszy¢ sie o 40 proc., poczawszy od 2012 roku. W
tym roku spotka wyda w sumie na ten cel okoto 5 min zt. Cato$¢ inwestycji powinna kosztowac¢ okoto 16 min zt.
Zdaniem prezes Mirostawy Achinger, rozbudowa mocy zaktadu w Hermanicach da spétce mozliwos¢ realizaciji
zamowien w krajach Europy Potudniowej i Zachodniej. Do tej pory Mispol nie byt w stanie podja¢ sie realizaciji
zamowien na tych rynkach, ze wzgledu na brak wystarczajacych mocy.

Sprzedaz Agrovity w zaleznosci od ceny

Mispol zamierza do konca roku przeprowadzi¢ analize i podja¢ ostateczng decyzje co od tego czy zostawic
Agrovite jako baze produkcyjng dla segmentu konserw i pasztetow, czy tez sprzedaé potencjalnemu
inwestorowi. Sprzedaz Agrovity nastgpitaby w catosci, decyzja jednak bedzie zalezata od ewentualnej oferty.
Spotka nie chce sprzedawacé ponizej wartosci ksiegowej. W 2007 r. Mispol kupit Agrovite za 15 min zt.

Zgoda UOKIK na przejecie przez Lurena Investments

Lurena Investments dostata zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) na kupno wszystkich
akcji Ruchu. Lurena Investments wezwata w lipcu do sprzedazy 100 proc. akcji Ruchu, po 10,70 zt za akcje.
Zapisy rozpoczety sie 12 sierpnia i potrwajg do 13 wrzes$nia.



(&

DOM MAKLERSKI PKO BP

Comarch

Multimedia

Alma

Bioton

M.W. Trade

PKN Orlen

Seco/Warwick

Swissmed

ZPUE

Procad

Suwary

Alchemia

RAPORT DZIENNY | 07.09.2010

Wygrany przetarg

Comarch podpisat umowe 2z Ministerstwem Spraw Zagranicznych na zaprojektowanie, wykonanie,
zainstalowanie, uruchomienie i wdrozenie Systemu Elektronicznego Obiegu Dokumentéw w resorcie. Wartosé
umowy wynosi ponad 15 min zt brutto.

Dalszy skup akcji wtasnych

Walne zgromadzenie Multimedia Polska zgodzito sie na skup z rynku dodatkowych 7,7 min akcji wtasnych
spotki po 9,7 zt za sztuke celem ich umorzenia.

Pozostate informacje

Sad dokonat wpisu w dniu 24 sierpnia 2010 roku zabezpieczenia hipotecznego w formie hipoteki umowne;j
zwyktej tacznej w wysokosci 25 min zt i hipoteki umownej kaucyjnej tacznej do kwoty 3 min zt na rzecz BRE
Bank. Zabezpieczenie to zostato ustanowione w zwigzku z udzielonym wczes$niej przez BRE Bank kredytem
inwestycyjnym. Wartos¢ ewidencyjna przedmiotu zabezpieczenia w ksiegach rachunkowych tej spétki wynosi
81,5 min z.

Spétka zawarta z Actavis Group hf wstepng umowe, dotyczaca nabycia przez Actavis 51 % akcji spotki zaleznej
spoétki - BioPartners Holdings. Zgodnie z umowg Actavis bedzie uprawniony do przeprowadzenia badania
BioPartners i w tym zakresie uzyskat wytacznos¢ do dnia 01.11.2010 r.

Do spotki wptyneta podpisana umowa pozyczki z Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej o
wartosci 1,81 min PLN. Na jej podstawie pozyczkodawca (emitent) przekazat pozyczkobiorcy (SP ZOZ) kwote
pozyczki, a pozyczkobiorca zobowigzat sie do jej zwrotu zgodnie z harmonogramem spfat.

Emitent dokonat emisji krotkoterminowych obligacji na rzecz spotki zaleznej Anwil w serii ORLEN362061010 o
tacznej wartosci emisji 25 min PLN, na ktérg sktada sie 250 obligacji o wartosci nominalnej 0,1 min PLN kazda
obligacja. PKN ORLEN posiada 84,79% akcji w KZ Anwil. Emitent dokonat emisji krétkoterminowych obligaciji
na rzecz spotki zaleznej ORLEN Koltrans w serii: ORLEN363220910 o facznej wartosci emisji 23,5 min PLN, na
ktorg sktada sie 235 obligacji o wartosci nominalnej 0,1 min PLN kazda obligacja. PKN ORLEN posiada 99,9%
akcji w KZ ORLEN Koltrans.

Od dnia 24.03.2010 do 06.09.2010 roku spétki SECO/WARWICK oraz spétka zalezna Emitenta LTZ Elterma
zawarty z BRE Bank 14 kontraktow terminowych typu forward na sprzedaz EURO na faczng kwote 4,02 min
EURO (tj. ok. 16,65 min zt), 4 kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz USD na tgczng kwote ok. 0,84 min
USD (ij. ok. 2,61 miIn zl), 1 kontrakt terminowy tupu forward na sprzedaz GBP na kwote ok. 0,37 min GBP (i].
ok. 1,58 min zt). Laczna wartos$¢ powyzszych kontraktéw terminowych wynosi ok. 20,83 min zt.

Sad przesal spotce postanowienie w przedmiocie rejestracji podwyzszenia KZ spotki. KZ zostat podwyzszony z
kwoty ok. 51,44 min zt do kwoty ok. 61,03 min zt, to jest o kwote ok. 9,58 min zt w wyniku objecia przez
akcjonariuszy akcji w ramach warunkowego kapitatu zakladowego i rejestracji 583.400 akcji zwyktych na
okaziciela serii H oraz 9.000.000 akcji zwykiych na okaziciela serii |. KZ emitenta dzieli sie na 61.027.234 akc;ji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wydano pozytywna decyzje dotyczaca kontynuacji kredytu wynikajacego z umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 5 wrzesnia 2007 r. na faczng kwote 10 min zi. Na podstawie przestanych
anekséw do wskazanej umowy przedtuzony zostat okres waznosci umowy kredytowej do dnia 3 grudnia 2010
roku oraz anulowana zostata prowizja za przedtuzenie terminu sptaty naleznosci kredytowej. Pozostate warunki
umowy pozostaty bez zmian.

Pozostate informacje - zmiany w akcjonariacie

Wiadystaw Korzeniowski w wyniku sprzedazy w dniu 1 wrzesnia 2010 roku 37.000 szt. akcji spotki zmniejszyt
swoj udziat ponizej 5% ogolnej liczby gtosow na WZ PROCAD. Po dokonaniu transakcji Wiadystaw
Korzeniowski posiada obecnie 414.500 akcji PROCAD, co stanowi 4,59% udziatu w KZ oraz tyle samo procent
w ogolnej liczbie gtosow.

Cztonek RN nabyt w dniach 1 i 2 wrze$nia 2010r. 690 sztuk akcji "Suwary" po $redniej cenie 53,14 PLN.

Pozostate informacje - skup akcji wtasnych

Emitent nabyt 9.000 akcji wtasnych po $redniej jednostkowej cenie nabycia 7,50 PLN. tacznie emitent posiada
18.213.505 akcji wkasnych, ktére stanowig 8,095% KZ emitenta i dajg 18.213.505 gtoséw na WZ emitenta.
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Dziatajgc w imieniu wkasnym i na zlecenie spoétki, DM AMreBrokers nabyt na wtasny rachunek 1.436 akcji spotki
po s$redniej jednostkowej cenie nabycia 6,44 ziotych za sztuke. Po odkupieniu akcji od AmerBrokers (z
uwzglednieniem przeprowadzonych poprzednio transakcji odkupu), spdtka bedzie posiadata tgcznie 843.596,
akcji whasnych, stanowigcych 4,01 % KZ i gtosow na WZ.

DM IDM dokonat nabycia 270.000 akcji wlasnych, po s$redniej cenie nabycia 3,12 zt. W ramach realizacji
programu faczna liczba akcji nabytych przez DM IDM wynosi 7.830.000 sztuk i odpowiada 7.830.000 gtosom na
WZ DM IDM. Uwzgledniajac dotychczas zrealizowane przez DM IDM skupy akcji, taczna liczba posiadanych
przez spotke akcji na dzien 6 wrzesnia 2010 r. wynosi 18.931.428 sztuk i odpowiada 18.931.428 gtosom na WZ
DM IDM.
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Wykresy i tabele sektorowe

Rynek Paliw Ponizej zamieszczamy nasz cotygodniowy zestaw wykresdw, przedstawiajacy sytuacje na rynku
paliwowym.

Ceny spot Brent-Rotterdam USD/bbl vs PLN/bbl
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Sektor chemiczny Ponizej przedstawiamy wykresy z cenami mocznika (podstawowego nawozu azotowego) oraz nawozow
NP (azotowo fosforowe).

Mocznik - ceny tygodniowe
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R . Data Cena P/E skorygowane P/BV
ekomendacja "

rekomendacji docelowa 2009P 2010P 2011P 2009P 2010P 2011P
Banki
BRE Sprzedaj 2010-06-24 182,30 59,5 20,9 16,1 1,9 1,6 1,5
BZ WBK zawieszona 2010-06-24 - - - - - - -
Handlowy Neutralnie 2010-06-24 73,19 25,7 18,1 13,5 1,7 1,6 1,6
ING BSK Neutralnie 2010-06-24 768,30 17,5 15,3 12,9 2,1 1,9 1,6
Kredyt Bank Redukuj 2010-06-24 14,25 - 17,6 12,2 1,5 1,4 1,3
Millennium Sprzedaj 2010-06-24 3,71 - 21,3 16,2 1,4 1,3 1,2
Pekao Sprzedaj 2010-06-24 140,00 17,6 17,4 15,8 2,3 2,1 2,0

Rekomendacja Data Cena P/E skorygowane EV/ EBITDA

rekomendacji docelowa 2009P 2010P 2011P 2009P 2010P 2011P

Paliwa i Chemia

Lotos Redukuj 2010-03-15 25,41 4,5 9,5 8,3 12,8 1,7 7,2
PGNiG Kupuj 2010-05-10 4,02 16,6 10,1 1,1 7,4 4,7 4,8
PKN Orlen Redukuj 2010-04-09 35,00 13,3 12,7 10,8 7,5 6,4 55
Putawy * Kupuj 2010-06-30 77,82 7,6 - 16,9 3,2 24,1 7,2
Sy nthos Redukuj 2010-06-25 1,64 18,1 14,8 15,4 10,0 8,1 8,0
T™T

Agora Redukuj 2009-11-13 18,70 41,5 29,6 21,5 10,0 9,6 8,2
Cyfrowy Polsat Redukuj 2009-11-12 13,50 15,0 13,7 13,4 10,7 9,6 9,2
TPSA Redukuj 2010-03-29 15,40 17,3 19,4 16,7 4,2 4,4 4,4
TVN Akumulyj 2009-12-18 14,49 30,2 35,9 23,0 16,3 15,5 12,7
Budowlany i deweloperski

Budopol Kupuj 2010-08-25 2,00 29,0 10,7 8,8 40,3 57 4,6
Elektrotim Sprzedaj 2010-03-31 14,00 12,7 17,6 13,4 5,0 6,8 5,0
Energomontaz Pin. Redukuj 2009-11-03 12,70 17,1 68,0 17,1 7,7 24,9 8,6
PA Nova Kupuj 2010-01-19 32,00 13,9 12,0 10,2 10,0 8,8 6,7
Polimex Mostostal utajniona do: 2010-09-11 - - - - - - -
Projprzem Kupuj 2010-03-24 19,00 - 34,8 11,4 13,9 9,6 57
Remak Kupuj 2009-08-10 46,50 8,3 7,6 7,3 57 3,6 3,6
Drzewny i papierniczy

Forte Kupuj 2009-09-29 17,40 7,8 8,7 9,9 57 57 6,3
Grajewo Redukuj 2009-12-17 14,50 - - 28,2 1,7 10,0 6,5
Mondi Swiecie Akumuluyj 2009-10-21 74,60 52,0 15,9 14,9 17,7 8,1 7,9
Spozywczy

AmRest Redukuj 2009-11-19 68,30 23,2 16,2 14,3 8,5 7,7 7,0
Mispol Kupuj 2010-07-22 7,10 - 11,9 10,1 12,3 7,4 6,8
Mieszko Akumuluyj 2009-06-30 2,04 16,0 12,7 9,3 6,7 6,2 6,1
Pozostate

Apator Kupuj 2009-09-18 21,00 18,2 13,2 12,3 9,1 8,4 8,0
Aplisens Neutralnie 2010-07-14 9,50 16,8 13,6 11,9 9,0 8,1 6,8
Ceramika Nowa Gala ~ Akumuluj 2009-09-18 3,65 15,4 12,4 10,3 7,2 6,6 6,0
Cersanit Redukuj 2009-12-21 13,70 - 15,0 9,4 9,4 8,1 6,6
Emperia Redukuj 2009-12-09 75,80 17,4 15,9 14,1 8,9 8,1 7,1
Eurocash Akumuluyj 2009-12-09 - 29,3 22,2 19,2 14,9 12,6 11,5
Kety Redukuj 2009-09-24 91,00 15,7 12,1 10,6 7,9 7.1 6,4
KGHM Redukuj 2010-03-29 98,30 8,9 7,2 7,6 5,9 4,9 4,9
LPP Akumuluyj 2010-02-22 2120,00 29,7 14,1 1,7 12,1 8,4 7,5
Macrologic Akumuluyj 2010-07-14 55,00 11,2 12,5 10,8 5,6 5,9 53
Netmedia Kupuj 2010-01-20 9,60 16,3 14,3 11,3 17,0 16,1 13,4
Oponeo.pl Kupuj 2010-03-01 7,37 67,4 31,4 22,3 29,1 15,3 12,1
Orbis Sprzedaj 2009-05-22 30,00 - - - 11,5 10,3 9,3
Qumak-Sekom Kupuj 2010-01-22 16,50 10,4 10,4 12,0 6,8 6,5 7,3
Sonel Kupuj 2009-11-23 6,30 29,0 13,0 10,0 12,9 9,0 7,2
TIM Kupuj 2010-03-25 14,00 28,3 20,9 10,9 14,0 11,1 6,4
Torfarm Kupuj 2009-06-19 80,00 14,2 8,2 6,8 71 6,5 5,9
Trav elplanet.pl Sprzedaj 2010-08-13 14,81 - - - 34,6 - 25,5

*wskaznik dla roku 2008 zawiera wskaznik dla roku obrotowego 2008/2009, dla pozostatych lat analogicznie

Materiaty periodyczne w Raporcie Dziennym:

Poniedzialek: wykresy cen metali
Wtorek: wykresy dla sektora paliw i chemii
Sroda: wykres cen papieru

Zrodta informacji: komunikaty spotek w systemie ESPI, Parkiet, Rzeczpospolita, Puls Biznesu, Gazeta Wyborcza, Gazeta Prawna, PAP, Reuters, Bloomberg
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